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DEFINICE

NiZe uvedené pojmy majf v tomto statutu nasledujici vyznam:

Administrator osoba vykonavajici pro fond ¢innosti administrace, blizsi
informace jsou uvedeny v &l. III
AIFMR natfizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) &. 231/2013,

kterym se dopliluje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani  Cinnosti, depozitdfe, pakovy efekt,
transparentnost a dohled

Aktualni hodnota podilového listu

hodnota fondového kapitalu fondu pfipadajici na jeden
podilovy list p¥islusné téidy podilovych listi

Clensky stat ¢lensky stat Evropské unie, anebo jiny smluvni stat Dohody
o Evropském hospodatském prostoru
CNB Ceské narodni banka

Depozitar

osoba vykondvajici pro fond &innost depozitafe, blizsi
informace jsou uvedeny v ¢l V

Den stanoveni NAV

znamend den, ke kterému je Administratorem stanovena
hodnota fondového kapitilu Fondu.

Distributor

osoba opravnénd provadét distribuci (nabizeni) podilovych
listi fondu

Fondovy kapital

¢ista hodnota aktiv investi¢niho fondu

Investi¢ni fondy

fondy kolektivniho investovéni a fondy kvalifikovanych
investort véetné zahrani¢nich investi¢nich fonda

Investiéni spoleénost nebo také

Obhospodarovatel

EnCor Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s., se
sidlem Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 108
91 498, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 26357

Majetek v podilovém fondu

aktiva fondu pro uéely vypo&tu investi¢nich limit( a limit@
u celkové expozice

Podilnik nebo Investor

vlastnik Podilového listu

Podilovy fond nebo jen Fond

podilovy fond specifikovany v ¢l. 1 tohoto statutu

Podilovy list

cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vyddvany k
Fondu, ktery pfedstavuje podil podilnika na Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena prava podilnika plynouci ze
zdkona nebo ze statutu Podilového fondu

Repo obchod

repo a/nebo reverzni repo

Repo

poskytnuti cennych papirGi za pen&Zni prostiedky se
soucasnym zdvazkem piijmout tyto cenné papiry ke
stanovenému datu za ¢&astku rovnajici se plvodnim
penéZnim prostiedkiim a aroku (klasické repo, sell-and-
buy-back, poskytnuti pljéky cennych papirl zaji§téné
penéznimi prostiedky)

Reverzni repo

pfijeti cennych papirl za penéZzn{ prostfedky se soutasnym
zavazkem poskytnout tyto cenné papiry k presnému datu za
Castku rovnajici se pfevedenym penéznim prostfedkiim a
aroku (klasické reverzn{ repo, buy-and-sell-back, piijeti
plijcky cennych papird zaji§téné pen&Znimi prostiedky)

»Rozhodné obdobi*

znamend obdobi za¢inaji dnem nésledujicim po Dni
stanoveni NAV a kongici bezprostiedn& nasledujicim
Dnem stanoveni NAV.




SFDR

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze
dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb

Smlouva o investici

znamena smlouvu uzavienou mezi Obhospodafovatelem a
zdjemcem o Gpis Podilovych listd Fondu, jejimZ pfedmétem
je zejména stanoveni prav a povinnosti smluvnich stran pfi
apisu a odkupu podilovych list. Tato smlouva mize mit
formu zejména smlouvy o upisu a odkupu podilovych listd,
smlouvy o zavazku Upisu podilovych listd, popf.
objednavky/pokynu Gpisu podilovych listi.

Statut

tento statut podilového fondu EnCor Private Equity I.,
uzavieny podilovy fond, obsahujici ndleZitosti stanovené
ZISIF

T¥ida podilovych listh

druh Podilovych listd ve smyslu §120 odst. 1 ZISIF,
tj. podilové listy, se kterymi jsou spojena stejnd prava. Mezi
jednotlivymi tfidami se n&ktera prava ¢i povinnosti spojené
s podilovym listem mohou ligit zpiisobem, ktery upravuje
statut.

Ukazatel celkové nakladovosti fondu
(dale téz jen ,,TER")

ukazatel v procentnim vyjadfeni poméru celkové vySe
nakladf k primérné mési¢ni hodnoté fondového kapitalu.
Celkovou vysi nakladd se rozumi soulet ndkladd na
poplatky a provize, spravnich ndkladt a ostatnich
provoznich nakladd ve vykazu o nékladech a ziscich nebo
ztratach investiéniho fondu, po odedteni poplatki a provizi
na operace s investi¢nimi ndstroji

Vyhlaska o
pravidel ZISIF

upravé nékterych

vyhlagka ¢. 244/2013 Sb., o blizi apravé n&kterych pravidel
zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Vyhliska o samostatné evidenci
investi¢nich nastrojii

vyhlagka & 58/2006 Sb., o zplsobu vedeni samostatné
evidence investi¢nich nastroji a evidence navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastroji

ZISIF nebo jen zakon zékon & 240/2013 Sb., o investi¢nich spolegnostech a
investi¢nich fondech

ZPKT zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu

ZOK znamena zakon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech

a druZstvech (zakon o obchodnich korporacich)




L I'Jdaje o fondu

Ndzev fondu
EnCor Private Equity L., uzavieny podilovy fond
Fond miZe pouzivat také zkraceny nazev EnCor PE .

Den vzniku fondu
18. listopadu 2024

Udaj o zdpisu fondu do seznamu investicnich fondi
Fond je zapsén v seznamu investi¢nich fondd dle § 597 pism. b) ZISIF.

Doba, na kterou je fond vytvoren nebo zaloZen

Fond je vytvofen na dobu ur¢itou, a to na dobu 12 let. Tato doba mtiZe byt prodlouZena rozhodnutim
pfedstavenstva investi¢ni spole¢nosti, a to nejvy3e dvakrat vzdy o maximalné dva roky. Diivodem
prodlouZeni doby trvani fondu mtZe byt zejména prodlouZeni investi¢niho horizontu nékteré
z private equity investic. Po této dobé se fond miZe ptemé&nit na otevieny podilovy fond nebo
akciovou spole¢nost s prom&nnym zakladnim kapitdlem.

Udaj o typu fondu
Fond je fondem kvalifikovanych investorii. Neni ani fidicim ani podfizenym fondem. M4 formu
uzavieného podilového fondu.

Historické udaje o statusovych vécech fondu
Od zaloZeni podilového fondu nedo$lo ke zméné statusovych v&ci fondu.

Udaje o tom, zda se zFizuje shromdsdént podiiniki
Shromézdéni podilnikii podilového fondu se nezfizuje.

II.  Obhospodatovatel
Udaje o obhospodarovateli

obchodni firma: EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
sidlo: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha
identifika¢ni &islo: 108 91 498

Obhospodatovatel plni pozadavky na kapitalovou piimé&fenost dle zékona. Povinny minimalni
kapital umistuje obhospodatovatel do véci, které odpovidajic definici likvidnich aktiv dle zékona.

Seznam vedoucich osob investicni spolecnosti s uvedenim jejich funkei
Vedoucimi osobami investiéni spole¢nosti jsou Lubor Zalman, predseda predstavenstva, Jan Kubin,
mistopfedseda predstavenstva a Mark Robinson, ¢len predstavenstva.

1. Administriator

Udaje o administrdtorovi

obchodni firma: AVANT investi¢ni{ spoleénost, a.s.
sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Doru¢ovaci &islo: 14078
identifika¢ni &islo: 27590 241

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 11040

Popis rozsahu Cinnosti, které administrdtor pro fond vykondva

V ramci administrace vykondva administrator v8echny &innosti, které jsou soudasti administrace

fondu podle § 38 odst. | ZISIF, zejména:

a) vedeni Gi¢etnictvi,

b) poskytovani pravnich sluZeb,

¢) compliance a vnitini audit,

d) vytizovani stiznosti a reklamaci investor,

e) oceflovani jeho majetku a dluhd,

S vypocet aktualni hodnoty cenného papiru a zaknihovaného cenného papiru vyddvaného timto
fondem,



g) pInéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkiim nebo jinym obdobnym penéZitym plnénim,

h) vedeni seznamu vlastnik(i cennych papirQ a zaknihovanych cennych papiri vydévanych timto
fondem,

i) rozdglovani a vyplaceni vynosa z majetku tohoto fondu,

J) zajistovani vydavani, vymé&ny a odkupovani cennych papiri a zaknihovanych cennych papirii
vydavanych timto fondem,

k) vyhotoveni a aktualizace vyro¢ni zpravy a pololetni zpravy tohoto fondu,

) vyhotoveni a aktualizace sdéleni kliovych informaci tohoto fondu nebo srovnatelného
dokumentu podle prava cizfho statu a provadéni jeho zmén,

m) vyhotoveni propaga¢niho sd&leni tykajiciho se tohoto fondu,

n) uvetejtiovani, zpiistuptiovani a poskytovani udaji a dokumentd podilnikiim, obmyslenym nebo
spoleéniktim tohoto fondu a jinym osobam,

0) oznamovani Gdaji a poskytovani dokumentd, zejména Ceské narodni bance nebo organu
dohledu jiného ¢lenského statu,

p) vykon jiné &innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku tohoto fondu, naptiklad:
1. vykon poradenské &innosti tykajici se struktury kapitdlu, primyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek osobam, na nichZ ma tento fond majetkovou ucast,

2. poskytovéni sluZeb tykajicich se pfemén obchodnich spolednosti nebo pfevodu obchodnich
zavodt osobam, na nichZ ma tento fond majetkovou G&ast, a

3. udrzba jednotlivé v&ci v majetku tohoto fondu,

g) rozdélovéni a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zruSenim tohoto fondu,

r) vedeni evidence o vydavani a odkupovani cennych papirti a zaknihovanych cennych papiri
vydavanych timto fondem,

s) uschova cennych papirti a vedeni evidence zaknihovanych cennych papird vydavanych timto
fondem,

t) nabizeni investic do tohoto fondu,

u) dalsi &innosti pfimo souvisejici s ¢innostmi uvedenymi v pismenech a) az t).

IV.  Povéieni jiného vykonem jednotlivé Einnosti

Udaj o povérent jiného vykonem jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani fondu
Investidni spolednost nepovéfila jiné osoby vykonem jednotlivych ¢&innosti zahrnujicich
obhospodatovani fondu.

Udaj o povéreni jiného vykonem jednotlivé cinnosti, kterou zahrnuje administrace
Administrator nepovéfil jiného vykonem Zadné €innosti administrace.

Obhospodatovatel a administrétor jsou opravnéni povéfit jiného i daldimi ¢innostmi, a to v souladu
se statutem, svymi vnitfnimi predpisy a pravnimi ptedpisy, zejména ZISIF. V takovém ptipadé
obhospodatovatel a/nebo administrator zajisti, Z¢ budou moci kontrolovat a svymi piikazy
ovliviiovat vykon povéfenych &innosti. Obhospodafovatel a administritor jsou opravnéni s
okamzZitou G&innosti vypovédét smlouvy, na jejichZ zakladé doslo ke sv&feni jednotlivych Cinnosti.
Svéfenim vykonu téchto &innosti zlistivd nedotlena odpov&dnost obhospodatovatele nebo
administratora nahradit Gjmu vzniklou poruenim jejich povinnosti jako obhospodafovatele a
administratora fondu, které plynou ze statutu, ZISIF a dal$ich pravnich predpish.

V.  Depozitar
Udaje o osobé depozitdie 5
Depozitatem fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., se sidlem Zeletavskaa

1525/1, Praha 4, 140 92, IC 64948242, zapsanaav obchodnim rejstiiku vedeném M&stsk
v Praze, spisovdznacka B, vlozka 36

Popis zdkladnich Ginnosti depozitdre fondu a jeho povinnosti vii¢i fondu vcetné vymezeni jeho
odpovédnosti

Cinnosti depozitate vyplyvaji zejména ze ZISIF a zpaisob pInéni povinnosti depozitafe pak vyplyva
z piislugnych ustanoveni AIFMR. Konkrétn{ specifikace vykonu téchto ¢innosti je pak upravena v
depozitafské smlouvé.

Depozitaf zejména:



ma v opatrovani majetek fondu,
zfizuje a/nebo vede penéZni Gty na jméno investi¢ni spole¢nosti zfizené ve prospéch fondu,
ziizuje a/nebo vede penéZni Uty na svoje jméno zkizené ve prospéch fondu,
eviduje viechny pené&zni Géty fondu a kontroluje pohyb pen&znich prostiedkii na téchto Gdtech
zajistuje evidenci a kontrolu majetku fondu,
kontroluje, zda v souladu se zdkonem o investinich spole¢nostech, pfimo pouZitelnym
predpisem Evropské unie v oblasti obhospodafovani investi¢nich fondf, statutem fondu a
ujedndnimi depozitafské smlouvy,
o byly vydavany a odkupovény podilové listy,

byla vypo¢itavana aktudlni hodnota podilového listu,
byl ocetiovan majetek a dluhy fondu,
byla vyplacena protiplnéni z obchodii s majetkem tohoto fondu v obvyklych lheitach,
jsou pouZivany vynosy plynouci pro fond,

o je majetek fondu nabyvan a zcizovan.
¢ provadi pokyny investi¢ni spoleénosti v souladu se zdkonem nebo statutem fondu.

O O 0 o©

Depozitat fondu, ktery obhospodatovateli tohoto fondu, tomuto fondu nebo podilnikovi fondu
zplsobi ujmu poruSenim své povinnosti stanovené nebo sjednané pro vykon jeho &innosti jako
depozitare, je povinen ji nahradit. Povinnosti k nahrad¢ se depozitar fondu zprosti jen, prokaze-li,
Ze Ujmu nezavinil ani z nedbalosti.

Dojde-li ke ztraté investi¢nich néstrojd, které ma depozitaf fondu v opatrovani nebo Gschove,
depozitai nahradi fondu bez zbyte¢ného odkladu tjmu z toho vzniklou; pfitom nerozhoduje, zda
depozitaf povéfil vykonem nékteré ¢innosti jiného.

Popis jinych cinnosti, které depozitdr fondu pro fond vykondva.

Depozitaf nevykonava pro fond dalsi ¢innosti.

Udaje o povéreni jiného vykonem cinnosti depozitdre

Deporzitat delegoval tschovu nebo jiné opatrovani zahrani€nich investi¢nich néstrojii, a to podle
druhu investi¢niho nastroje, zem& emitenta nebo trhu, na némz byl dany investi¢ni néstroj nakoupen.
Depozitaf ma zfizeny Gty cennych papirt u ptislusnych subjektii a na t&chto uétech cennych papirt
Jsou oddélené evidovény cenné papiry klientt (tedy i fondu) od cennych papir(i Depozitate. Za timto
ucelem vede Depozital ve své evidenci nezbytné zaznamy a pisemnosti.

V1.  Investi¢ni strategie

Investicni cil

Investi¢nim cilem fondu je dosahovat nadstandardniho zhodnoceni v del$im &asovém horizontu,
zejména prostiednictvim private equity investic, a to formou G¢asti na riiznych investiénich fondech
zamé&fenych na investice do private equity. Tyto fondy investuji do majetkovych udasti ve
spoleCnostech po celém svét& napiié pramyslovymi odvétvimi, a to zpravidla formou pievzeti
vedenim nebo externim manaZerskym tymem nebo poskytnuti finanénich zdrojéi a know-how k
posileni jejich ristu. Zhodnocen{ pak zpravidla probihd prodejem majetkové G&asti na cilové
spole¢nosti.

Benchmark a zajisténi

Fond nepouZiva Zzadny srovndvaci benchmark a nekopiruje Zadny trni index. Navratnost investic
do fondu, jejich &asti ani vynosu nejsou Zzadnym zptisobem zajist&ny. Za Gelem ochrany podilnika
nejsou poskytovany Zadné zaruky tfetimi osobami,

Druhy majetkovych hodnot, které mohou byt do fondu nabyty

Do jmé&ni fondu lze nabyt:

a) majetkové Gcasti (ve formé cennych papird, zaknihovanych cennych papird nebo podil
vyjadfenych jinym zplsobem) ve spolednostech nepfijatych k vefejnému obchodovani
(private equity)

b)  cenné papiry kolektivniho investovani véetn& cennych papird vydévanych investiénimi fondy,
které dale investuji do spole¢nosti nepiijatych k vefejnému obchodovani (private equity),



c) investi¢ni cenné papiry, tj. akcie nebo obdobné cenné papiry ptedstavujici podil na pravnické
osobé, dluhopisy nebo obdobné cenné papiry, s nimiZ je spojeno pravo na splaceni ur€ité
dluzné &astky, a dal3i cenné papiry takto definované pravnimi pfedpisy,

d) G&asti na investicich do private equity neuvedené pod pismeny vyse, zejména prostfednictvim
tzv. koinvestic, tj. investovanim spole&né s jinymi investiénimi fondy bez ohledu na pravni
formu & strukturu, véetnd Udasti na spole¢nostech nebo jinych strukturdch (trust, limited
partnership apod.) bez pravni osobnosti,

e) pohledavky na vyplatu penéznich prostiedkd z uctu,

f) nastroje penéZniho trhu,

g) finanéni a komoditni derivaty,

h) investiéni cenné papiry obsahujici finan¢ni derivat,

i)  investiéni cenné papiry opraviiujici k nabyti vy$e uvedenych investi¢nich nastroj.

4. Investicni limity pro skladbu majetku fondu.

a) Fond mlZe investovat az 100 % aktiv fondu do kteréhokoliv druhu majetkovych hodnot, které
1ze do fondu nabyt.

b) Fond cili na nasledujici rozloZeni investic do cilovych spolecnosti, které nejsou vefejn€
obchodované: buyout (large cap) 50 - 60 %, buyout (mid cap) 15 —25 %, growth 15 - 25 %,
private credit 0 — 10 %.

¢) Fond investuje tak, aby skladba investic (pfedevdim podil ndstrojii penéZniho trhu a
pohledavek na vyplatu pen&znich prostfedki z tigtu) poskytovala alespoii ¢astenou likviditu
majetku fondu, minimain& 500 000 K¢&.

5. Udaj o koncentraci investic
Podilovy fond nesoustfedi svou investiéni strategii na ur¢ité hospodaiské odvétvi nebo jeho &asti,
ur&ité zemé&pisné oblasti nebo urdité &asti finanéniho trhu. Cilové geografické rozloZeni investic:
Severni Amerika 45 — 65 %, Evropa 35 — 55 %, zbytek svéta 0 - 5 %.

6. Pdkovy efekt

a) Za ulelem efektivniho obhospodafovani miize fond vyuzivat pakového efektu. VyuZitim
pakového efektu se rozumi pouZiti jakychkoli postupti vedoucich ke zvy3eni expozice fondu,
naptiklad piijeti tivéru nebo zapdjeky penéznich prostfedkii nebo investi€nich nastrojd anebo
investovani do investi¢nich cennych papirfi nebo nastroji pen&zniho trhu obsahujicich derivat.

b) Zpiisob vypo&tu expozice i zpiisob vypottu miry vyuZiti pdkového efektu vymezuji piislusna
ustanoveni AIFMR (metoda hrubé hodnoty aktiv a zavazkova metoda).

¢) Udaje o zmé&nach v mife vyuZiti pdkového efektu, zérukdch poskytnutych v souvislosti s
vyuZitim pakového efektu, jakoZ i veskerych zm&néch tykajicich se opravnéni k dalSimu
vyuziti poskytnutého finanéniho kolateralu nebo srovnatelného zajidténi podle prava ciziho
statu a o mife vyuZiti pakového efektu fond uvetejiluje ve Ihitich stanovenych AIFMR.

d) Maximalni limit pro miru vyuZiti pakového efektu je stanoven jako pomér celkové expozice
fondu a fondového kapitalu fondu (ve smyslu stanoveni t&chto pojm AIFMR pro vypocet
pakového efektu zdvazkovou metodou), pfi¢emz tento limit je uren ve statutu.

e) Maximalni limit pro vyuZiti pakového efektu odpovida maximalnimu limitu celkové expozice
fondu.

7. Moznosti a limity vyuziti pFijatého wvéru nebo zdpiljcky na ucet fondu
a) Na uget fondu Ize piijmout (vér nebo zapiijcku se splatnosti deli nez 6 mésich jen za ufelem
investovani fondu.
b) Soucet hodnoty viech piijatych Gvérii a zapijéek na tget fondu nesmi prekrogit 100 % hodnoty
jeho aktiv.

8. Moznosti a limity pouziti majetku fondu k poskytnuti uvéru, zdpijcky, daru a zajisténi zdvazku jiné
osoby nebo ihradé dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodarovdnim
Majetek fondu lze pouzit k poskytnuti ivéru nebo zapijeky, daru, k zajidténi dluhu jiné osoby nebo
k uhradé dluhu, je-li to v souladu s investi¢ni strategii a dileZitymi zajmy fondu pfi zachovani
celkové ekonomické vyhodnosti pro fond.



9.

10.

11.

12,

Moznosti a limity vztahujici se k prodeji majetkovych hodnot na iicet fondu, které fond nemd ve svém
majetku

Pfi obhospodafovéni majetku fondu lze na et fondu uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich
nastroj, které nem4 fond ve svém majetku, nebo které ma na ¢as prenechany.

Udaj o technikdch k obhospodarovéni investicniho Jondu a moznosti a limity jejich pouzivdni.,
Technikami k obhospodatovani fondu jsou repo obchody uvedené ve statutu a finandni derivaty a
komoditni derivéty. Obchody s finanénimi derivaty se fond uskutectiuje zpravidla na regulovanych
trzich. V ptipadé pouZiti finanénich derivétd nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu
(zejména me&nové nebo trokové derivaty) mize byt derivat sjednan s pfipustnou protistranou, jiz je
banka, spofitelni nebo Gvérové druzstvo, obchodnik s cennymi papiry, pojistovna, zaji¥fovna,
investi¢ni spole¢nost, penzijni spole¢nost, investi¢ni fond, nebo zahrani¢n{ osoba se srovnatelnym
povolenim k ¢innosti.

Limit celkové expozice
Fond, jakoZto investi¢ni fond obhospodafovany obhospodarovatelem opravnénym piesahnout
rozhodny limit, po¢itd celkovou expozici fondu v souladu s AIFMR.

Fond pro Gcely vypottu celkové expozice miZe vyuZivat:
a) zavazkovou metodu,

b) metodu hrubé hodnoty aktiv,

¢) metodu hodnoty v riziku, nebo

d) jinou pokrogilou metodu mé¥eni rizik.

Provadi-li se vypocet celkové expozice fondu zavazkovou metodou, expozice nesmi presihnout v
Z4dném okamziku [100] % hodnoty majetku fondu.

Provadi-li se vypocet celkové expozice zdvazkovou metodou, nesmi byt celkové expozice v&tsi nez
20 % hodnoty majetku fondu.

Zmény investicni strategie
Investi¢ni strategii fondu Ize mé&nit na zdkladg rozhodnuti pfedstavenstva obhospodatovatele.

VII.  Rizikovy profil

Upozornéni, Ze hodnota investice miiZe klesat i stoupat a Ze neni zarucena ndvratnost pivodné
investované édstky

Vzhledem k moZznym nepfedvidatelnym vykyviim na finanénich trzich nem@Ze investi¢ni
spole¢nost zarudit dosaZeni stanovenych cilt. Investiéni spole€nost upozorfiuje investory, Ze
predchozi vykonnost podilového fondu nezaruguje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota
podilového listu je ze své podstaty nestdld a miZe kolisat v souvislosti svykyvy hodnoty
jednotlivych slozek majetku v podilovém fondu a v souvislosti s aktivnimi zmé&nami sloZeni tohoto
majetku. V disledku toho miZe hodnota investice do podilového fondu stoupat i klesat a investor
nemad zaruceno, Ze se mu vrati plivodné investovana ¢astka.

Popis podstatnych rizik, kterd jsou spojena s investicni strategit fondu.

a. uvérové riziko
Riziko Gvérové milZe spotivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji platebni zédvazky vigi
podilovému fondu (napt. dluznici z investi¢nich nastrojii apod.) nedodri svij zdvazek.

b. riziko nedostatecné likvidity

Spocivé v tom, Ze urcité aktivum fondu nebude zpen&Zeno véas za p¥iméienou cenu a e fond z
tohoto diivodu nebude schopen dostit svym zdvazkim, nebo Ze méZe dojit k pozastaveni
odkupovani podilovych listll vydanych fondem. V krajnim pripadé miize riziko likvidity vést a2 k
likvidni krizi, coz miize mit za disledek omezeni likvidity samotnych podilovych list



pozastavenim jejich odkupu.

Doba trvani uzavieného podilového fondu miize zptsobit, Ze v zdvéreEném obdobi, kdy dochazi k
odkupovani podilovych listd, se vzhledem k aktualnim podminkdm na trhu, danym pfedevsim
cyklickym vyvojem n&kterych prmyslovych odvétvi, nepodafi investi¢nim fondim, do jejichz
cennych papirt fond investuje, zhodnotit investici v cilovych spole¢nostech ani za nabyvaci cenu.
V disledku toho m0zZe dojit pfi prodeji ke ztrate.

V déisledku okolnosti uvedenych vy¥e miZe dojit k situaci, Ze se podil &i jinou moZnost ovladani
investi¢niho fondu, do jehoZ cennych papirt fond investuje, v cilové spolednosti nepodaii zhodnotit
po dobu existence fondu viibec.

c. riziko spojené s nemoznosti Zddat o odkup podilovych listil

Fond je uzavienym podilovym fondem a podilnik tedy nemé prévo podat Zadost odkup jeho
podilovych listd. Investiéni spolegnost je opravnéna vyjimeéné rozhodnout o mimofadném odkupu
podilovych listd, a to bez Zadosti investora o odkup.

Vzhledem k tomu, Ze fond je uzavienym podilovym fondem, ktery neumoziiuje b&hem trvani fondu
odkoupit od podilniki jejich podilové listy, je pii investici vzhledem k jejimu charakteru nutné
potitat s potencilné niZsi likviditou a vazanosti investice po dobu del8i nez 10 let.

d. riziko vypoFdddni

Je spojeno s tim, Ze vypoFadéni transakce neprobéhne tak, jak se pfedpokladalo z divodu, Ze
protistrana nezaplati nebo nedoda investiéni néstroje ve stanovené lhitg. Toto riziko je
piedstavovéno zejména selhanim protistrany v okamZiku vypofadéni transakce. Tato rizika jsou
minimalizovéna zejména vyb&rem kredibilnich protistran, vypotadanim transakei s investi¢nimi
néstroji v ramci spolehlivych vypotéadacich systémii.

e. triniriziko

Vyplyvé z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych hodnot
v majetku fondu. Vzhledem k investiénimu zam&feni fondu se jedna predevsim o akciové riziko,
charakterizujici vliv zmény trzni ceny akcii, a trokové riziko, charakterizujici vliv zmény trznich
trokovych sazeb na trzni ceny dluhovych instrumentd,

[ operacni riziko

Spotiva ve ztratd vlivem nedostatk &i selhani vnitinich procest nebo lidského faktoru anebo vlivem
vn&jsich udalosti a rizika ztraty majetku sv&feného do tischovy, které mize byt zapfi¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo umyslnym jednénim osoby, kterd ma v Gschové majetek fondu

nebo cenné papiry vydavané fondem.

g ménové riziko

Fond miize investovat do investi¢nich ndstrojli v jiné méng, neZ je ména Fondu a dojde ke zmén¢
hodnoty majetku Fondu v d@isledku pohybu devizovych kurzi. Investice fondd, do jejichz cennych
papirt fond investuje, mohou byt provadény také v cizich ménach. Z toho (a pohybi kurzi riznych
mén) pl

h. riziko souvisejici s investicnim zamé¥enim fondu na urcité hospoddrské odvétvi nebo jeho cdst,
urcitou zemépisnou oblast, jinou &ast trhu nebo urcité druhy aktiv

Investiéni zam&¥eni podilového fondu na urgité hospodaiské odvétvi, staty &i regiony vyvolava

systematické riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovlivfiuje znacnou Cast portfolia podilového

fondu. Toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci, tj. rozloZenim investic.

i. rizika zruSeni fondu

Fond m{ize byt zrufen zejména z diivodu rozhodnuti o pfem&n& fondu, odnéti povoleni, napfiklad
pokud fondovy kapitdl fondu nedosahne pozadované minimalni hranice nebo v pfipadé odnéti
povoleni investi¢ni spole¢nosti.



Statut timto explicitné upozoriiuje na moznost a s tim souvisejici riziko, Ze podilovy fond je mozno
zrusit napiiklad i z dGvod{ ekonomickych a restrukturalizatnich (zejména v piipadé hospodatskych
problémii podilového fondu), coz miize mit za nasledek nesetrvani podilnika v podilovém fondu po
celou dobu jeho zamySleného investigniho horizontu. Statut timto explicitng varuje, Ze neexistuje a
neni poskytovana Zadna zaruka ve smyslu vySe uvedeném ohledn& setrvani (¢i moZnosti setrvani)
podilnika (investora) v podilovém fondu.

J. riziko spojené s derivdty

Souvisi zejména se zménou trznich cen podkladovych aktiv; souvisejicimi riziky je riziko likvidity,
riziko protistrany a riziko moZné progresivni zavislosti na cené podkladového aktiva, kdy mala
pocatecni investice otevira prostor nejen pro vyssi zisky, ale i ztraty.

k. riziko pdkového efektu
Souvisi s vyuzitim ciziho kapitdlu k dalsim investicim do majetku fondu. Pékovy efekt miize
vykonnosti fondu zvysit, aviak pfi nepfiznivém vyvoji miize naopak vykonnost fondu sniZit.

I riziko tykajici se udrZitelnosti

Rizikem tykajicim se udrZitelnosti se rozumi riziko tykajici se udrZitelnosti spo&ivajici v udalosti
nebo situaci v environmentalni nebo socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a ¥izeni, ktera by v
piipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepiiznivy dopad na hodnotu
investice. Tato rizika jsou posuzovana v rdmci standardizovanych vnitinich procest v oblastech
investi¢niho procesu a fizeni rizik, ktera jsou v souladu zejména s nafizenim (EU) &. 231/2013,
kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani &innosti, depozitafe, pakovy efekt, transparentnost a dohled
(AIFMR) (¢1. 18, 22, 30, 40, 57 a 60). Tato rizika jsou posuzovéna vzdy individuaing, a to vzhledem
k charakteru kazdé jednotlivé investice.

Na zékladé posouzeni pravdépodobnych dopad@ rizik tykajicich se udrzitelnosti na hodnotu
investice do Fondu, lze konstatovat, Ze tato rizika jsou srovnatelnd s dopady ostatnich vyse
popsanych rizik, a Ze mohou pfedstavovat pokles hodnoty takové investice do Fondu.

Vzhledem k tomu, Ze k pfedmétnym podkladovych aktiviim, na které je zamé¥ena investi¢ni &innost
Fondu, b&Zn¢ neexistuji dostatené relevantni informace, které by umoZiiovaly skutednd
kvalifikovany vysledek posouzeni pravd&podobnych dopadii na faktory udrZitelnosti rizik,
nezohledriuje Fond nepiiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti.

m. specifickd rizika private equity

a) Omezeny pocet aktiv
Fond investuje pfevdZnou ¢ést svého majetku do omezené mnoZstvi aktiv a jeho vykonnosti je
z&visla na vykonnosti t€chto aktiv a fadném pln&ni spraved investiénich fondd, do jejich cennych
papird fond investuje. Fond mé velmi omezenou moZnost ovlivnit nastaveni, fungovani a ¥zeni
investic téchto investi¢nich fondd. Toto riziko se snazi minimalizovat dikladnou analyzou pii
vybéru téchto fondd.

b) Omezenad likvidita
Riziko likvidity v souvislosti s expozici vii¢i private equity investicim spo&iva v tom, Ze neni
zarugeno v&asné a pfimétené zpenéZzeni majetkovych Gcasti &i zpétného odkupu majetkovych titasti.
ZpengZeni je Casove narotné a miiZe byt spojeno s vyznamnymi transakénimi ndklady.

c) Nepenézitd vyplata
Ve vyjime&nych pifpadech miZe investi¢ni fond, do jehoZ cennych papirt fond investuje, v ramci

realizace investice ziskat misto penéznich prostfedkd majetkovy podil &i jiné aktivum souvisejici s
realizovanou investici. Fond a podilnici tak vrdmci kone¢ného vyporadani mohou nabyt
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odpovidajici &ast tohoto aktiva. Toto riziko se investi¢ni fondy snazi sniZzovat fadnym vybérem
cilovych spolegnosti, do kterych je investovano, a stanovenim dostate¢né dlouhého obdobi pro
realizaci investice.

d) Vyssi podateni ndklady

Na pocatku trvani fondu dochazi k vynaloZeni vy$sich jednordzovych nékladli na investice. Proto je
nutné i v pfipadé pozitivniho vyvoje cilovych investic pocitat s potencidlni poklesem hodnoty
majetku fondu v pocate&nim (investi¢nim) obdobi (tzv. J-curve efekt).

e) Podnikatelské riziko

Investice fondd, do jejich% cennych papirti fond investuje, mohou byt sm&fovany do spole€nosti
dot&enych podnikatelskym rizikem, v disledku GehoZz miize dojit k poklesu trzni hodnoty podilu v
cilové spole&nosti nebo k jeho tiplnému znehodnoceni, resp. nemoZznosti prodeje majetkové iCasti
&i jiného zhodnoceni investice v takové spolegnosti, coZ s sebou nese rizika spojena s moZnosti
selhani spole&nosti, popt. také rizika zpozdéni nebo nedokonceni projektu.

VIIl.  Historicka vykonnost
Podilovy fond vznikl v roce 2024. Udaje o historické vykonnosti proto dosud nejsou k dispozici.

Udaje o historické vykonnosti podflového fondu v minulosti nejsou ukazatelem vykonnosti budouci.
Investice do podilovych listi v sob& obsahuje riziko vykyvi aktudlni hodnoty podilového listu a
nen{ zarudena navratnost pivodni investované ¢astky.

Poplatky spojené svydavanim a odkupovanim podilovych listd se do vykonnosti fondu
nezapoditavaji. Historicka vykonnost fondu je poc¢itdna v méne K&.

IX. Zasady hospoda¥eni a vyplata podilii na zisku nebo vynosech

Ucemi obdobi
Uéetnim obdobim fondu je vZdy kalendaini rok, tj. od 1. 1. do 31. 12.

Informace o schvalovdni iicetni zdvérky fondu

Schvaleni ugetni zavérky podilového fondu jakoZ i rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynosi
z majetku podilového fondu, nileZi do pisobnosti statutdrniho organu investi¢ni spole¢nosti.
Ustanovenf § 212 ZISIF se na podilovy fond nevztahuje.

Pravidla a lhiity pro ocernovdni majetku a dluhii fondu

Majetek a dluhy z investigni &innosti fondu se ocefiuji redlnou hodnotou podle mezinarodnich
Ggetnich standardd upravenych prévem Evropské unie. Postupy pro stanoveni redlné hodnoty
majetku a dluhti fondu stanovi rovnéZ Vyhlaska o upravé nékterych pravidel ZISIF a AIFMR.

Ocettovani majetku a dluht fondu se provadi v pravidelnych terminech vZdy k poslednimu dni
kalendainiho &tvrtleti, a to bez ohledu na skute¢nost, zda je tento den pracovnim dnem. V
odavodnénych ptipadech mlize byt ocenéni provedeno v kratii Ihtit€. O zm&né frekvence ocefiovani
rozhodne v odiivodnénych p¥ipadech predstavenstvo investi¢ni spole&nosti. V piipad€ neodekavané
nebo podstatné zm&ny okolnosti, které by mohly ovlivnit hodnotu majetku fondu, provede fond bez
zbyte&ného odkladu poté, co se o takovychto okolnostech dozvi, mimotadné ocenéni reflektujici
aktualni okolnosti ovlivitujici hodnotu majetku fondu. Na zdklad€ mimoifadného ocen&ni provede
fond rovn&? mimofadné stanoveni aktualni hodnoty podilovych listi. Mimofadnym ocenénim
nezanika povinnost stanoveni aktudini hodnoty podilovych listfi k 31. 12. téhoZ kalendainiho roku.

Administrator u&tuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, zavazkid a jinych pasiv, dale o
nakladech a vynosech a o vysledku hospodateni s majetkem v podilovém fondu oddéleng od
predmétu udetnictvi svého a ostatnich fondd, jejichZ administraci provadi, a v rozsahu potfebném



3.

pro stanoveni hodnoty fondového kapitélu p¥ipadajici na jednotlivé t¥idy podilovych listd.
Spole¢ny majetek a hospodaisky vysledek fondu se rozd&luje mezi téidy alokanim pomérem.
Administrator vede G&etnictvi v mé&né K¢&.

Administrator zajiStuje v souladu s (&etnimi metodami podle zakona upravujiciho Geetnictvi
Gctovani o predmétu cetnictvi v Gcetnich knihdch vedenych oddélené pro jednotlivé podilové
fondy, jejichZ administraci provadi, tak, aby to umoznilo sestaveni ugetni zavérky pro podilovy
fond. Utetni zavérka podilového fondu musi byt ovéfena auditorem.

Zpusob pouZiti zisku nebo vynosi z vysledku hospodareni s majetkem fondu

Podilovy fond nepouzivé zisk nebo vynosy k vyplat& podilii na zisku nebo vynosech z vysledki
hospodateni s majetkem ve fondu podilnikiim, ale veskery zisk je reinvestovan v ramci hospodateni
fondu.

X.  Udaje o cennych papirech vyddavanych fondem, jejich tipis a obchodovani s nimi

Podilové listy vydavané Fondem

Podilovy fond vydéavd podilové listy, a to jako zaknihované cenné papiry ve formé na fad o
jmenovité hodnote 1,- K¢& (slovy: jedna koruna Ceskd) nésledujicich t¥id;

a) podilové listy Ttidy Al;

b) podilové listy T¥idy A2;

c) podilové listy Tfidy B1;

d) podilové listy Tiidy B2;

e) podilové listy Ttidy C;

T) podilové listy Tfidy V.

Udaj, zda se jednd o cenné papiry pFijaté k obchodovéni na evropském regulovaném trhu, nebo
prijaté k obchodovdni v mnohostranném obchodnim systému

Podilové listy nejsou pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu ani v mnohostranném
obchodnim systému. Uvedené trhy ani nezvetejiiuji informace o cené t&chto podilovych listd.

O zahgjeni ¢i ukon€eni vyddvani podilovych listd dané konkrétni t¥idy podilovych listd rozhoduje
pfedstavenstvo investi¢ni spole¢nosti. Poget vydavanych podilovych listll neni omezen.

Oznaceni mény, ve které je uvddéna hodnota cennych papiri

Hodnota vSech podilovych listii podilového fondu je uvadéna v korunéch &eskych (K&). Investice
do fondu, odkupy, ndkupy a odprodeje podilovych listii a pfipadné vyplaty podilu na zisku jsou
realizovany zejména v korunéach éeskych (K¢).

Identifikacni oznaceni cennych papirii podle mezindrodniho systému Cislovani pro identifikaci
cennych papiri (,, ISIN ")

Podilové listy maji pfidéleno identifikaéni ozna&eni cennych papird podle mezinarodniho systému
Cislovani pro identifikaci cennych papirii (ISIN) odli¥né pro jednotlivé tridy:

Oznadeni tiidy ISIN

Al CZ1005000016
A2 CZ1005000024
B1 CZ1005000032
B2 CZ1005000040
C CZ1005000057
A% CZ1005000008

Udaje o osobé, kterd eviduje cenné papiry v zaknihované podobé a strucny popis zpiisobu této
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evidence

Evidenci podilovych listd vede administrator v samostatné evidenci na tctech vlastnikii nebo na
agtech zakaznikl.. Vede-li administrator investiéni akcie na G¢tu zadkaznikl, vede majitel uctu
zéikaznikd evidenci navazujici na evidenci vedenou administratorem na uctech vlastnikd, a to na
zékladé smlouvy uzaviené s administratorem. Majitelem aétu zdkazniki miize byt pouze osoba
opravnéna vést navazujici evidenci. Samostatna evidence vedend administratorem a navazujici
evidence jsou vedeny v souladu s § 93 ZPKT a Vyhlaskou o samostatné evidenci investi¢nich
nastroji. Seznam podilnik® neni u Podilovych listd Fondu v podobé zaknihovaného cenného papiru
nahrazen vypisem z piisluiné evidence zaknihovanych cennych papird, neurci-li vieobecné
zavazny pravni predpis jinak.

Popis zvld$tnich prdv spojenych s cennymi papiry.

Podilové listy podilového fondu zakladaji stejné prava podilnikd; porusenim této zésady neni rozdil
existence vice tiid podilovych listli (s jednotlivymi tfidami podilovych listii nejsou spojena odlisna
&i zv1astni préva a tiidy se 1i$f pouze vy3i poplatkt). Podilnici nejsou opravnéni poZadovat rozdéleni
majetku v podilovém fondu ani zrugeni podilového fondu. Podilnik nema v souladu s timto statutem
pravo na vyplaceni podilu na zisku nebo vynosu z hospodateni s majetkem v podilovém fondu.
Investiéni spolednost, respektive podilovy fond, nezfizuje shromazdéni podiinikd.

Na kadou T¥idu podilovych listfi pfipad4 urgitd ¢ast fondového kapitdlu Fondu, jak vyplyvé z
tohoto Statutu nize. Vegkeré emitované Podilové listy ur¢ité Tfidy pfedstavuji stejny podil na
prisluiné &asti fondového kapitélu Fondu p¥ipadajiciho na danou T¥idu Podilovych listd.

Investori maji veskerd prava spojend s Podilovymi listy, které jim udéluji prdvni pfedpisy.

Vlastnici Podilovych listi maji zejména:

a)  pravo byt informovéni o aktudlni hodnoté Podilového listu;

b)  pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Podilovych listii na i&et Fondu za podminek
stanovenych Statutem;

¢)  pravo na podil na zisku z hospodafeni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investiéni Cinnosti
(dividenda) schvaleny Investiéni spole€nosti k rozd&leni za podminek stanovenych
Statutem;

d)  pravo uplatnit v pfipad€ nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Podilového listu nebo v
pFipad¥ exekuéniho ptikazu k prodeji Podilového listu ptedkupni pravo k Podilovym listdm
jiného podilnika za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;

e)  pravo pozadovat vym&nu hromadného Podilového listu;

f) pravo na podil na likvidaénim ziistatku z hospoda¥eni Fondu s majetkem, ktery vznikl
z investi¢ni &innosti, p¥i zru$eni Fondu s likvidaci;

g)  pravo na bezplatné poskytnuti aktudIniho znénf Statutu a posledni vyroni zpravy.

Podilnici nejsou opravné&ni pozadovat rozd&leni majetku ve Fondu ani zruSeni Fondu.

Préva spojena s Podilovymi listy Ize v pfipadé Podilovych listd v podobé zaknihovaného cenného
papiru pIng vykonavat ode dne, kdy byly tyto Podilové listy vydany, do dne, kdy byly tyto
Podilové listy zrugeny. Préva spojend s Podilovymi listy lze v ptipadé Podilovych listd v podobé&
cenného papiru plng vykonévat ode dne, kdy byly tyto Podilové listy vydany podilnikovi, do dne,
kdy byly tyto Podilové listy zrugeny. Za datum vydani (emise) se v piipad€ Podilovych listi
v podob& zaknihovaného cenného papiru povaZuje datum jejich pfipséni na majetkovy ucet
Investora. Za datum vydéani (emise) se v pfipadé Podilovych listi v podobé cenného papiru
povazuje datum, kdy spliiuji naleZitosti vyZadované vieobecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy a
kdy jsou Fondem piipraveny pro prevzeti Investorem. Za datum zruseni se v pfipadé Podilovych
listt v podob& zaknihovaného cenného papiru povazuje datum jejich odepséani z majetkového
G&tu Investora. Za datum zrugeni se v ptipadé Podilovych listd v podobg cenného papiru povaZuje
datum, kdy ptislugny organ Investiéni spole&nosti rozhodl o jejich zrudent.

Prevod Podilovych listii
Pievoditelnost Podilovych listfi je podminéna souhlasem obhospodafovatele, ktery je ud€len na
pisemnou Zidost Podilnika. Obhospodafovatel je povinen souhlas udéglit, pokud navrhovany
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nabyvatel spltiuje podminky dle zakona a statutu, a zarovefi pokud se u navrhovaného nabyvatele
nevyskytuje Zadny z rizikovych faktord ve smyslu predpisi proti prani $pinavych penéZ ani
navrhovany nabyvatel nepfedstavuje pro Fond vyznamné reputadni riziko. Pokud
obhospodatovatel o zédosti ve lhité 3 (tf) mésicli od jejiho podani nerozhodne, ma se za to, Ze
souhlas s pfevodem podilovych listd nebyl ud&len. V piipad¢ prechodu vlastnického prava k
Podilovym listim je nabyvatel povinen bez zbyte¢ného odkladu informovat Fond o zméng& v
osobé& Podilnika.

Zastavit podilové listy 1ze pouze s pfedchozim pisemnym souhlasem obhospodatovatele na Zadost
investora. Obhospodatovatel je opravnén takovy souhlas neudglit, zejména s ohledem na ochranu
z4jmi Fondu ¢&i jeho Investord.

Podilové listy v podob& cenného papiru jsou prevoditelné rubopisem a smlouvou. Podilové listy
v podobé zaknihovaného cenného papiru jsou pievoditelné smlouvou a zépisem do ptisluiné
evidence.

K u¢innosti ptevodu Podilovych listi ve formé& cenného papiru na fad vici Fondu se vyZaduje
z4pis 0 zmén& v osob& Investora v seznamu podilnikii na zdkladé ozndmeni zmé&ny osoby
Investora a pfedloZeni Podilového listu osobé vedouci pro Fond seznam podilnikii. Osoba vedouci
pro Fond seznam podilnik{ poté zapide nového viastnika Podilovych listti do seznamu podilnik(i
bez zbyte¢ného odkladu.

Pfevod Podilovych listd v podob& zaknihovaného cenného papiru je viici Fondu a&inny, bude-li
prokdzina zména osoby vlastnika Podilového listu vypisem z G¢tu vlastnika nebo dnem doruéeni
¢i prevzeti vypisu z evidence emise Podilového listu podle zdkona upravujiciho podnikéni na
kapitdlovém trhu.

Smrti nebo zanikem Investora ptechdzi jeho Podilové listy na dédice nebo pravniho nastupce.

V pfipad€ pfechodu vlastnického prava k Podilovym listdm je jejich nabyvatel povinen bez
zbyte¢ného odkladu informovat Administratora o pfedmétné zméné vlastnika.

Nabyvani Podilovych listit

Podminkou vydéni Podilovych listil je uzavieni Smlouvy o investici. Podilové listy miize smluvng
nabyvat osoba za podminek stanovenych v ZISIF, navazujicich pravnich predpisech a za
podminek specifikovanych v tomto Statutu. Podilové listy miize nabyt vyhradng Kvalifikovany
investor ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond vydava podilové listy téidy B2 na zédklad& rimcové smlouvy o apisu podilovych listt fondu,
podle které investor splati dohodnuté ¢astky tzv. na zavolani investiéni spole¢nosti najednou &i
po ¢astech (capital calls).

Za splnéni podminek § 272 odst. 1 pism. h) nebo pism. i) ZISIF miZe Podilové listy smluvné

nabyvat osoba, investuje-li nejméné:

a)  do Podilovych listi Tiidy A1 alespori &astku ve vysi 1.000.000,- K& (slovy: jeden milion
korun Ceskych) nebo ekvivalent této ¢astky v méné EUR;

b)  do Podilovych listii TFidy A2 alespoii &astku ve vy3i 5.000.000,- K& (slovy: pét milionii
korun ceskych) nebo ekvivalent této &astky v mén& EUR;

c)  do Podilovych listi T¥idy B1 alespoil ¢astku ve vysi 2.500.000,- K& (slovy: dva a piil
milionu korun ceskych) nebo ekvivalent této ¢dstky v mén& EUR;

d)  do Podilovych listii TFidy B2 alespori &astku ve vysi 25.000.000,- K& (slovy: dvacet pét
milionii korun ceskych) nebo ekvivalent této ¢astky v mé&n& EUR;

¢)  do Podilovych listd TFidy C alespori ¢astku ve vysi 1.000.000,- K& (slovy: jeden milion
korun ceskych) nebo ekvivalent této &4stky v méné EUR;

) do Podilovych listd TFidy V alespoti ¢astku ve vysi 1.000.000,- K& (slovy: jeden milion
korun ceskych) nebo ekvivalent této ¢astky v mé&né EUR;

(déle jen ,,Minimilni vy§e investice*).

VySe minimalni nasledné investice (po splaceni vstupni investice) odpovida vysi Minimdlni vy3e
investice.
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Rozhodnym kurzem pro Gcely vypoStu minimélnich investovanych &éstek je ménovy kurz
vyhlagovany CNB k rozhodnému dni vyporadani Gpisu v pifpadé upisu a ke dni uskutednéni
transakce v pfipadé pfevodu.

Investované &astka v jiné méné& nez v CZK bude piepottena na CZK kurzem vyhladovanym CNB
k poslednimu dni Rozhodného obdobi.

V piipadé nabizeni investic do Fondu v jiném &lenském stat€ Evropské unie odpovida vyse
minimalni investované &astky hodnoté vyZadované pravnimi predpisy tohoto ¢lenského statu,
minimaln& v&ak 50.000,- EUR (padesat tisic eur) nebo jeji ekvivalent v jiné méné.

Pro udrZeni stability a diivéryhodnosti Fondu je Obhospodafovatel opravnén rozhodnout o tom,
se kterymi zdjemci uzavfe Smlouvu o investici a se kterymi nikoliv. Na uzavfeni Smlouvy o
investici neni pravni nérok.

Investice do Podflovych listd vSech T¥id podléhd vstupnimu poplatku, ktery bude uréeny
od 0% do 5% z vyse investice, a to dle pfislusné Smlouvy o investici. Vstupni poplatek je
pfijmem Fondu.

Investice do Podilovych listd viech T¥id od 1. Gnora 2025 podléha ekvalizaénimu poplatku, ve
vy3i 6 % p.a. z vyde investice, po&itdno kumulativng od 1. tnora 2025; pfi¢emz pro Gcely
stanoveni ekvaliza¢niho poplatku je rozhodujici datum piipsan penéZnich prostiedkl na Ucet
Fondu, neni-li v ptislu§né Smlouvé& o investici stanoven jinak. Ekvalizaéni poplatek je pfijmem
Fondu.

Je-li uzaviena Smlouva o investici, Fond emituje Podilové listy za aktudIni hodnotu Podilového
listu vyhlagenou pro rozhodny den vypofadani dpisu. Za rozhodny den vyporédani apisu se
povazuje posledni den Rozhodného obdobi (tj. kalendaintho &tvrtleti), ve kterém doslo k pfipsani
finan&nich prosttedkt poukazanych Investorem na uget Fondu ziizeny pro tento ugel depozitafem
Fondu, resp. k zapoéteni postupem dle § 21 odst. 3 ZOK. Za pen&zni &astku doslou na Gcet Fondu
(snizenou o pripadné poplatky) G&tovanou dle Smlouvy o investici nebo za pen€Zni Castku
zapo&tenou postupem dle § 21 odst. 3 ZOK je emitovan nejblizsi nizsi cely pocet Podilovych list
Fondu vypotteny jako celodiselna &ast podilu doglé &astky a aktudlni hodnoty Podilového listu
pro rozhodny den vyporadani Gpisu. Rozdil (zbytek doslé Castky), za ktery jiZ nelze nakoupit cely
Podilovy list, je ptfjmem Fondu (zptisob vyrovnani nedoplatkd, piipadné preplatki).

Distribu¢ni pravidla rozd&leni fondového kapitalu jsou podrobnéji upravena v piiloze €. 1 Statutu.

Je-li uzaviena Smlouva o investici, Podilové listy jsou emitovany do Sedesati pracovnich dnii ode
dne vyhl4geni aktualni hodnoty Podilového listu pro Rozhodné obdobi, v némz doslo k pfipsani
pen&znich prostiedki Investora na uget Fondu, popk. k zapodteni postupem dle § 21 odst. 3 ZOK.
V odiivodnénych pripadech (zejména tehdy, kdy probiha znalecké pfecenéni majetku Fondu) Ize
tuto lhatu prodlouzit na osmdesét pracovnich dni. Vydani (emise) Podilovych listd v podobé
zaknihovaného cenného papiru prob&hne ptipsanim Podilovych listii na p¥isludny majetkovy tcet.
Za datum vydani (emise) se v ptipad& Podilovych listii v podob& cenného papiru povazuje datum,
kdy splituji naleZitosti vyZadované vSeobecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a kdy jsou Fondem
ptipraveny pro ptevzeti Investorem.

V p¥ipads zp&tng provedené opravy aktualni hodnoty Podilového listu miZe byt z majetku Fondu
kompenzovén rozdil ve vy3i zjisténych rozdilt tykajicich se poctu vydanych Podilovych listd.
Byl-li Investorovi vydan vyg3i po¢et Podilovych listd, nez odpovida po¢tu, ktery by mu mel byt
vydan na zéklad& opravené aktudlni hodnoty Podilového listu, rozhodne Fond o zrudeni
ptislugného po&tu Podilovych listil ve vysi zjisténého rozdilu bez nahrady. Investor je povinen
poskytnout Fondu neprodleng souginnost pii vraceni zruSenych Podilovych listd. Fond neruci za
$kody, které vzniknou v désledku prodleni Investora s poskytnutim soucinnosti pfi vraceni
Podilovych listi. Byl-li Investorovi vydén niZsi pocet Podilovych listli, neZ odpovida poctu, ktery
by mu mé&l byt vydan na zéklad¢ opravené aktualni hodnoty Podilového listu, bude Investorovi
dodate¢n® vydan prisluiny poget Podilovych listil ve vysi zji$téného rozdilu. V ptipad€ opravy
aktualni hodnoty Podilového listu, kterd predstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné& (pokud
zékon nestanovi jinak) opravené aktudlni hodnoty Podilového listu nebo v diisledku které byla
zplisobena pouze zanedbatelna Skoda a ugelng vynalozené néklady souvisejici s jeji nahradou by
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10.

11.

12.

zjevn¢ prevySily vysi jeji ndhrady, nebudou rozdily v poétu vydanych Podilovych listtl
kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodafovatel jinak. V ostatnich pfipadech vzniku $kody je k
néhrad€ Skody povinna osoba, kterd $kodu zavinila.

Odkupovdni Podilovych listii
Podilové listy v3ech T¥id se dle § 142 ZISIF neodkupuji.

Vymeéna Podilovych listi
Podilové listy vSech T¥id se nevyméfiuji.

Vykup Podilovych listi

V odivodnénych piipadech, napt. disponuje-li Fond dostatenymi pen&Znimi zdroji, pro které
neni planovano vyuZiti pro investi¢ni ¢innost Fondu a/nebo nedojde-li k realizaci zamy3lenych
investic, miZze Obhospodatovatel Investorim dorugit oznameni o vykupu jimi vlastn&nych
Podilovych listi kterékoli T¥idy na uéet Fondu (ddle jen ,,Ozndmeni o vykupu®), a to v potu
kusl uvedenych v Ozndmeni o vykupu, ve kterém se Fond rovnéZ zavazuje zaplatit za n& kupni
cenu v souladu s pravidly uvedenymi ve Statutu (dale jen ,,Vykup®).

Oznameni o vykupu miize byt i opakované a mlze zahrnovat viechny Podilové listy viastn&né

Investorem kterékoli Tfidy. Obhospodatrovatel v oznameni o vykupu uvede:

a) zda se oznameni o vykupu bude tykat viech Investorii nebo pouze Investort do uréité Tridy
Podilovych list;

b)  nediskriminaénim zplisobem pocet Podilovych listd, které budou v ramci pfisluiného
Vykupu vykoupeny;

c)  zplsob stanoveni kupni ceny; kupni cena bude vZdy stanovena jako &ista aktudlni hodnota
Podilovych listd pro obdobi, do kterého spadé den, ve kterém bylo Investorovi odeslano
Oznameni o vykupu.

Podilové listy Vykupem zanikaji. Pti Vykupu se ma vzdy za to, Ze jako prvni jsou vykupovény
Podilové listy Investorem nejdfive nabyté.

Kupni cena za vykoupené Podilové listy se vyplati [nvestorovi do 30 (tficeti) dni ode dne
odepséni Podilovych listli z ptislusného majetkového utu nebo vymazu ze seznamu podilniki, a
to pfevodem na platebni (icet Investora uvedeny v seznamu podilnikd.

Za nediskriminaCni zplisob se nepovazuji zejména takové rozdily vznikajici pii vykupu
Podilovych listd, jejichZ pii¢inou jsou rozdilné gasové okamzZiky vstupu p¥isluného Investora do
Fondu anebo rozdilné emisni kurzy Podilovych listii jednotlivych Investord, byt by se jednalo o
Podilové listy jedné Ttidy.

Vyplata penéznich prostfedkii odpovidajici hodnoté vykoupenych Podilovych listi bude
provedena bezhotovostnim pfevodem na bankovni Gget Investora. Dnem odeslani pen&znich
prostfedkil na bankovni (et Investora dojde k zaniku odpovidajiciho mnoZstvi odkoupenych
podilovych listd.

Hodnota Podilovych listd v drZeni Investora nesmi odkupem klesnout pod hranici minimalni
investice stanovenou zdkonem; pokud by mélo dojit Vykupem k poklesu hranice minimalniho
investice Podilnika ve smyslu § 272 odst. 1 pism. h) nebo pism. i) ZISIF, rozhodne
Obhospodatovatel o vykupu viech Podilovych listd Podilnika.

Pokud se Fond pfeméni po skon&eni doby trvani Fondu na otevieny podilovy fond nebo akciovou
spole€nost s proménnym zakladnim kapitalem, pfijme obhospodafovatel zmé&ny statutu upravujici
odkupovani Podilovych listl na Zddost Podilnikd.

Obhospodarovatel si vyhrazuje pravo zavést v pfipad& hrozici likvidni krize, vystupni poplatek,

a to na zaklad¢ rozhodnuti predstavenstva obhospodafovatele. Vystupni poplatek je pifjmem
Fondu.
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13.

14.

Informace o podminkdch, pri jejich? splnéni administrdtor neni povinen nahradit Skodu
zptisobenou nespravnym vypoctem aktudlni hodnoty podilového listu ¢i akcie

Administrator neni povinen nahradit $kodu zplisobenou nespravnym vypoétem aktudlni hodnoty,
pokud je vyse $kody je zanedbatelna a G&eln& vynaloZené naklady souvisejici s jeji ndhradou by
zjevné prevysily vysi néhrady, nebo odchylka od sprédvného vypoCtu aktudlni hodnoty
nepiesahuje 0,5 % hodnoty fondového kapitélu. Skodu zpfisobenou nespravné provedenym
vypo&tem aktudlni hodnoty nahradi administrator z majetku fondu, pokud se v dasledku chybného
stanoveni aktudlni hodnoty investi¢ni fond obohatil, a pouze do vySe takového obohaceni.

Zpiisob urdeni a lhiita pro vypocet aktudini hodnoty podilového listu

AktudIni hodnota Podilovych list je stanovovana z fondového kapitdlu Fondu pfipadajiciho na
ptisludnou T¥idu Podilovych listii zjist&ného ke konci Rozhodného obdobi. Rozhodné obdobi
zatina b&zet dnem nasledujicim po dni, pro ktery byla stanovena posledni aktudlni hodnota
Podilovych listi, a kon&i poslednim dnem kalendainiho ¢tvrtleti. V obvyklych piipadech je
Rozhodnym obdobim kalendain{ &tvrtleti a dnem stanoveni aktualni hodnoty Podilovych listi
posledni den pfislugného kalendaniho &tvrtleti. Vyjime¢né miize byt Rozhodné obdobi kratsi,
zejména v piipadé mimofadného stanoveni aktudlni hodnoty Podilovych listi.

Do konce 12. (dvanéctého) kalendainiho mésice nasledujictho po mésici, ve kterém doslo k
zahdjeni vydavani Podilovych listli (déle jen ,,Po&ate¢ni obdobi“), se Podilové listy upisuji za
pocatedni emisni kurs ve vysi 1,- K& (jedna koruna &eskd) za jeden Podilovy list. Za pfedpokladu,
e nebyly v priib&hu Pocate¢niho obdobi upsany Podilové listy v8ech Ttid, plati, Ze poCatecni
emisni kurz prislugné T¥idy Podilovych listd, jejiz upisovani bylo zahdjeno dodatecné aZ po
uplynuti Poate&niho obdobi, &ini 1,- K& (jedna koruna ¢eskd) za jeden Podilovy list, avsak tento
potatedni emisni kurz je platny pouze do konce kalendatniho mésice, ve kterém byly Podilové
listy piislu$né T¥idy poprvé upsany. Ustanoveni pfedchozich vét nema vliv na pravidla distribuce
fondového kapitalu Fondu mezi jednotlivé T¥{dy Podilovych listd.

Aktualni hodnota Podilového listu jednotlivé T¥idy je stanovena na zdkladé aktuélni hodnoty Casti
fondového kapitdlu Fondu ptipadajici na participujici Podilové listy této Ttidy k poslednimu dni
Rozhodného obdobi, pfigemZ za participujici Podilové listy se k poslednimu dni Rozhodného
obdobi povazuji Podilové listy, které se podileji na vysledcich investovani majetku Fondu
v Rozhodném obdobi, tj. vydané Podilové listy, jejichz rozhodny den pro vypotadani odkupu,
vym&ny nebo vykupu ma nastat nejdfive k poslednimu dni Rozhodného obdobi, a dosud
nevydané, aviak pIné splacené Podilové listy, jejichZ rozhodny den vypofadéni tpisu nastal
kdykoliv pied poslednim dnem Rozhodného obdobi.

Aktualni hodnota Podilového listu se stanovuje zpravidla &tvrtletné. Aktudlni hodnota:
a)  podilového listu T¥idy A1 se zaokrouhluje na &ty¥i desetinn mista smérem dolu;
b)  podilového listu T¥dy A2 se zaokrouhluje na &tyfi desetinnd mista smérem dolu;
¢)  podilového listu T¥idy B1 se zaokrouhluje na Etyfi desetinnd mista smérem dolu;
d)  podilového listu T¥idy B2 se zaokrouhluje na &tyfi desetinnd mista smérem dolu;
e)  podilového listu T¥idy C se zaokrouhluje na &tyfi desetinnd mista smérem dolu;
f) podilového listu TFidy V se zaokrouhluje na ¢tyfi desetinnd mista smérem dolu.

Nejprve se stanovi fondovy kapitél podilového fondu ke dni ocenéni, ktery piedstavuje soudet
hodnot majetkovych t&asti, investi¢nich nastrojii, pen&Znich prostfedkii na bankovnich ctech,
pohledavek a ostatnich aktiv v majetku podilového fondu, snizeny o dluhy vii¢i investiéni
spoleénosti, podilnikim, véfiteliim a statu a pfechodné t&ty aktiv. Je zohlednéno Casové rozliseni
b&nych nakladd, naptiklad dplaty za obhospodafovani a administraci majetku v podilovém
fondu, Gplaty za vykon &innosti depozitafe podilového fondu, nékladii na audit a ocekavané
datiové povinnosti ke dni, pro ktery se vypo&et fondového kapitélu provéadi.

Hodnota fondového kapitalu kazdé t¥idy se nasledné stanovi jako souin fondového kapitalu
podilového fondu pted zohledngnim specifickych nékladii a vynosti dané tfidy a aloka¢niho
poméru pro danou t¥idu podilovych listd pedilového fondu; vysledny sou€in se upravi o specifické
néklady a vynosy dané t¥idy. Podilnici stejné tfidy se podileji na hodnot& fondového kapitalu tfidy
v poméru podtu jimi drZenych podilovych listd této tfidy k celkovému poctu vydanych
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15.

16.

17.

podilovych listh této tiidy.
Aloka¢ni pomé&r tiidy v den D se stanovi podle nasledujiciho vzorce:

AP ™ = AP T(D-l)*(1+( P LVF(D-l)' P LOT(D—])- MGMTT(D-I))/ (AP T(D-l)* AVTD)/(1+
(PLVF(D-I)- PLOF(D-I)_ MGMTF(D_I))/ AVTD )

kde

APy, je aloka¢ni pomér t¥idy v den D,

APy je alokacni pomér tiidy v den D-1,

AV, je hodnota aktiv fondu po zohlednéni nékladil, které jsou spole¢né pro viechny tfidy v den D,
MGMTrp.4, je fixni odména obhospodatovatele za danou tfidu zatu¢tovand ke dni D-1
MGMTy. g je fixni odména obhospodatovatele viech tfid zaGgtovana ke dni D-1

PLVyp.) je hodnota nové vydanych podilovych listli dané tiidy ode dne D-1 do dne D,
PLVgp., je hodnota viech nové vydanych podilovych listd fondu ode dne D-1 do dne D,
PLOy .y je hodnota odkoupenych podilovych listd dané tfidy ode dne D-1 do dne D,

PLOgp.1)je hodnota viech odkoupenych podilovych listd fondu ode dne D-1 do dne D,

Specifickymi ndklady a vynosy dané ttidy se rozumi viechny néklady a vynosy podilového fondu
souvisejici pouze s danou tiidou.

Upozornéni, Ze administrdtor bude vyddvat podilové listy podilového fondu za édstku podle § 130
odst. 2 zdkona,

Administritor fondu bude po dobu nejdéle dvanacti (12) mé&sici od zah4jeni jejich vydavani
vyddvat podilové listy za jmenovitou hodnotu, tj. 1 K&. Tato &astka miZe byt zvyena o prirazku
uvedenou ve statutu. O ukongeni takového vyddvani a odkupovani podilovych listd pred
uplynutim lhaty 12 mé&sich rozhodne piedstavenstvo investi¢ni spole&nosti. Toto rozhodnuti se
zvefejnéni na internetovych strankach investi¢ni spole¢nosti.

Misto a Cetnost uverejriovani aktudlni hodnoty podilového listu

Aktudlni hodnota Podilového listu je vyhlaSena do deseti pracovnich dn(i ode dne jejiho stanoveni
pro piisludné Rozhodné obdobi. Aktudlni hodnota Podilového listu je vyhlaSena jejim zaslanim
elektronickou poStou Investortim. Aktuélni hodnota Podilového listu nebude zveiejiiovana, pokud
Obhospodarovatel pro uréitou T¥idu Podilovych listd neur&i jinak.

Udaje o misté vyddvani a odkupovani podilovych listi
Podilové listy jsou vydavany v sidle administratora Fondu.
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XI1l.  Poplatky a naklady

Poplatky G¢tované investordm a néklady hrazené z majetku v podilovém fondu slouzi k zajiSténi
spravy majetku podilového fondu, v&etn& vydavani nebo prodeje a odkupovani jeho podilovych
listéi. Tyto poplatky a ndklady sniZuji potencidlni vynosnost investice pro investora.

Zpiisob uréeni a vySe uplaty obhospodarovateli fondu

Fixni odména

Investi&ni spolegnost je obhospodarovatelem fondu. Za tuto &innost ndleZi investi¢ni spole€nosti
uplata hrazena z majetku fondu, pfiem? uplata za obhospodafovéani majetku fondu se stanovi
podilem z primérné hodnoty fondového kapitalu fondu za ugetni obdobf piipadajici na jednotlivé
tFidy podilovych listt. Vysi Gplaty (podil dle predchozi véty) stanovuje pfedstavenstvo investiéni
spole¢nosti, a to v rozdéleni na jednotlivé t¥idy podilovych listi nésledovng.

Oznaéeni tFidy | Fixni diplata za obhospodaiovani
Al 1,5 % p.a.

A2 1,5 % p.a.

B1 0,75 % p.a.

B2 0,5 % p.a.

C 0%p.a.

A\ 0% p.a.

Primé&rmna ro&ni hodnota fondového kapitalu se vypodte jako prosty aritmeticky primér hodnot
pravidelného ocenéni a stanoveni fondového kapitalu fondu. Uplata za obhospodafovani fondu je
hrazena mési¢né.

Vykonnostni odména

Investi¢ni spole¢nosti dale za obhospodafovani majetku fondu néleZi vykonnostni odména, a to
v ndsledujici struktute dle jednotlivych téid podilovych listd.

Oznadeni tfidy | Vykonnosti odmé&na

Al 10 % ze zhodnoceni (réistu hodnoty) podilového listu téfdy A1, presahne-li
zhodnoceni 8 % IRR (vnitfni vynosovou miru) (catch-up), pficemz tato
odména neni hrazena investi¢ni spole¢nosti, ale alokuje se ve prospéch
fondového kapitélu p¥ipadajiciho na podilové listy tiidy V

A2 7.5 % ze zhodnoceni (riistu hodnoty) podilového listu tfidy A2, ptesahne-li
zhodnoceni 8 % IRR (vnitini vynosovou miru) (catch-up), pficemZ tato
odm&na neni hrazena investi¢ni spole¢nosti, ale alokuje se ve prospéch
fondového kapitélu ptipadajiciho na podilové listy tiidy V

B1 7,5 % ze zhodnoceni (riistu hodnoty) podilového listu t¥idy B1, presahne-li
zhodnoceni 8 % IRR (vnitini vynosovou miru) (catch-up), pti¢emz tato
odména neni hrazena investiéni spole¢nosti, ale alokuje se ve prospéch
fondového kapitalu pripadajiciho na podilové listy tfidy V

B2 5,0 % ze zhodnocenf (ristu hodnoty) podilového listu tiidy B2, ptesahne-li
zhodnoceni 8 % IRR (vnitini vynosovou miru) (catch-up), pfiCemZ tato
odména neni hrazena investi¢ni spole€nosti, ale alokuje se ve prospéch
fondového kapitétu ptipadajiciho na podilové listy tiidy V

C 0%

\4 0%

Rozhodnym obdobim pro vyplatu vykonnostni odmény je obdobi od 1.1. do 31.12.
nasledujiciho roku. Pogatkem rozhodného obdobi se rozumi 1.1. a koncem rozhodného obdobi
se rozumi 31.12. nésledujiciho roku, nebo datum zruSeni fondu, nastane-li dfive nez 31.12.
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Vykonnostni odména je hrazena jednou roéné, nasledné po schvaleni udetnich vysledki fondu
za piedchozi rozhodné obdobi statutdrnim auditorem.

Vykonnostni odména se uplatni v piipadé distribuce viech nebo &asti volnych finanénich
prostiedkd fondu vii¢i investorim formou zpétného odkupu podilovych listi, tedy za obdobi
od pfipsani investice (vydani podilovych list) do jejich odkupu.

Vy3e nab&hlé vykonnostni odmény je stanovena pro piislusnou tfidu podilovych listi pti kazdém
ocendni majetku a dluhli Fondu podle vzorce:

Podminka pro vykonnostni odménu Vykonnostni odména (VOt)
GNAVt<HR 0
HR < GNAVt < (HR - (GNAV( * PERF))/ (1 - PERF) GNAV(- HR
GNAVt> (HR - (GNAV0 * PERF)) /(1 - PERF) (GNAVt- GNAVO0) * PERF
kde

GNAV) ... fondovy kapital piislusné t¥idy podilovych listi pfed zohledn&nim vykonnostni
odmény v &ase 0,

GNAV. ... fondovy kapital pifslusné téidy podilovych listii pied zohledn&nim vykonnostni
odmény v ¢ase ¢,

PERF ... sazba vykonnostni odmény pro danou t¥idu podilovych list

HR: ... hodnota hurdle rate odpovidajici zhodnoceni fondového kapitélu o 8% IRR.

VO: ... vykonnostni odména pro ptisluinou t¥idu podilovych listd v ase ¢,

Nérok na vykonnostni odménu vznikd pouze tehdy, pokud plati: NAUV: > NAUV 1,

kde

NAUV. ... fondovy kapitél pfipadajici na jeden podilovy list dané t¥idy v &ase t,

NAUVp ... fondovy kapitdl ptipadajici na podilovy list dané tfidy na konci ptedchézejiciho
rozhodného obdobi, kdy naposledy vznikl narok na vyplatu vykonnostni odmény (resp. v den
prvniho vydani podflovych listd).

Zpiisob urceni a vySe uplaty administrdtorovi fondu

Uplata Administratora za vykon Cinnosti administrace Fondu je hrazena z majetku Fondu a ¢&ini: za vykon

Cinnosti administrace uvedenych v &1. I11 pism. b) aZ pism. ) a dale pism. h) aZ pism. q) této Smlouvy za kazdy

zapocaty mésic trvani této Smlouvy Eastku ve vysi:

i) 0,25 % p. a. z hodnoty aktiv Fondu do vySe 500.000.000,- K& (slovy: pét set miliomi korun ceskych)
véetné;

ii) 0,1 % p. a. z hodnoty aktiv Fondu pfesahujici 500.000.000,- K& (slovy: pét set milionii korun Geskych)
do vySe 1.000.000.000,- K& (slovy: jedna miliarda korun) véetné; a

iii) 0,08 % p. a. z hodnoty aktiv Fondu pfesahujici 1.000.000.000,- K& (slovy: jedna miliarda korun);

pfi¢emZ hodnota aktiv Fondu se pro tyto Géely vypogitava vzdy ke konci mésice, ktery bezprostiedné piedchéazi
mésici, za ktery se Oplata Administratora hradi (dale jen ,,Uplata Administratora®).

Uplata Administratora viak nikdy neklesne pod minimalni &4stku, ktera gini:

iv)  po dobu prvnich tfi mé&sicti od vzniku Fondu 40.000,- K¢& (slovy: ¢tyricet tisic korun ceskych) za kazdy
kalendarni mésic;

v) po dobu &tvrtého aZ Sestého kalendarniho mé&sice od vzniku Fondu 55.000,- K& (slovy: padesdt pét tisic
korun Ceskych) ) za kazdy kalendaini mésic;

vi)  po dobu sedmého az devatého kalendafniho mésice od vzniku Fondu 70.000,- K& (slovy: sedmdesdt
tisic korun ceskych) ) za kazdy kalendafni mésic a

vii)  80.000,- K& (slovy: osmdesdt tisic korun Seskych) poéinaje desatym kalend4iniho mésicem od vzniku
Fondu) za kazdy kalendaini mésic.

Déle Uplata Administratora zahrnuje:

viii)  za kazdy jednotlivy piipad zajisténi vydani nebo vykupu podilovych listii vyddvanych Fondem 1.000,-
K& (slovy: jeden tisice korun ceskych);
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ix)  za poradenstvi v oblasti korporatnich zmé&n, ocefiovani, u&etnictvi, marketingu a pravni sluzby &astku
ve vy$i 3.000,- K& (slovy: t7i tisice korun Geskych) za kazdou zapo&atou hodinu poskytnutych sluzeb;

X) gastku ve vysi 0,1 % p. a. z aktualni vy$e investice (hodnoty pfislusnych podilovych listii) podilnikl
Fondu realizované na zakladé kazdé jednotlivé smlouvy o spolupraci uzaviené po 30.9.2021 mezi
investi¢nim zprostfedkovatelem, s nim# kontakt zprostfedkoval Administrator, Administratorem a
obhospodatovatelem Fondu, pfi¢emz nérok na tuto uplatu vzniké od kalendainiho mésice nasledujiciho
po mésici, ve kterém byla investorem uhrazena investovana &astka na icet Fondu. Nérok na tuto uplatu

1y r

trva do konce kalendainiho mésice, ve kterém ptislugny investor podal Zadost o odkup poslednich
podilovych listd Fondu, kterymi disponuje.

Zpusob urdent a vyse uplaty depozitdri

Za vykon funkce depozitate fondu nalezi depozitafi uplata hrazena z majetku fondu, kterd Cini
maximalng 0,1 % p. a. z primé&rné roéni hodnoty fondového kapitalu zvySend o dafi z pridané
hodnoty v zadkonem stanovené vysi. Primé&rna ro&ni hodnota fondového kapitlu se vypocte jako
prosty aritmeticky primér hodnot pravidelného ocen&ni a stanoveni fondového kapitalu podilového
fondu. Konkrétni vyse uplaty je stanovena depozitafskou smlouvou a miize byt stanovena odlidné
pro jednotlivé t¥idy podilovych listd. Aktualni vy$e Gplaty depozitaii je 0,08 % p. a.

Uplata za vykon funkce depozitafe fondu je hrazena mésiéné na zakladé faktury vystavené
depozitafem.

Zpiisob urceni a vyse uplaty osobdm, které byly povéfeny vykonem jednotlivé cinnosti, kterou
zahrnuje obhospodarovant nebo administrace fondu, pokud k takovému svéfeni dochdzi a pokud je
poplatek hrazeny z majetku fondu

Obhospodaiovani majetku fondu je vykonavano vyhradng investiéni spole¢nosti.

Prehled dalsich nékladii hrazenych z majethku fondu

Dal3i naklady hrazené z majetku v podilovém fondu jsou:

e naklady ciziho kapitalu (j. Groky z Gvérd a pajek piijatych v souvislosti s obhospodafovéanim
majetku v podilovém fondu),

e naklady spojené s obchody s investi¢nimi néstroji (provize, poplatky organizitorim trhu a
obchodnikiim s cennymi papiry),

e odmény za uloZeni a spravu investi¢nich nastroji,

odmény za vedeni majetkovych GEtl investi¢nich nastroja,

néklady souvisejici s repooperacemi a reverznimi repooperacemi,

naklady z opé&nich, terminovych a dal3ich derivatovych operaci,

poplatky bankdm za vedeni G¢tt a nakladani s finan¢nimi prostfedky,

Udetni a dafiové sluzby v&etn& ndkladii na audit,

soudni, spravni a notaiské poplatky,

¢ naklady na poradenstvi bezprostfedng souvisejici s investicemi do aktiv fondu,

e dal3f vyslovng neuvedené naklady, které obhospodatovatel a administrator, jednajici s odbornou
pé&i nutng a Gdeln& vynaloZi v souvislosti se zaloZenim a vznikem fondu (zfizovaci vydaje),
jeho obhospodarovanim a administraci,

e dané.

Vegkeré dal3i vydaje a ndklady souvisejici s obhospodafovanim a administraci fondu, které nejsou
uvedeny v odst. 1 a? 5, jsou zahrnuty v Uplat& za obhospodafovéani fondu a hradi je investi¢ni
spole¢nost.

Vysvétlent dopadu na zhodnoceni
Poplatky a naklady fondu slouzi k zajiiténi spravy jeho majetku a mohou sniZovat zhodnoceni
investovanych prostiedk{ podilnikd.

Celkova ndkladovost
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Zakladni udaje o vysi Gplaty investi¢ni spole¢nosti a celkové nakladovosti fondu jsou uvedeny v
nasledujici tabulce.

Jednorizové poplatky ti¢tované pied nebo po uskuteénéni investice
(Jedna se o nejvyssi ¢astku, kterd miZe byt investorovi pfimo udtovéna pted uskutedn&nim investice, nebo pied
vyplacenim investice.)

Vstupni poplatek (pFirdzka) max. 5 % z investice
Ekvalizaéni pfirdzka 6 % p.a.
Vystupni poplatek (srdazka) neaplikuje se

Naklady hrazené z majetku fondu v priibéhu roku
(Tyto naklady nejsou iétovany pfimo investorovi, ale jsou hrazeny z majetku fondu, snizuji tudiZ vykonnost fondu.)

Celkova nikladovost

Trida Al odhadovana max. 2,0 %
Tiida A2 odhadovana max. 2,0 %
Trida B1 odhadovéana max. 1,25 %
Tiida B2 odhadovana max. 1,0 %
Tiida C odhadovana max. 0,5 %
Trida V odhadovéna max. 0,5 %

Naklady hrazené z majetku fondu za zvld§tnich podminek
(Tyto néklady nejsou uétovany p¥imo investorovi, ale jsou hrazeny z majetku fondu, sniZuji tudiz vykonnost fondu)

Vykonnostni poplatek

Trida Al 10 %
Ttida A2, Bl 1,5 %
T¥ida B2 5%
T¥ida C,V 0 %

—~

Ukazatel celkové nakladovosti fondu (TER) se rovnd pomé&ru celkové vyse nakladt k primé&rné
mésicni hodnoté fondového kapitdlu. Celkovou vy3i nakladi se rozumi soudet nédkladd na poplatky
a provize, spravnich ndkladd a ostatnich provoznich naklada ve vykazu o nékladech a ziscich nebo
ztratach investi¢ntho fondu, po odeétent poplatkil a provizi na operace s investi¢nimi néstroji.

XHI.  Udaje tykajici se udrZitelnosti

Podkladové investice podilového fondu nezohlediiuji kritéria EU pro environmentalng udrZitelné
hospodatské Cinnosti, jak je stanovi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne
18. Cervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrZitelnych investic a o zm&né& nafizeni (EU)
2019/2088.

Obhospodafovatel nezohlediiuje nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrZitelnosti ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b) SFDR, jelikoZ se nejedna o produkt ve smyslu &l. 8
ani 9 SFDR.

Obhospodarovatel zaclefuje rizika tykajici se udrZitelnosti v&etné jejich dopadu na navratnost
podilovych listl v souladu s vnitfnimi pfedpisy a procesy v oblastech investi¢niho procesu a Fizeni
rizik.

XIV.  Dalsiudaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice
INFORMACE O STATUTU
Pravidla pro aktualizaci statutu a zpiisob uverejiiovani statutu a jeho zmén
Udaje uvedené ve statutu museji byt priibézné aktualizovany.
Obhospodarovatel priibézné sleduje, zda neexistuje & nevznikd potieba aktualizace statutu. V
pripadé, Ze dosp&ji k ndzoru, Ze Uprava statutu je relevantni, informuji o tom primarné
predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti véetné predloZeni ndvrhu piislusnych zmén, Pedstavenstvo
investi¢ni spole¢nosti nasledné rozhodne, zda a jak se statut zméni.

Zména statutu nepodléha ptedchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.
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Aktudlni znéni statutu a jeho zmény jsou bez zbytedného odkladu uvetejilovany na internetovych
strankach investi¢ni spole¢nosti www.encoram.com.

Kazdy investor ma pravo vyZadat si statut v listinné podobg jak na pobockéch distributora, tak
v sidle investi¢ni spole¢nosti nebo administratora.

Upozornéni, Ze vedle statutu se uverejfuje také sdéleni klicovych informaci a Ze udaje v ném
uvedené musi byt v souladu s udaji obsaZenymi ve statutu

Vedle statutu podilovy fond uvefejifuje také sd&leni kliGovych informaci, coZ je dokument
obsahujici klitové informace pro investory a udaje v ném obsaZené musi byt v souladu s udaji
obsazenymi ve statutu. Obsahuje struéné zakladni charakteristiky podilového fondu nezbytné pro
investory k zasvécenému posouzeni povahy a rizik investice, ktera je jim nabizena, zpracované
formou srozumitelnou b&Znému investorovi. Sd&leni kli¢ovych informaci je uvefejfiovdno na
internetovych strankach investi¢ni spole¢nosti www.encoram.com.

Kazdy investor ma pravo vyzadat si sdéleni kli¢ovych informaci v listinné podob¢ jak u
distributora, tak v sidle investi¢ni spole¢nosti nebo administratora.

Oznaceni orgdnu obhospodarovatele, do jehoz piisobnosti ndlezi schvalovani statutu a jeho zmén
Zmény statutu, v&etné piipadné zmény investiéni strategie, musi byt schvaleny pfedstavenstvem
investiéni spoleénosti.

Datum podpisu platného znéni statutu statutdrnim orgdnem nebo Clenem statutdrniho orgdnu
obhospodarovatele s uvedenim jeho jména, pFijmeni a funkce
Datum a pfedmétny podpis platného zn&ni statutu je uveden na konci tohoto statutu.

DOPLNUJICI UDAJE O FONDU

Charakteristika typického investora

Investor musi byt po celou dobu investice do fondu kvalifikovanym investorem ve smyslu zdkona.
Investice do fondu je vhodnd pro investory, ktefi chtgji prostiednictvim podilového fondu
dosahovat nadstandardniho zhodnoceni s vy3$i mirou rizika a chtg&ji tento typ investice za¢lenit do
svého investi¢niho portfolia. Podilové listy fondu jsou vhodné zejména pro investory se
zkugenostmi v oblasti private equity, vy$3i ochotou nést riziko a ktefi akceptuji sniZenou likviditu
investic fondu. Investor by m&l mit ptedstavu o diouhodobém &asovém horizontu investic. Investor
by mél byt schopen akceptovat prechodné obdobi negativniho vyvoje hodnoty podilového listu.
Podilovy fond je proto vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odloZit investovany kapital
nejméné na dobu nejméng deseti let. Vzhledem k rizikiim, jimz mohou byt investice podilového
fondu vystaveny, se nedoporutuje nabyvat podilové listy na aver.

Strucné vysvétleni zpiisobu rozhodovani o investicich do majetkovych hodnot, které mohou byt
nabyty do jmént fondu

O nabyti majetkovych hodnot do jméni fondu rozhoduje jeho obhospodafovatel. Pi rozhodovani
vychazi z investiéni strategie fondu a s odbornou pé&i vybird investice odpovidajici rizikovému
profilu fondu s cilem zajistit pro fond v rdmci tohoto rizikového profilu maximélni vynos.

Udaje o osobé auditora fondu
Auditorem fondu je spolef:nost Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 26704153,

Udaje o hlavnim podpiirci fondu
Fond nema hlavniho podpurce.

Informace o podminkdch, za kterych miize byt rozhodnuto o likvidaci nebo preméné fondu

Ke zrugeni fondu s likvidaci dojde, nastane-li néktera ze skute¢nostf dle §375 ZISIF, tj. pokud:

a) o tom rozhodne investiénf spolednost,

b) investiéni spolednost bude zrusena s likvidaci a CNB nerozhodne o pfevodu obhospodafovani
Fondu na jiného obhospodatovatele,

¢) zanikne opravnéni investi¢ni spole¢nosti obhospodafovat fond a CNB nerozhodne o pfevodu
obhospodafovani fondu na jiného obhospodafovatele, nebo
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d) o tom rozhodne CNB nebo soud.

Pti likvidaci fondu investi¢ni spole¢nost zpengZi majetek ve fondu a spini dluhy ve fondu do 6
mésich ode dne zruSeni fondu a administrator vyplati podilnikim jejich podily na likvidagnim
zlistatku do 3 mésict ode dne zpen&Zeni majetku ve fondu a splngni dluht ve fondu. Podrobnéjsi
pravidla pro postup pti likvidaci Fondu jsou uvedena v § 375 az § 379 ZISIF.

K ptfeméné fondu miZe dojit nasledujicimi zplisoby:

e) splynutim podilovych fondd,

f) slou€enim podilovych fondd,

g) pfeménou fondu na otevieny podilovy fond, akciovou spolegnost nebo akciovou spole&nost
s proménnym zakladnim kapitalem,

Podrobnéjsi pravidla pro postup pii pteméné fondu, véetné pravidel pro informovani podilniki,
jsou uvedena v ZISIF.

Informace o osobé, jejiz ndzev nebo pFiznacny prvek pro ndzev je obsazen v oznaceni podilového
Jondu

V oznaceni fondu je obsaZen piizna¢ny prvek ndzvu investiéni spolegnosti, tedy spole¢nosti EnCor
Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. Investi¢ni spole€nosti nalezi pravomoci z pozice
zakladatele a obhospodatovatele fondu, nikoliv z titulu promotéra fondu ve smyslu § 188 ZISIF.

Kontaktni misto, kde je mozné v pripadé potreby ziskat dodatecné informace
adresa: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8§

telefon: +420 230 234 111

e-mailové adresa: info@encorfunds.com

webové stranky investi¢n{ spolegnosti (URL adresa): www.encoram.com

Zdkladni informace o dariovém rezimu, ktery se vztahuje na fond a drzbu a pFevod cennych papirii
Jfondu, 5

Zdanéni podilového fondu a podilnikd podiéha datiovym ptedpistim Ceské republiky, zejména pak
zdkonu ¢. 586/1992 Sb., o danich z pf{jmu (,,ZDP*). Pro zdatiovani ptfjm{ podilového fondu plati
sazba dané z pfjmi ve vysi 5 %.

ZDP upravuje také zdanéni piijm nebo ziski podilnikGi plynoucich z drzby nebo pfevodu
podilovych listd. Upozoriiuje se, Ze reZim zdanéni pf{jmu jednotlivych podilnikii zaleZi na platnych
datiovych piedpisech, které se mohou v priib&hu Sasu ménit. V pfipadé podilnikii, ktefi nejsou
¢eskymi daiflovymi rezidenty, se rezim zdandni krom& ZDP muZze Fidit také piislusnymi
mezinarodnimi smlouvami o zamezeni dvojimu zdan&ni. Zdanéni pifjmu jednotlivych podilniki
zavisi na v té dobé& platnych dafiovych piedpisech a nemusi byt pro kazdého podilnika shodné.
Investi¢ni spole¢nost, administrator ani distributor nejsou opravnéni poskytovat datiové
poradenstvi nad rdmec informagnich povinnosti vyplyvajicich ze zakona. Proto investi¢ni
spole¢nost doporucuje, aby podilnik v pfipadé pochybnosti ohledng rezimu zdanéni, ktery se ho
tyk4, vyhledal profesionalni poradu (dafiového poradce).

Zpiisob a Cetnost uverejfiovdni zprdv o hospodareni fondu
Administrator fondu je povinen nejpozdéji do 4 mé&sicti po skondeni t¢etniho obdobi uvefejnit
vyro¢ni zpravu fondu. Sou€asti vyro¢ni zpravy je (&etni zavérka oveéfena auditorem.

Administrator poskytne kazdému Podilnikovi na jeho z4dost posledni uvefejnénou vyro&ni zpravu
v listinné podobé.

V pfipadé vyuziti pakového efektu k investicim do fondu budou ve vyro&ni zpravé fondu

zvefejnény informace:
a) o mife vyuZiti pdkového efektu fondem,

24



10.

11

12.

13.

14.

b) o zmé&nich v mite vyuZiti pakového efektu, zarukach poskytnutych v souvislosti s vyuZitim
pakového efektu, jakoz i veSkerych zménach tykajicich se opradvnéni k daldimu vyuZiti
poskytnutého finan&niho kolateralu nebo srovnatelného zajisténi podle prava ciziho statu,

¢) o podilu majetku, ktery podléhé zvlastnim opatfenim v diisledku nizké likvidity, na celkovém
majetku fondu.

Udaje o Ceské ndrodni bance jako orgdnu dohledu fondu

Dohled nad dodrzovénim zakona, podminek stanovenych v rozhodnuti vydaném podle zdkona,
statutu fondu a dalsich povinnosti dle zdkona vykonavéa Ceska narodni banka, ktera je organem
dohledu nad kapitdlovym trhem.

adresa: Na P¥ikopé 28, Praha 1, PSC 115 03

telefon: 800 160 170

e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz

webové stranky (URL adresa): http://www.cnb.cz.

Udaje o hlavnich prdvnich disledcich

Smluvni zdvazky podilnika v souvislosti s jeho investici do fondu se fidi eskym pravem a soudy
pFisludnymi pro rozhodovani spord jsou &eské soudy, nestanovi-li pravni ptedpis, od kterého se
nelze odchylit, jinak.

Upozornéni investorim

Povoleni k &innosti investi¢ni spolednosti a vykon dohledu CNB nejsou zarukou ndvratnosti
investice nebo vykonnosti fondu, nemohou vylougit moZnost poruSeni pravnich povinnosti ¢i
statutu, obhospodatfovatelem, administratorem, depozitdfem nebo jinou osobou a nezarucuji, Ze
pfipadna $koda zpisobena takovym porudenim bude nahrazena.

Prohldseni

Ptedstavenstvo investiéni spole&nosti prohlajuje, Ze idaje v tomto statutu jsou pravdivé a Gplné, a
Ze statut fondu byl schvalen pfedstavenstvem spole¢nosti.

Udinnost

Toto znéni statutu nabyva u¢innosti dne 31.1.2025.

V Praze dne 31. 1.2025 .

b

Jan Kubin
mistopiedseda ptedstavenstva

25






