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INVESTICNI STRATEGIE ZAKLADNI INFORMACE

Investiéni strategii podfondu je zhodnocovani prostiedkd Obhospodarovatel: EnCor Asset Management
investorl zejména prostfednictvim investic do statnich a Administrator: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
korporatnich dluhovych instrument( z rlznych odvétvi, vydanych Depozitar: Ceska spotitelna, a.s.

emitenty zejména z Ceské republiky, doplnénych o emitenty z EU Auditor: Ernst & Young Audit

a USA, a to pfi zachovani nizké miry kreditniho rizika. V ptipadé ISIN: CZ0008043106

cizich mén jsou investice zajisténé proti ménovému riziku do CZK. Zakladni ména: CZK

Soucasti investicni strategie podfondu doplrikové je i poskytovani
zajisténych avérl, napfiklad developerlim s prokazatelnou historii

Datum vzniku:
Ocenovani od:

11. ledna 2018
1. kvétna 2018

Uspésnych projektl nebo firmam s pozitivnim cashflow. Likvidita: mésicni
Manazersky poplatek: 0,45 % p.a.
Celkové ndklady (TER): 1,1 % p.a.
VYKONNOST FONDU K 28. 2. 2025
Objem aktiv fondu: 2671 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,3518 K¢
Obdobi im YTD 12M 5Y Od pocatku
Zhodnoceni 0,53 % 0,88 % 5,95 % 28,53 % 35,18 %
SLOZENi PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI TOP POZICE V PORTFOLIU
Instrument Vaha
Méné ne? 1 mésic EMUN GPC OPF 6,60%
23,5% Orlen 4.75/30 3,00%
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EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.




KOMENTAR K VYVOIJI TRHU

Evropské a eské trhy korporatnich dluhopist se v Gnoru stabilizovaly, poté co investofi vstfebali rostouci politickou

\ nejistotu v USA a zmény v prioritach ristu EU. Némecké volby koncem Unora byly klicovou udalosti na trhu, pfiéemz
CDU-CSU strana je nyni velmi pravdépodobné lidrem pfisti koali¢ni viady. Némecko a EU se zdaji byt na cesté k pro-
- %. ristové ekonomické strategii: z nutnosti navrhované zvySeni vydaji na armadu a infrastrukturu jiz vedlo k rlstu

. dlouhodobych evropskych a éeskych vynost z dluhopisti. Jeliko? ECB a CNB stéle snizuji Grokové sazby, pricem? CNB
~F | to ucinila znovu 6. Unora, kfivky vynost dluhopisl se stavaji strméjsi, coz znamena, Ze naklady na pljcovani pro
\ ] dlouhodobé dluzniky jsou nyni vys3i. Ceska inflace za Gnor ¢inila 2,7 % meziroéné. Urokové sazby CNB nyni &ini 3,75
" L %, stale jsou nastaveny ke zpomaleni inflace.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOIJI PORTFOLIA

Cena akcii EnCor FIS vzrostla v Unoru o +0,5 % za mésic, coZ odrazi pfedevsim drokové vynosy dluhopist v portfoliu.
Jak 12mésicni vynos, ktery €ini 6,0 %, tak ro¢ni hruby bézny vynos Fondu, ktery je nyni kolem 5,5 %, pohodIné
prekonavaji inflaci a Urokové sazby na vkladech. Portfolio je ¢astecné zajisténo proti dalSim volatilnim pohyblm
vynosu spojenym s nedavnymi geopolitickymi zménami. S témér 90 drzenymi pozicemi se nadale soustfedime na
dalsi diverzifikaci majetku Fondu.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor funds SICAV a.s., EnCor Fixed Income Strategy podfond je fondem kvalifikovanych investor( je dle zékona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Spravce fondu, EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s. podléha dohledu
Ceské narodni banky. Spravce upozorfiuje investory, e hodnota investice do fondu mdZe klesat i stoupat a navratnost plivodné investované
Castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je
uréena k dosaZeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi
by méli zejména zvazit specificka rizika, kterd mohou vyplyvat z investi¢nich cil( fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investicni cile se
odrazi v doporuceném investicnim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni
spoleénost, a.s., Pernerova 691/42, 186 00 Praha8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na
uzavreni smlouvy nebo verejnou nabidku podle ustanoveni obéanského zdkoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach
http://www.encoram.com.

EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost,



