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INVESTICNi STRATEGIE

ZAKLADNI INFORMACE

Investicni strategii podfondu je zhodnocovani prostredki
investorll zejména prostfednictvim investic do statnich a
korporatnich dluhovych instrument( z rlznych odvétvi, vydanych
emitenty zejména z Ceské republiky, doplnénych o emitenty z EU
a USA, a to pfi zachovani nizké miry kreditniho rizika. V pripadé
cizich mén jsou investice zajisténé proti ménovému riziku do CZK.
Soucasti investicni strategie podfondu doplrikové je i poskytovani
zajisténych Gvéra, napriklad developerim s prokazatelnou historii
uspésnych projektd nebo firmam s pozitivnim cashflow.

VYKONNOST FONDU K 31. 3. 2025

Obhospodarovatel: EnCor Asset Management
Administrator: AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
Depozitaf: Ceska spotitelna, a.s.

Auditor: Ernst & Young Audit

ISIN: CZ0008043106

Zakladni ména: CZK

Datum vzniku: 11. ledna 2018
Ocenovani od: 1. kvétna 2018
Likvidita: mésicni
Manazersky poplatek: 0,45 % p.a.
Celkové naklady (TER): 1,1 % p.a.

Objem aktiv fondu: 2691 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,3510 K¢

Obdobi im YTD

12mMm 5Y Od pocatku

Zhodnoceni -0,06 % 0,82 %

537 % 30,65 % 35,10 %

SLOZENi PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI

TOP POZICE V PORTFOLIU

Instrument Vaha
Méné nei 1 mésic EMUN GPC OPF 6'3%
25,0% Orlen 4.75/30 3,0%
EPH 6.65/28 2,6%
Vica et 3 Moneta 4.41/30 2,6%
So0% ‘ — CEZ4.25/32 1.9%
1 rok Romgaz 4.75/30 1,9%
7.0% MND VAR/27 1,7%
€S 4.82/30 1,5%
1-3 roky KKCG 7.75/29 1,4%
18.0% KKCG 11 5.9/29 1,4%
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EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.



KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Dluhopisové trhy v bfeznu provazela zvysena volatilita v reakci na rostouci geopolitickou a obchodni nejistotu —
zejména s ohledem na sméfovani nové americké administrativy. Obavy z dopad( cel na inflaci a hospodarsky rist
vedly k tlaku na rlst vynosd, zejména na delSim konci kfivky v Evropé. V tomto kontextu zaujala Evropska centralni
Urokovou sazbu na drovni 3,75 %, pficemz ocekavani jejiho dalSiho poklesu pfetrvavaji. Poc¢atek dubna pfinesl
pokles vynosu, coz mlze podpofit ceny dluhopisd.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOIJI PORTFOLIA

V breznu doslo k mirnému poklesu hodnoty podilového listu o -0,06 %, coz bylo ovlivnéno technickymi faktory na
trhu a vyvojem vynosovych krivek. Od pocatku roku vsak fond zlstava v plusu (+0,82 %) a za poslednich 12 mésict
doséhl velmi solidniho vynosu +5,37 %. Také tfiletd a pétileta vykonnost prekracuji hranici 20 % a 30 %. Fond zGstava
Siroce diverzifikovany, s vice nez 90 aktivnimi pozicemi, a ¢asteéné zajistén vici zménam urokovych sazeb. BEéhem
mésice jsme nezaznamenali vyznamné zmény v alokaci, pfevazuje expozice vici kvalitnim korporatnim dluhopistim.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI{ PRO KLIENTY

EnCor funds SICAV a.s., EnCor Fixed Income Strategy podfond je fondem kvalifikovanych investoru je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spolec¢nostech a investi¢nich fondech. Spravce fondu, EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s. podléha dohledu
Ceské narodni banky. Spravce upozorfiuje investory, e hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost pivodné investované
Castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je
urcena k dosazeni vynosu pfi jejim sttednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni investofi
by méli zejména zvazit specificka rizika, kterda mohou vyplyvat z investicnich cil fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investicni cile se
odrdzi v doporuceném investi¢nim horizontu, jakozZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni
spolecnost, a.s., Pernerova 691/42, 186 00 Praha8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a neptedstavuji navrh na
uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach
http://www.encoram.com.

EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost,



	INVESTIČNÍ STRATEGIE             ZÁKLADNÍ INFORMACE
	VÝKONNOST FONDU K 31. 3. 2025
	SLOŽENÍ PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI            TOP POZICE V PORTFOLIU
	KOMENTÁŘ K VÝVOJI TRHU
	KOMENTÁŘ K VÝVOJI PORTFOLIA
	Lubor Žalman, zakladatel fondu
	DŮLEŽITÉ UPOZORNĚNÍ PRO KLIENTY

