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INVESTICNI STRATEGIE ZAKLADNI INFORMACE

Investicni strategii podfondu je zhodnocovani prostredki Obhospodarovatel: EnCor Asset Management
investorll zejména prostfednictvim investic do statnich a Administrator: AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
korporétnich dluhovych instrumentd z rliznych odvétvi, vydanych Depozitaf: Ceska spofitelna, a.s.

emitenty zejména z Ceské republiky, doplnénych o emitenty z EU Auditor: Ernst & Young Audit

a USA, a to pfi zachovani nizké miry kreditniho rizika. V pripadé ISIN: CZ0008043106

cizich mén jsou investice zajisténé proti ménovému riziku do CZK. Zakladni ména: CZK

Soucasti investicni strategie podfondu doplrikové je i poskytovani
zajisténych Gvéra, napriklad developerim s prokazatelnou historii

Datum vzniku:
Ocenovani od:

11. ledna 2018
1. kvétna 2018

uspésnych projektd nebo firmam s pozitivnim cashflow. Likvidita: mésicni
Manazersky poplatek: 0,45 % p.a.
Celkové naklady (TER): 1,1 % p.a.
VYKONNOST FONDU K 30. 9. 2025
Objem aktiv fondu: 2848,6 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,3825 K¢
Obdobi im YTD 12M 5Y 0Od pocatku
Zhodnoceni 0,25% 3,17 % 4,25 % 29,93 % 38,25 %
SLOZENi PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI TOP POZICE V PORTFOLIU
Instrument Vaha
Méné nei 1 mésic EMUN GPC OPF 5,6%
16,4%
Orlen 4.75/30 2,7%
1 "‘f—;l": -1 EPH 4.62/32 2,6%
7,7% EPH 6.65/28 2,4%
Moneta 4.41/30 2,4%
Vice nei 3 -3 roky Zajisténa pljcka MTK 2,3%
rOk;’, 14,5% CSG 5.75/30 2,1%
61,3 L L.
Elévation OPF 1,9%
Romgaz 1,8%
CEZ 4.25/32 1,8%
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EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.




KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Evropské dluhopisové trhy z velké casti ignorovaly zhorsujici se politickou situaci ve Francii béhem zafi. Slaby

hospodafsky rast a Udaje o inflaci v eurozoné pusobi jako kotva pro ceny dluhopist. Inflace v eurozéné ¢inila v zafi
\ mezirocné 2,2 %, coz je velmi blizko cilové hodnoté 2 %. Evropska centrélni banka (ECB) je proto v rezimu vyckavani
a naznacila, Ze by mohla drzet zakladni Urokové sazby stabilni na aktudlni Urovni 2,0 %. Stejna logika plati i pro
Ceskou narodni banku (CNB), kterd minuly mésic ponechala sazby v domaci méné na Grovni 3,5 %. Trhy
predpokladaji dlouhodobéjsi inflaéni tlaky v Ceské republice, vychézejici z meziroéni inflace za zaFi ve vysi 2,3 %,
Castecné v disledku volebniho vitézstvi hnuti ANO na pocatku Fijna.
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Hodnota cistého jméni fondu (NAV) minuly mésic vzrostla o 0,25 %, predevsim diky pfijmdm z kuponl. Nase
dvanactimésicni vykonnost ve vysi 4,25 % nadale prekonava Ceskou inflaci priblizné o 2 %, stejné tak i Urokové
sazby dostupné na bankovnich vkladech. V zafi jsme pokracovali v diverzifikaci portfolia nakupem novych pozic v
emisich z roku 2030 polské spolecnosti plsobici v oblasti komerénich nemovitosti DL Invest a fondu Bridgepoint
Direct Lending Fund IV. Zcela jsme vyprodali vybrané emise s nizkym vynosem: energetického giganta CEZ splatné
v letech 2026 a 2027, také dluhopis Cetin splatny ve 2027 a Slovinsky vladni dluhopis splatny ve 2034. V dGsledku
téchto transakci se o¢ekdvany hruby vynos do splatnosti fondu zvysil o 0,1% na 5,54 %, zatimco pocet pozic v
portfoliu se snizil na 91.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI{ PRO KLIENTY

EnCor funds SICAV a.s., EnCor Fixed Income Strategy podfond je fondem kvalifikovanych investor( je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spolec¢nostech a investi¢nich fondech. Spravce fondu, EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. podléha dohledu
Ceské narodni banky. Spravce upozoriuje investory, e hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost piivodné investované
Castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je
urcena k dosaZeni vynosu pfi jejim sttednédobém a dlouhodobém drzZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi
by méli zejména zvazit specificka rizika, kterd mohou vyplyvat z investicnich cilt fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investicni cile se
odrazi v doporuéeném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni
spole¢nost, a.s., Pernerova 691/42, 186 00 Praha8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na
uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach
http://www.encoram.com.

EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost,
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