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INVESTICNI STRATEGIE ZAKLADNI INFORMACE

Investicni strategii podfondu je zhodnocovani prostredki Obhospodarovatel: EnCor Asset Management
investorll zejména prostfednictvim investic do statnich a Administrator: AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
korporétnich dluhovych instrumentd z rliznych odvétvi, vydanych Depozitaf: Ceska spofitelna, a.s.

emitenty zejména z Ceské republiky, doplnénych o emitenty z EU Auditor: Ernst & Young Audit

a USA, a to pfi zachovani nizké miry kreditniho rizika. V pripadé ISIN: CZ0008043106

cizich mén jsou investice zajisténé proti ménovému riziku do CZK. Zakladni ména: CZK

Soucasti investicni strategie podfondu doplrikové je i poskytovani
zajisténych Gvéra, napriklad developerim s prokazatelnou historii

Datum vzniku:
Ocenovani od:

11. ledna 2018
1. kvétna 2018

uspésnych projektd nebo firmam s pozitivnim cashflow. Likvidita: mésicni
Manazersky poplatek: 0,8 % p.a.
Celkové naklady (TER): 1,1 % p.a.
VYKONNOST FONDU K 31. 3. 2025
Objem aktiv fondu: 2705,2 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,4004 K¢
Obdobi 1M YTD 12M 5Y Od pocatku
Zhodnoceni -1,16 % -0,02 % 3,66 % 28,48 % 40,04 %
SLOZENi PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI TOP POZICE V PORTFOLIU
Méné 2"-;; mésic Instrument Vaha
' 1 mésic-1 EMUN GPC OPF 6,2%
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EPH 6.65/28 2,5%
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V"Cfo:;i 3 MND VAR/27 2,2%
69,5% CSG 5.75/30 2,2%
Elévation OPF 2,0%
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EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.




KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Vypuknuti treti valky v Perském zalivu na samém konci Unora prudce zvratilo pozitivni dynamiku dluhopisovych a

\ uvérovych trhi v prvnich dvou mésicich letosniho roku. Prudky rist cen energii a posileni amerického dolaru, pokud
\ pretrvaji, vyvolaji energeticky Sok pro evropské zemé dovéZejici ropu a plyn. Bfeznova mezirocni inflace
PEN t,L spotfebitelskych cen v eurozéné a v Ceské republice vzrostla na 2,5 %, respektive 1,9 %, a v nadchazejicich mésicich

dale poroste.

-
Nt | Rostouci vynosy dluhopis(i, zejména na rozvijejicich se trzich, odrazeji pravdépodobnost vyssi inflace. Ceska narodni
LS . banka na svém zasedani v poloviné brfezna zaujala vyvazeny postoj a ponechala sazby beze zmén. Pfiméfi uzaviené
" mezi znepratelenymi stranami v ramci valky v Perském zalivu v dubnu prozatim zvratilo negativni trend a ceny
dluhopist v Evropé se v dlisledku toho zotavily z minim dosaZzenych na konci brezna.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Hodnota fondu se béhem brezna sniZila o 1,16 %, takze hodnota investi¢ni akcie zUstala za prvni ¢tvrtleti roku 2026
na stejné drovni. Rlst cen dluhopist v pribéhu dubna prozatim umazal vétsi ¢ast ztraty z bfezna. Fond si jiz nékolik
mésicl ponechava ochranu prostrednictvim trokovych swapl proti moznosti ristu referencnich rokovych sazeb.
V prabéhu brezna jsme Uroven tohoto zajisténi v portfoliu zvysili. Pfiblizné 22 % expozice fondu tvofi energeticky
sektor, ktery poskytuje dodatecnou ochranu proti riziku selhani v inflacnim scénafi. V dasledku poklesu cen
dluhopistl vzrostl celkovy hruby vynos do splatnosti portfolia na 6,1 %, tedy vyrazné nad Groven béznych trokovych
sazeb na bankovnich vkladech. BEéhem mésice jsme prodali méné vynosné emise Bank Pekao a Tauron se splatnosti
v roce 2027 a nahradili je vynosnéjsi emisi EUTelsat 2033.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI{ PRO KLIENTY

EnCor funds SICAV a.s., EnCor Fixed Income Strategy podfond je fondem kvalifikovanych investoru je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Spravce fondu, EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s. podléha dohledu
Ceské narodni banky. Spravce upozorfiuje investory, e hodnota investice do fondu mze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované
Castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je
urcena k dosaZzeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni investofi
by méli zejména zvazit specificka rizika, kterd mohou vyplyvat z investicnich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investicni cile se
odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdélenf klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni
spoleénost, a.s., Pernerova 691/42, 186 00 Praha8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na
uzavreni smlouvy nebo verejnou nabidku podle ustanoveni obc¢anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach
http://www.encoram.com.

EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost,
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