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INVESTICNI STRATEGIE ZAKLADNI INFORMACE

Investicni strategii podfondu je zhodnocovani prostredki Obhospodarovatel: EnCor Asset Management
investorll zejména prostfednictvim investic do statnich a Administrator: AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
korporétnich dluhovych instrumentd z rliznych odvétvi, vydanych Depozitaf: Ceska spofitelna, a.s.

emitenty zejména z Ceské republiky, doplnénych o emitenty z EU Auditor: Ernst & Young Audit

a USA, a to pfi zachovani nizké miry kreditniho rizika. V pripadé ISIN: CZ0008043106

cizich mén jsou investice zajisténé proti ménovému riziku do CZK. Zakladni ména: CZK

Soucasti investicni strategie podfondu doplrikové je i poskytovani Datum vzniku: 11. ledna 2018

zajisténych Gvér, napriklad developerim s prokazatelnou historii Ocenovani od: 1. kvétna 2018

uspésnych projektd nebo firmam s pozitivnim cashflow. Likvidita: mésicni

Manazersky poplatek: 0,8 % p.a.
Celkové naklady (TER): 1,1 % p.a.

VYKONNOST FONDU K 31. 5. 2025

Objem aktiv fondu: 2764,8 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,4164 K¢

Obdobi 1M YTD 12M 5Y Od poéatku
Zhodnoceni 0,53 % 1,12 % 3,89 % 29,46 % 41,64 %
SLOZENi PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI TOP POZICE V PORTFOLIU

Méné ’;ezi; mésic Instrument Vaha

‘ EMUN GPC OPF 5,9%

o Zajisténa pljcka MTK 3,6%

Orlen 4.75/30 2,8%

EPH 4.62/32 2,7%

1-3roky

11,3% Colt6.1/31 2,5%

EPH 6.65/28 2,4%

Moneta 4.41/30 2,4%

—— MND VAR/27 2,2%

ice nez 3 roky
70,1% CSG 5.75/30 2,2%
Elévation OPF 2,0%

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
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EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.




KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Evropské a Ceské trhy s dluhopisy v kvétnu pokracovaly ve stabilizaci, ktera nastala v dubnu po pfiméri v iranské

\ valce, a to po bfeznovém vyprodeji vyvolaném konfliktem. Sentiment na globalnich trzich se statnimi dluhopisy vSak
) celkové zlstaval opatrny: ceny energii se drZely na zvySenych Urovnich, pretrvavaly obavy z inflace a investofi
PEN t,L zvazovali, zda budou centralni banky nuceny zpfisnit ménovou politiku, coz omezovalo rist cen dluhopist. ECB i

CNB v &ervnu zvysily sazby o 25 bazickych bod(i v souladu s o¢ekavanim trhi. Kreditni marze podnikovych dliuhopist
zUstaly v uplynulém ¢tvrtleti pozoruhodné stabilni, coz vyrazné kontrastovalo s volatilitou na trzich se statnimi
dluhopisy. Tato stabilita naznacuje urcitou divéru ve schopnost globalni ekonomiky absorbovat Soky.

45‘

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

Hodnota NAV fondu v kvétnu vzrostla 0 0,53 %, coz odpovida roénimu vynosu 3,9 %. Vynosy portfolia opét podpofil
kupdénovy prijem, stejné jako stabilizace sentimentu na globalnich dluhopisovych trzich. Vyuzili jsme pevného
ocenéni na trhu a prodali jsme nase pozice v emisich PPF Telecom a Volksbank se splatnosti v roce 2027; zaroven
jsme z makroekonomickych ddvodd sniZili expozici vici rumunskym statnim dluhopisim. Jeden z nasich dobre
zajisténych realitnich avérd byl splacen v pIné vysi pfi splatnosti. Tuto pozici jsme nahradili novym Gvérem pro
developerskou spolec¢nost Crestyl. Tyto zmény zlepsily strukturu emitentd i prabézny vynos portfolia, pficemz jsme
dale snizili Urokové riziko opétovnym navysenim zajistovacich pozic fondu v Urokovych swapech béhem kvétna.
Hruby vynos portfolia do splatnosti ¢ini 6,1 %, a nadéle tak nabizi atraktivni pribézny vynos ve srovnani s hotovosti,
zatimco nase expozice vici energetickému sektoru poskytuje ¢astec¢nou ochranu proti inflaénim rizikm.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI{ PRO KLIENTY

EnCor funds SICAV a.s., EnCor Fixed Income Strategy podfond je fondem kvalifikovanych investord je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investicnich fondech. Spravce fondu, EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s. podléha dohledu
Ceské narodni banky. Spravce upozoriiuje investory, e hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované
Castky neni zarucena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je
urcena k dosaZeni vynosu pfi jejim stfrednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni investofi
by méli zejména zvazit specificka rizika, kterd mohou vyplyvat z investicnich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investicni cile se
odrazi v doporuéeném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni
spoleénost, a.s., Pernerova 691/42, 186 00 Praha8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na
uzavreni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach
http://www.encoram.com.

EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost,
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