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ZAKLADNI INFORMACE
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Investicni strategii podfondu je zhodnocovani prostredki
investorll zejména prostfednictvim investic do statnich a
korporatnich dluhovych instrumentd z rliznych odvétvi, vydanych
emitenty zejména z Ceské republiky, doplnénych o emitenty z EU
a USA, a to pfi zachovani nizké miry kreditniho rizika. V pfipadé
cizich mén jsou investice zajisténé proti ménovému riziku do CZK.
Soucasti investicni strategie podfondu doplrikové je i poskytovani
zajisténych avér, napriklad developerim s prokazatelnou historii
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CZK

13. Unora 2018

1. kvétna 2018

Uspésnych projektli nebo firmam s pozitivnim cashflow. Likvidita: mésicni
Manazersky poplatek: 0,8 % p.a.
Celkové naklady (TER): 1,1 % p.a.
VYKONNOST FONDU K 28. 8. 2026
Objem aktiv fondu: 2703,4 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,4290 K¢
Obdobi im YTD 12M 5Y Od pocatku
Zhodnoceni 0,20 % 2,02 % 3,62 % 29,71 % 41,90 %
SLOZENi PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI TOP POZICE V PORTFOLIU
Méné ':-‘:qt mésic Instrument Vaha
. EMUN GPC OPF 6,0%
! '“élsl":s'g: rok Zajisténa plijcka MTK 3,6%
Orlen 4.75/30 2,8%
EPH 4.62/32 2,7%
1-3roky
14,8% Colt 6.1/31 2,5%
EPH 6.65/28 2,4%
Moneta 4.41/30 2,4%
Vice net 3 roky Mezaninova pujcka Crestyl 2,3%
68,1% MND VAR/27 2,2%
CSG 5.75/30 2,2%
VYVOJ] CENY INVESTICNi AKCIE
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EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.




KOMENTAR K VYVOIJI TRHU

Srpen, tradi¢né klidnéjsi mésic na financnich trzich, pfinesl po Cervencové volatilité stabilizaci trh(i podnikovych
dluhopist po celém svété. Trhy statnich dluhopist v eurozéné i Ceské republice nadédle postupné zohledriovaly
ocekavani vyssi inflace a urokovych sazeb. Zacatkem zéfi pak vynosy dluhopisi ve svété zacdaly rast rychleji.
Meziroéni spotFebitelska inflace v eurozéné v srpnu vzrostla na 3,3 %, zatimco v Ceské republice mirné stoupla na
1,9%. ECB podle ocekavani pocatkem zafi zvyiila své zakladni Urokové sazby. CNB naproti tomu na obou
zasedanich, 6. srpna i 17. zari, ponechala zakladni urokovou sazbu na urovni 3,75 %.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOIJI PORTFOLIA

Hodnota podilového listu fondu v srpnu vzrostla o 0,2 %, predevsim diky kupénovym vynostim z portfolia. Fond
zGstdva pripraven na vykyvy inflace a Urokovych sazeb diky Siroké diverzifikaci emitentll, vyznamné expozici vici
energetickému sektoru a zajisténi Urokového rizika prostfednictvim urokovych swap(. Tato kombinace snizuje
citlivost portfolia na dalsi rist trznich sazeb. V uplynulém mésici jsme nakoupili novou emisi dluhopisti CPI Property
Group se splatnosti v roce 2032 a prodali celou pozici v dluhopisech slovinské OTP splatnych ve 2028, které nabizely
nizky vynos. Tato zména pomohla zvysit hruby vynos portfolia do splatnosti na atraktivnich 6,3 %. Tato Uroven
potencialniho roéniho vynosu zlistava vyrazné nad soucasnou i ocekavanou inflaci v Ceské republice a Grocenim
bankovnich vkladd.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI{ PRO KLIENTY

EnCor funds SICAV a.s., EnCor Fixed Income Strategy podfond je fondem kvalifikovanych investoru je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investicnich fondech. Spravce fondu, EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s. podléhda dohledu
Ceské narodni banky. Spravce upozorfiuje investory, e hodnota investice do fondu mdZe klesat i stoupat a ndvratnost plvodné investované
Castky neni zarucena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je
urc¢ena k dosazeni vynosu pfi jejim stfrednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni investofi
by méli zejména zvazit specificka rizika, kterd mohou vyplyvat z investicnich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investicni cile se
odrazi v doporuceném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spoleénosti EnCor Asset Management, investi¢ni
spoleénost, a.s., Pernerova 691/42, 186 00 Praha8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji ndvrh na
uzavieni smlouvy nebo verejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach
http://www.encoram.com.

EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.



