Informace o SpolecCnosti, investicnich sluzbdch,
investi¢nich nastrojich a souvisejicich rizicich

(tcinné od 1.1.2025)

Tento dokument je vytvoren spolecnosti EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.
(dale jen ,Spolecnost”) jako poskytovali nékterych investi¢nich sluzeb ve smyslu ust. § 15d
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsSich predpisi

(dale jen ,ZPKT*) a slouzi k informovani zakaznikt o

e udajich o Spolecnosti a zakladnich informacich souvisejicich s ji poskytovanymi
investi¢nimi sluzbami,

e investi¢nich sluzbach, které Spolecnost poskytuje,

e investi¢nich nastrojich, kterych se miliZe investi¢ni sluzba tykat,

e moznych rizicich, ktera mohou byt s pozadovanou investi¢ni sluzbou nebo investicnim
nastrojem spojena, a o moznych zajisténich proti nim.

Tento dokument se tyka pouze téch investi¢nich sluzeb, které Spole¢nost svym zakaznikiim
poskytuje, a investi¢nich nastroj, ke kterym jsou tyto sluzby poskytovany. Dokument
neobsahuje komplexni informace o vSech typech investi¢nich nastrojt ve smyslu ZPKT.

1. Udaje o Spole¢nosti

Nazev: EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

IC: 10891498

Zapis do obchodniho rejstiiku: spisova znacka B 26357vedena u Méstského soudu v Praze

Spole¢nost je Ceskou narodni bankou povolenou investi¢ni spole¢nosti opravnénou poskytovat
vybrané investi¢ni sluzby ve smyslu zakona ¢. 256,/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,,ZPKT*).

Detailni rozsah a presny vycet sluZeb poskytovanych Spolec¢nosti je mozno ovérit pfimo na
oficialnich webovych strankach Ceské narodni banky.

Statni dohled nad kapitalovym trhem v Ceské republice vykonava Ceska narodni banka.
Prislu$né opravnéni Ceské narodni banky k poskytovani investi¢nich sluZeb Spole¢nosti vzniklo
dne 26.04.2017.

Kontaktni tidaje Ceské narodni banky jsou nasledujici: Ceska narodni banka Na P¥ikopé 28 115
03 Praha 1 tel.: 224 411 111 fax: 224 412 404 www.cnb.cz Zelena linka (zejm. pro pripadné
stiznosti): tel.: 800 160 170 (Adresa podatelny: Ceska narodni banka, Senovazna 3, 115 03 Praha
1, elektronicka podatelna: podatelna@cnb.cz)

vV

Spolecnost stavi na Gzce osobnim a primém kontaktu se svymi zakazniky. Jeji obchodni model
tedy nepouZziva pobockovou sit’ a ani nevyuziva dalsi investi¢ni zprostiredkovatele.

Kazdy zakaznik se mtiZe s jakymkoli dotazem tykajicim se poskytovani prislusné investi¢ni
sluzby anebo investi¢niho nastroje obratit na prislusné pracovniky. Kontaktni mista Spolecnosti
pro osobni setkani jsou:



EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.
Pernerova 691/42, Karlin,

186 00 Praha 8

tel: +420 230 234 111

e-mail: welcome@encorwealth.com

Komunikace mezi Spole¢nosti a zdkaznikem vcetné vSech pisemnych dokumenti a jinych
sdéleni probiha v ¢eském, ptipadné anglickém jazyce.

Komunikace mezi Spole¢nosti a zdkaznikem pfi vykonu prislusné investi¢ni sluzby probiha vzdy
za predem smluvné sjednanych podminek.

2. Investicni sluzby

Spolecnost je opravnéna poskytovat nasledujici investi¢ni sluzby:
(i) ptijimani a predavani pokynt tykajicich se investi¢nich nastroj;
(ii) portfolio management

(iii) investicni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroji

(iv) uschova a sprava investi¢nich nastroja.

VySe uvedené investi¢ni sluzby miize Spole¢nost poskytovat k investicnim cennym papiriim a
cennym papiriim kolektivniho investovani.

Prijimanim a piedavanim pokynti tykajicich se investi¢nich nastroji se rozumi pfijimani
pokynti tykajicich se investi¢nich nastrojt od zakaznikd, které jsou nasledné Spolecnosti
predany k provedeni obchodnikovi s cennymi papiry nebo jiné financ¢ni instituci; seznam téchto
osob vcetné pirevodnich mist (execution venues) je uveden v ramci Politiky provadéni pokynti
obchodi.

Portfolio management predstavuje smluvni vztah obhospodarovani majetku zakaznika, kdy
spolecnost na zakladé detailniho zjisténi zakaznikovych znalosti, zkuSenosti, jeho finan¢niho
zazemi a investicnich cilti prijme od zakaznika k obhospodarovani jeho urcity majetek
(portfolio) predstavovany investi¢nimi nastroji a penéznimi prostiedky a dle navrzené a
predem odsouhlasené investi¢ni strategie je Spolecnost zavazana tento majetek
zakaznika co nejlépe obhospodarovat.

Investi¢nim poradenstvim tykajicim se investi¢nich nastroji se rozumi poskytovani
individualizovaného poradenstvi, které smeéruje primo ¢i neptimo k nakupu, prodeji, apisu,
umisténi, vyplaceni, drzbé nebo jinému nakladani s konkrétnim investi¢nim nastrojem nebo
nastroji nebo k uplatnéni prava na takové nakladani, a to bez ohledu na to, zda je poskytovano z
podnétu zakaznika nebo potencidlniho zakaznika ¢i Zprostredkovatele.

Spolecnost poskytuje investi¢ni poradenstvi

e nezavisle,

e poskytovani této investi¢ni sluzby je zaloZeno na rozsahlé analyze riznych druht
investi¢nich nastrojq,

e analyza dle predchoziho bodu se neomezuje na investi¢ni nastroje vydané nebo vytvorené
Spolecnosti, osobami, které s ni maji izké propojeni, nebo jinymi osobami, které s ni maji
natolik uzké pravni nebo ekonomické vztahy, Ze predstavuji riziko naruSeni nezavislosti
poskytovaného investi¢niho poradenstvi,

e bude pravidelné provadét vyhodnoceni testu vhodnosti ve vztahu k investi¢cnim nastrojim,
které tomuto zakaznikovi doporuci nebo nabidne.



Vsechny vyse uvedené investi¢ni sluzby jsou poskytovany vzdy na zakladé pisemné smlouvy.
Tato smlouva obsahuje veskeré diilezita pava a povinnost smluvnich stran, popis, charakter a
rozsah, skladbu pripustnych investi¢nich nastrojt. Zakaznik ma vzdy dostatecny Cas, aby si
smlouvu prostudoval.

Spolec¢nost upozornuje zakazniky, Ze v pripadé nasledné komunikace v ramci investic¢ni sluzby,
je Spolec¢nost za podminek stanovych pravnimi predpisy povinna tuto komunikaci
zaznamenavat a archivovat. Konkrétné se jedna o zaznamy telefonické, elektronické a pisemné
komunikace a potizovani zdznamu ze schlizek. V pripadé zaznami telefonické komunikace bude
zakaznik na tuto skute¢nost upozornén piredem.

3. Investicni nastroje

3.1.0Obecné o investicnich nastrojich
Spolecnost ve smyslu ustanoveni § 3 ZPKT rozliSuje nasledujici druhy investi¢nich nastrojt

a) investi¢ni cenné papiry - cenné papiry obchodovatelné na kapitalovém trhu, pricemz se
jedna zejména o:

i.  akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spolec¢nosti nebo jiné pravnické
osobé,

ii.  dluhopisy nebo obdobné cenné papiry piredstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky,

iii.  cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v bodech i. a ii. (napft. poukazka na
akcie),

iv.  cenné papiry opravnujici k nabyti nebo zcizeni investi¢nich cennych papirti uvedenych v
bodech i. a ii. (napf. op¢ni listy),

v.  cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich a jejichZ hodnota je
urcena hodnotou investi¢nich cennych papirt, ménovych kurzi, arokovych sazeb,
urokovych vynost, komodit nebo financ¢nich index ¢i jinych kvantitativné vyjadienych
ukazatelll (napft. investicni certifikaty).

b) cenné papiry kolektivniho investovani - zejména se jedna o:

i.  podilové listy podilového fondu,
ii. akcie investi¢niho fondu,
iii.  ETF (tzv. Exchange Traded Fund), fond, ktery drzi majetek skladajici se z rliznych aktiv, a
ktery vydava cenné papiry, jez jsou obchodovany na burze, obvyklym pojmovym znakem
ETF je, Ze cenny papir vydany ETF predstavuje urcity podil na majetku ETF a v pripadé
likvidace pripadne kazdému drZiteli cenného papiru prislusny podil z majetku ETF.

Spolecnost timto upozornuje zakazniky, Ze jeden investi¢ni nastroj miiZe podle svych vlastnosti
vykazat znaky vice druhti investi¢nich nastrojli, zakaznik by mél proto sledovat povahu
konkrétniho investi¢niho nastroje, jedna se naptiklad o tyto pripady:

e akcie investi¢niho fondu miiZe byt zatazena do skupiny investi¢nich cennych papirt nebo do
skupiny cennych papiri kolektivniho investovani,

e investicni certifikat miiZze byt zafazen do skupiny investi¢nich cennych papirt nebo do
skupiny financ¢nich derivata.



3.2. Strucna charakteristika investi¢nich nastroju

3.2.1. Akcie

Akcie predstavuje cenny papir, s nimz jsou spojena prava akcionare podilet se na fizeni, zisku a
likvida¢nim zistatku akciové spolecnosti. Akcie mohou byt vydavany v listinné nebo
zaknihované podobé. S akciemi jsou spojeny dva mozné druhy vynosu - i) kapitalovy vynos
spocivajici v kladném rozdilu mezi prodejni a nakupni cenou akcie (v piipadé, Ze je tento rozdil
zaporny, jedna se o kapitalovou ztratu) a ii) dividendovy vynos souvisejici s vyplacenou
dividendou majiteli akcie. Akcie mohou byt obchodovany na regulovaném trhu i mimo né;j.

3.2.2. Dluhopisy

Dluhopis je dluhovy cenny papir, ktery vyjadiuje zavazek emitenta viici kazdému vlastniku
tohoto investi¢niho nastroje. Konkrétni podoba tohoto zavazku zavisi na druhu dluhopisu.
Dluhopisy miiZzeme délit zejména podle doby splatnosti (kratkodobé, dlouhodobé), podle druhu
emitenta (dluhopisy verejného sektoru, bankovni dluhopisy, dluhopisy korporaci apod.), podle
zpusobu vyplaty kupénu (bezkupdnové dluhopisy, dluhopisy s fixnim kupénem, dluhopisy s
proménlivym kupénem apod.). MozZny vynos z dluhopisu je bezprostredné spojen s typem
dluhopisu.

e Bezkupodnové dluhopisy - investor je nakupuje za nizsi cenu, nez je jejich jmenovita
hodnota, v dobé splatnosti obdrzi jmenovitou hodnotu - vynos z tohoto typu dluhopisu je
potom dan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou dluhopisu.

e Kupodnové dluhopisy - investorovi je emitentem kazdoroc¢né vyplacen kupén a v dobé
splatnosti je investorovi vyplacena jmenovita hodnota dluhopisu - vynos je potom sloZen ze
dvou ¢asti - i) kuponovy vynos (jeho vyse mize byt urcena fixné nebo se miize ménit béhem
doby splatnosti dluhopisu) a ii) kapitalovy vynos - ten mize byt dan bud’' kladnym rozdilem
prodejni a nakupni ceny dluhopisu nebo kladnym rozdilem vyplacené jmenovité hodnoty
dluhopisu a nakupni ceny (i v pripadé dluhopisti miiZe investor utrpét kapitalovou ztratu,
pokud nakupni cena prevysi cenu prodejni nebo vyplacenou jmenovitou hodnotu pfti
splatnosti dluhopisu).

3.2.3. Cenné papiry kolektivniho investovani

Kolektivnim investovanim ve smyslu zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,ZISIF") se rozumi podnikani, jehoZ
predmétem je shromazd'ovani penéznich prostredki od vefejnosti vydavanim akcif ¢i
podilovych list(, spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedki na zakladé urcené
investiCni strategie na principu rozloZeni rizika ve prospéch vlastniki téchto akcii ¢i podilovych
list a dalsi sprava tohoto majetku.

Investi¢ni fondy se déli na fondy kolektivniho investovani a fondy kvalifikovanych investori.
Fondem kolektivniho investovani miiZe byt jednak akciova spolecnost, pripadné akciova
spolecnost s proménnym zakladnim kapitadlem a jednak podilovy fond. Fondy kolektivniho
investovani lze délit z riznych hledisek. Pro investora je vSak klicové ¢lenéni fondl kolektivniho
investovani na fondy standardni a fondy specialni. Standardni fond kolektivniho investovani, na
rozdil od specidlniho fondu, spliiuje pozadavky prava Evropské unie a jako takovy je zapsan v
piislusném seznamu vedeném CNB. Velmi praktické je pro investora i ¢lenéni fond
kolektivniho investovani podle zaméreni jejich investic, takto rozliSujeme fondy penézniho trhu,
dluhopisové, akciové, smiSené, nemovitostni, fondq, atd.

Podilové listy



Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na
podilovém fondu a se kterym jsou spojena prava podilnika plynouci ze ZISIF nebo ze statutu
podilového fondu. Podilovy fond nema vlastni pravni osobnost a je obhospodarovan
obhospodarovatelem. Podilové listy mohou byt podle statutu podilového fondu rtiznych druhti
(napft. podilové listy se zvlastnimi pravy). RozliSujeme nasledujici podilové listy:

a) podilové listy otevieného podilového fondu:

e otevreny podilovy fond nema omezeny pocet vydavanych podilovych listd,

e administrator otevireného podilového fondu zajisti odkoupeni podilového listu tohoto
fondu za c¢astku, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté pro den, ke kterému obdrZzel
zadost podilnika o odkoupeni podilového listu; tato ¢astka miiZe byt snizena o srazku
uvedenou ve statutu,

e administrator otevireného podilového fondu zajisti odkoupeni podilového listu tohoto
fondu na ucet tohoto podilového fondu do (pokud neni obhospodarovatelem
pozastaveno odkupovani podilovych list{i):

o 2 tydni, jde-li o standardni fond,

o 1 mésice, jde-li o specialni fond, ktery neinvestuje do nemovitosti nebo ti¢asti v
nemovitostni spolec¢nosti,

o 2let, jde-li o investi¢ni fond, ktery investuje do nemovitosti nebo ucasti v
nemovitostni spolec¢nosti,

e mohou, ale nemuseji mit jmenovitou hodnotu.

b) podilové listy uzavieného podilového fondu:

e uzaviceny podilovy fond ma omezeny pocet vydavanych podilovych listg,

e s podilovym listem vydanym uzavienym podilovym fondem neni spojeno pravo
podilnika na jeho odkoupeni na ucet fondu (s vyjimkami stanovenymi ZISIF),

e musi mit jmenovitou hodnotu,

e uzavieny podilovy fond se vytvaii na dobu urcitou ¢i neurcitou. Nerozhodne-li
obhospodarovatel uzavieného podilového fondu vytvoreného na dobu urcitou do
uplynuti této doby, zda tento podilovy fond vstoupi do likvidace nebo se preméni na
otevireny podilovy fond nebo akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem,
vstoupi podilovy fond po uplynuti této doby do likvidace.

AKkcie investic¢niho fondu

Fond kolektivniho investovani ve formé akciové spolec¢nosti, resp. akciové spolecnosti s
proménnym zakladnim kapitalem je pravnickou osobou, jejimz predmétem podnikani je
shromazd'ovani penéznich prostiedki od verejnosti vydavanim akcii, spolecné investovani
shromazdénych penéznich prostiredkii na zakladé urcené investicni strategie na principu
rozloZeni rizika ve prospéch vlastnikl téchto akcii a dalsi sprava tohoto majetku. Fond se
zaklada na dobu urcitou ¢i neurcitou. Akcie investicniho fondu je svoji podstatou akcie podle
clanku 2.2.1, jejiz koupi se vSak investor podili na investovani fondu kolektivniho investovani. To
znamena, Ze pro akcie investi¢niho fondu plati pfimérené ustanoveni ¢lanku 2.2.1 a ¢lanku 2.2.3.

Exchange Traded Funds (ETF)

ETF Ize charakterizovat jako fond, ktery drzi majetek skladajici se z riiznych aktiv, a ktery
vydava cenné papiry, jeZ jsou obchodovany na burze. Obvyklym pojmovym znakem ETF je, Ze
cenny papir vydany ETF predstavuje urcity podil na majetku ETF a v pripadé likvidace ptripadne
kazdému drZiteli cenného papiru prislusny podil z majetku ETF.



3.2.4. Investicni certifikaty

Investicni certifikat je investi¢ni nastroj, ktery lze v zavislosti na jeho konkrétni povaze zaradit
do skupiny investi¢nich cennych papirt nebo do skupiny derivatii. Koupi investi¢niho certifikatu
ponechava investor penézni prostiredky emitentovi, ktery s nimi tak mtiZe po urcitou dobu volné
disponovat. Doba trvani investi¢niho certifikatu se pohybuje od nékolika mésict az po
neomezenou dobu. Investor mtize investi¢ni certifikat kdykoliv prodat, a to na sekundarnim trhu
nebo primo emitentovi. Dal$i moZnosti pro investora je drZet investi¢ni certifikat do splatnosti a
poté pozadovat od emitenta vyplaceni hodnoty investi¢niho certifikatu. Z vySe uvedeného je
patrné, Ze vynos (resp. ztrata) z investi¢niho certifikatu je dan rozdilem prodejni a nakupni ceny.
U investi¢nich certifikati je zasadni skutecnost, Ze jeho hodnota je piimo zavisla na hodnoté
podkladového aktiva (nejcastéji se jedna o investi¢ni cenné papiry, ménové kurzy, arokové
sazby, urokové vynosy, komodity nebo finan¢ni indexy). To znamena, Ze cena investi¢niho
certifikatu neni v zasadé urcovana stietem nabidky a poptavky po takovém investicnim
certifikatu. Investicnich certifikatl existuje celd rada, pricemz délicim kritériem je nejcastéji
podkladové aktivum, pripadné konstrukce investi¢niho certifikatu (vazba hodnoty investi¢niho
certifikatu na podkladové aktivum).

4. Rizika souvisejici s investicnimi nastroji a moznost
zajisténi proti nim
4.1. Obecné o rizicich

Z pohledu zakaznika jakoZto investora je dale diilezité ¢lenéni investi¢nich nastroji z hlediska
rizika, které zakaznik, jako investor investovanim do investi¢nich nastrojQ, podstupuje. V tomto
smyslu lze investi¢ni nastroje rozdélit do nasledujicich skupin:

(i) investicni nastroje s jistotou navratnosti investované castky;
(ii) investi¢ni nastroje nesouci riziko az 100% ztraty investované ¢astky;

(iii) investi¢ni nastroje nesouci riziko 100% ztraty investované ¢astky a vzniku dalSich
dodatecnych financ¢nich zavazkd.

Ad (i)

Investi¢ni nastroje s jistotou navratnosti investované ¢astky jsou zejména nastroje, kde z
pravnich predpist anebo z emisnich podminek plyne povinnost emitenta v dobé splatnosti
nastroje splatit minimalné investovanou castku. Dale se jedna o nastroje, kde navratnost jistiny
je garantovana poskytnutim zaruky tieti osoby. Nékdy je klicovou podminkou jistoty navratnosti
investované castky pozadavek drzeni téchto investi¢nich nastroji do jejich splatnosti.

Obvykle se jedna o investi¢ni nastroje typu dluhopisy, pokladni¢ni poukazky, podilové listy
"zajisténych" nebo "garantovanych" podilovych fondi apod.

Béhem doby drzby takového investi¢niho nastroje mtliZe trzni cena nastroje kolisat, pficemz toto
kolisani trzni ceny neovliviiuje navratnost investované castky v dobé splatnosti.

Ad (ii)

Investi¢ni nastroje nesouci riziko ztraty (a to v nékterych pripadech dokonce az 100% ztraty)
investované castky jsou takové nastroje, kde neni vyuZito moznosti splatnosti investi¢niho
instrumentu u emitenta nebo takova pravni moznost ani neexistuje. Pro investora je rozhodujici
trzni cena takového investi¢niho nastroje.



Obvykle se jedna o investi¢ni nastroje typu ad (i) nedrZené do splatnosti, podilové listy,
certifikaty, akcie, nakoupena opce apod.

Béhem doby drzby takového investi¢niho nastroje mtiZe trzni cena nastroje vyrazné kolisat,
tudiz v okamziku realizace takového investi¢niho nastroje existuje riziko ztraty casti nebo i celé
investované castky.

Ad (iii)

Investi¢ni nastroje nesouci riziko 100% ztraty investované ¢astky a vzniku dal$ich dodate¢nych
financ¢nich zavazki jsou takové nastroje, kde existuje pravni zavazek zakaznika hradit navic dalsi
financ¢ni zavazky v zavislosti na vyvoji trzni ceny investi¢niho nastroje. Do této kategorie spadaji
i investi¢ni nastroje, které zadnou pocatecni investici nepozaduji, ale z jejichz podstaty vyplyva
pripadny vznik budoucich penéZznich zavazki zakaznika.

Obvykle se jedna o investi¢ni nastroje typu derivaty a obecné jakékoliv investi¢ni nastroje
nakoupené na aveér (ptjcku).

Tyto investi¢ni nastroje jsou zpravidla spojeny s tzv. pakovym efektem. Pakovy efekt Ize obecné
vyjadrit jako mechanismus, kdy mala procentni zména ceny podkladového aktiva derivatu nebo
investi¢niho nastroje nakoupeného na uvér znamena nékolikanasobné vétsi procentni zménu
zisku nebo ztraty ve vztahu k vlastnim investovanym prostredkiim zakaznika.

Béhem doby drzby takového investi¢niho nastroje miiZe trzni cena nastroje vyrazné kolisat,
tudiz v okamziku realizace takového investi¢niho nastroje existuje riziko ztraty casti nebo i celé
investované castky a dokonce miiZe dojit ke vzniku dalsich dodatecnych financ¢nich zavazkd.

Pfi investicnim rozhodovani je treba zohlednit zejména ocekavany vynos, souvisejici riziko a
likviditu. Typicky plati, Ze tyto veli¢iny jsou vzajemné v neprimo imérném vztahu, tzn. ¢im vyssi

Vv

ocekavany vynos, tim vyssi riziko a naopak.
Obecné pouceni o podstaté jednotlivych typu rizik souvisejicich s investicnimi nastroji:

a. trzni riziko - jedna se o jedno z nejvyznamnéjsich rizik pro investory, které spociva ve
zméné trznich cen investi¢nich nastroji; obecné trzni riziko mtize byt zptisobeno zménou trhu
jako celku, specifické trzni riziko mtze byt zapricinéno nepriznivym vyvojem konkrétniho
investi¢niho nastroje;

b. uvérové (kreditni) riziko - jedna se o riziko emitenta spocivajici v tom, Ze se emitent
dostane do upadku, nasledkem ¢ehoz budou jim emitované investi¢ni nastroje vyznamné
znehodnoceny nebo zcela bezcenné; v takovém pripadé musi investor pocitat s tim, Ze miize
ztratit i veSkery kapital investovany do téchto investi¢nich nastrojii; negativni vliv na hodnotu
investi¢nich nastroji mize mit i sniZeni ratingu emitenta;

C. likviditni riziko - v disledku tohoto rizika mtize dojit k tomu, Ze investor nebude moci
prodat urcity investi¢ni nastroj za trzni cenu (resp. za cenu blizkou trzni cené) a to z diivodu
malého objemu trhu s danym investi¢nim nastrojem;

d. ménové riziko - investi¢ni nastroje denominované v cizich ménach jsou rovnéz
vystaveny fluktuacim vyplyvajicim ze zmén devizovych kurzi, které mohou mit jak pozitivni tak
i negativni vliv na jejich kurzy, ceny, zhodnocenti ¢i vynosy z nich plynouci v jinych ménach,
popripadé jejich jiné parametry;

e. urokové riziko - u investi¢nich nastroji citlivych na arokové sazby (napt. dluhopisy) je
patrné urokové riziko, které spociva v mozném nepiiznivém vyvoji trznich trokovych sazeb;

. ¢ni riziko - riziko vyplyvajici z nedostate¢nych ¢i chybnych vnitrnich procesq, ze
f operacni riziko k 1 dostat h ¢i chybnych vnitinich

selhani provoznich systémi ¢i lidského faktoru, pripadné z vnéjsSich udalosti;



g. riziko ztraty majetku svéireného do iischovy nebo jiného opatrovani - toto riziko
miiZe byt zapric¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo imyslnym jednanim osoby,
ktera ma v uschoveé nebo jiném opatrovani investi¢ni nastroje investora;

VysSe zminéna obecna rizika nepredstavuji uplny vycet rizik souvisejicich s investicnimi nastroji
a investi¢nimi sluzbami Spolecnosti. Jedna se jen o nejcastéjsi a nejznamé;jsi rizika. V
nasledujicich ¢astech budou charakterizovana specificka rizika tykajici se jednotlivych nejcastéji
obchodovanych investi¢nich nastroji, jakoz i specificka rizika souvisejici s nékterymi sluzbami
poskytovanymi/zprostredkovanymi Spolecnosti.

Informace o mozném zajisténi proti rizikim budou uvedeny u informace o rizicich souvisejicich
s jednotlivymi investicnimi nastroji a jednotlivymi investi¢nimi sluzbami a také nize.

Zakaznik mliZe vySe zminéna rizika urcitym zptsobem ridit a zajistit se proti nim, pricemz vSak
u nékterych rizik neni mozno jejich mozny negativni dopad zcela vyloucit. Zakladnimi nastroji k
fizeni rizik jsou zejména vybér bonitnich investi¢nich nastroju, diverzifikace a hedging
(zajisténi). Diverzifikace rizik znamena rozloZeni investice do vice investi¢nich nastroji, jejichz
potencialni vynos a souvisejici rizika jsou na sobé navzajem pokud mozno nezavisla (napf-.
zmirnéni ménového rizika investovanim do nastrojti denominovanych v riznych ménach).
Zajisténi neboli hedging predstavuje individualni sofistikovanou zpravidla derivatovou
strukturu, kde ztraté jednoho aktiva odpovida zisk z drzby jiného aktiva (investi¢niho nastroje).

4.2. Rizika souvisejici s nejcastéji obchodovanymi investi¢nimi nastroji a moznosti jejich
zajisténi

4.2.1. Akcie —rizika a jejich zajisténi

S investici do akcii je spojeno predevsim riziko trzni. Kurz akcie se velmi ¢asto méni, ato v
zavislosti na spousté rtiznych faktord. Hraje zde roli nejenom celkovy vyvoj ekonomiky a
hospodarsky cyklus, ale i vyvoj konkrétniho odvétvi nebo konkrétni spolecnosti. Volatilita
nékterych akcii miiZe byt vyssi nez jinych (napt. u mladych malych spolecnosti je volatilita vyssi
nez u velkych jiz zabéhlych). Dale je hodnota akcie ovlivnéna i vyvojem trokovych sazeb, v
pripadé akcii zahrani¢nich spolecnosti i vyvojem ménovych kurzi. V pripadé, Ze akcie nejsou
obchodované na regulovaném trhu, je vyznamné i riziko likviditni. Nelze ovSem opomenout ani
riziko spocivajici ve ztraté vsech investovanych prostredkd, které miiZe nastat, pokud akciova
spolecnost zbankrotuje.

Trzni riziko u akcii 1ze zmirnit spravné zvolenou diverzifikaci akciového portfolia, ktera snizi
celkovou volatilitu. Ménové riziko u akcii je mozno vyloucit investovanim pouze do akcii
denominovanych v CZK nebo snizit pomoci ménového zajisténi. Vzhledem k potrebé likvidity
akcii by investori méli nakupovat spise akcie obchodované na regulovanych trzich. Zvlastnim
zplsobem omezeni rizika pti investici do akcii je zadani tzv. stop-loss pokynu, ve kterém
investor stanovi tzv. stop cenu, pti jejimZ dosaZeni obchodnik s cennymi papiry uzavre pozici a
ztrata investora se dale neprohlubuje.

4.2.2. Dluhopisy —rizika a jejich zajisténi

V ptipadé dluhopisti je nejmarkantné;jsi riziko kreditni a irokové. Kreditni riziko zavisi na
emitentovi dluhopisu. V pripadé, Ze je emitentem clensky stat Evropské unie, jiny vyspély stat,
mezinarodni organizace apod.,, je toto riziko minimalni. Naopak v piipadg, Ze je emitentem
dluhopisu obchodni spole¢nost, miiZe byt toto riziko velmi vysoké. Urokové riziko u dluhopist
spociva ve zméné trznich urokovych sazeb, a to v zavislosti na splatnosti dluhopisu. Dalsi riziko
spojené s dluhopisy je riziko likviditni, které nastava v pripadé, Ze dluhopis neni obchodovan na
sekundarnim trhu, nebo v pripadé, Ze je dluhopis emitovan v malém objemu. Pokud je dluhopis



emitovan v jiné méné nez tuzemské, musi investor pocitat i s rizikem ménovym. Trzni riziko u
dluhopist je nizsi nez u akcii.

Kreditni riziko mize investor eliminovat tim, Ze investuje do statnich dluhopist, kde se kreditni
riziko blizi nule. U ostatnich dluhopist je moZno sniZzit kreditni riziko vybérem emitenta s
vysokym ratingem (alesporii v investi¢nim stupni). Pro ptipad, Ze investor nehodla dluhopis
drzet do splatnosti, Ize investorovi doporucit investici do dluhopisu, ktery lze prodat na
sekundarnim trhu, ¢imz vyrazné snizi likviditni riziko. Ménové riziko u dluhopisti je mozno
vyloucit investovanim pouze do dluhopisti denominovanych v CZK nebo snizit pomoci
ménového zajisténi. V souvislosti s omezenim tirokového rizika lze investorovi doporucit, aby
volbu mezi dluhopisem, jehoZ vynos je navazan na trzni irokovou sazbu, a dluhopisem, jehoz
vynos je fixni, provadél na zakladé svého ocekavani vyvoje trznich urokovych sazeb.

4.2.3. Cenné papiry kolektivniho investovani — rizika a jejich zajisténi

Rizika u cennych papiri kolektivniho investovani vyplyvaji z rizik investi¢nich nastroji, do
kterych investic¢ni fond investuje. Napf. u akciovych investi¢nich fondti by mél investor zvazit
rizika souvisejici s akciemi. S investicemi do cennych papiri kolektivniho investovani jsou vsak
spojena i néktera specificka rizika, napft. riziko zruseni fondu. V disledku zruseni fondu miize
dojit k tomu, Ze investice nebude trvat celou dobu doporuceného investi¢niho horizontu, coz
miiZe mit negativni dopad na predpokladany vynos z této investice.

Investoriim je nezbytné doporucit, aby si pred investici do cennych papira kolektivniho
investovani dlikladné procetli statut (prospekt) a klicové informace fondu, kde naleznou
vSechny potrebné informace tykajici se zejména investicni strategie a limitd investi¢ni politiky
fondu.

4.2.4. Investicni certifikaty — rizika a jejich zajisténi

Rizika u investi¢nich certifikatl jsou zavisla na dvou faktorech. Za prvé se jedna o podkladové
aktivum, na jehoZ hodnoté je zavisla hodnota certifikatu, a za druhé se jedna o charakter
certifikatu (zejména charakter zavislosti hodnoty certifikatu na hodnoté podkladového aktiva a
pripadny pakovy efekt). Druh podkladového aktiva tak do jisté miry determinuje i riziko
samotného investi¢niho certifikatu, a proto je potreba, aby investor pri uvaze o koupi
investi¢niho certifikatu byl srozumeén s riziky souvisejicimi s podkladovym aktivem tohoto
certifikatu. U investic¢nich certifikatd je dale velmi vyznamné tivérové riziko emitenta certifikatu,
které spociva v tom, Ze emitent nesplni sviij zavazek.

V ptipadé investicnich certifikatd je nezbytné, aby se investor podrobné seznamil s emisnimi
podminkami konkrétniho investi¢niho certifikatu a aby tyto emisni podminky pochopil. Ohledné
zajisténi obecnych rizik se uplatni metody zajisténi uvedené u jednotlivych podkladovych aktiv
(akcie, dluhopisy apod.). Kreditni riziko investi¢nich certifikat 1ze zmirnit vybérem emitentd s
kvalitnim ratingem. Vzhledem k velké rizikovosti u nékterych typti investicnich certifikatt a
moznosti ztraty vSech investovanych prostredkii béhem kratké doby se investortim doporucuje
zadani stop-loss pokynu, ve kterém investor stanovi tzv. stop cenu, pti jejimZ dosaZeni
obchodnik s cennymi papiry uzavie pozici a ztrata investora se dale neprohlubuje.

5. Preference tykajici se udrzitelnosti - ESG

Spolecnost pro Fadné ovéreni preferenci zakaznika tykajicich se udrzitelnosti - ESG, které
Spolecnost zjistuje v ramci investi¢niho a finan¢niho dotazniku, timto klienty seznamuje
s obsahem pojm1 souvisejicich s preferencemi tykajicimi se udrzitelnosti.

ESG, zkratka znamena "Environmental, Social and Corporate Governance" a oznacuje nefinanc¢ni
kritéria, ktera méri dopad na Zivotni prostredi (E - Enviromental), respekt k socialnim hodnotam



(S - Social) a aspekty prospésného rizeni spolecnosti (G - Governance) . Jedna se tedy o
zodpovédné chovani firem ve vztahu k Zivotnimu prostredi, spolec¢nosti i vnitini sprave.
Enviromentalni faktor ("E") se zaméruje na zjistovani dopadii na Zivotni prostredi, odpadové
hospodarstvi a klimatické zmény.

Socialni faktor ("S") - se zabyva schopnosti reagovat na celospolecenské vyzvy, adaptovat
korporatni postupy zaloZené na transparenci, etice, respektovani lidskych prav, prav
zaméstnancl, bezpecné prace, obcanské spolecnosti.

Faktor vnitini spravy ("G") - se zaméruje na na kulturu a zpiisob rizeni spolecnosti, pravidla pro
odmeénovani, sloZeni vrcholnych organii spolec¢nosti, kontrolni postupy, dodrZovani legislativy a
etickych norem apod.

Udrzitelna investice je investice do hospodarské Cinnosti, ktera prispiva k environmentalnim
ciliim, jako jsou investice méfené napriklad klicovymi ukazateli pro tc¢innost zdroji ohledné
vyuzivani energie, energie z obnovitelnych zdroj(, surovin, vody a ptdy, produkce odpadd, emisi
sklenikovych plyni, nebo ukazateli jejiho dopadu na biologickou rozmanitost a obéhové
hospodarstvi, nebo investice do hospodarské ¢innosti, ktera prispiva k socialnim cilim, zejména
investice, ktera prispiva k reSeni nerovnosti, nebo investice podporujici socialni soudrznost,
socialni integraci a pracovnépravni vztahy nebo investice do lidského kapitalu nebo
hospodarsky ¢i socialné znevyhodnénych komunit, za predpokladu, Ze tyto investice vyznamné
neposkozuji zadny z uvedenych cild a spolec¢nosti, do nichz je investovano, dodrzuji postupy
radné spravy a rizeni, zejména ohledné radnych struktur rizeni, vztahli se zaméstnanci,
odmeénovani prislusnych zaméstnanci a dodrzovani danovych predpist;

»faktory udrzitelnosti“ environmentalni, socialni a zaméstnanecké otazky, dodrzZovani lidskych
prav a otazky boje proti korupci a uplatkarstvi.

6. Ostatni dialezité informace

Vedle zde uvedenych informaci Spolecnost upozornuje zakaznika na nékolik dalSich dilezitych
dokumentt, které se tykaji poskytovani investicnich sluzeb a jsou k dispozici na webovych
strankach Spolec¢nosti.

Maximalni péci by mél zakaznik vénovat studiu smluvni dokumentace. Spolecnost vzdy
zakazniklim vénuje dostatek ¢asu k jejimu fadném prostudovani a zejména je pripravena
odpovédét jakékoli dotazy, aby zakaznik veskera ujednani plné pochopil.

Spolec¢nost klade maximalni dliraz na ochranu zajmu svych zakaznikd. Pro tyto tcely jsou
stanovena zvlastni pravidla, ktera Spolec¢nost zverejiiuje v ramci dokumentu Politika stiretu
zajmu.

Pokud by nastaly vyjimecné pripady, kdy ma zakaznik dojem, Ze mu nejsou investi¢ni sluzby
poskytovany s radnou a profesionalni péci, Spolecnost zridila a odkazuje zakaznika na sva
Pravidla pro podavani stiznosti a reklamaci (Reklamacni rad). Ta zajistuji, aby zakaznikovi bylo
vzdy maximalné vyhovéno a Spole¢nost méla zpétnou vazbu pro neustale zkvalitiovani svych
sluzeb.

Veskeré ceny investic¢nich sluzeb vcetné souvisejicich nakladl a poplatku uvadi Cenik
Spolecnosti.



