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Zakladni informace o Fondu

Nazev fondu:
Pravni informace:

ISIN (podilové listy tfida A):
ISIN (podilové listy ttrida B):
ISIN (podilové listy ttrida C):
ISIN (podilové listy tfida D):

ISIN (podilové listy tfida E):
Zakladni ména:

Vznik fondu:

Danovy domicil:

Ména fondu:

Frekvence ocenovani:

Charakteristika fondu

EnCor Akciovy, otevieny podilovy fond
Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani
C€Z1005100048

C€Z1005100055

CZ1005100063

C€Z1005100071

CZ0008478864

CZK

17.12.2024

CR

CZK

tydné

Investi¢nim cilem fondu je dlouhodobé dosahovat atraktivniho zhodnoceni pfi Grovni volatility odpovidajici akciovym trham.
Za timto ucelem bude fond investovat zejména do akcii, indexovych fond( na akciové trhy a dalSich nastrojt kapitalového trhu,
vydanych emitenty z Ceské republiky, EU pfipadné dal3ich zemi, ndstroj(i penéiniho trhu a pfipadnych dal$ich ndstrojti na Fizenf
likvidity. Pro zajisténi stability nebo zvyseni vynosu mize fond vyuzivat ¢aste¢né nebo plné zajisténi kurzového rizika vici CZK
a jinych rizik pomoci financnich derivatd. Cilem je maximalizace vynosu v ¢eské koruné.

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské

¢innosti.
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Udaje a skutecCnosti
podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, a vyhlasky ¢. 244/2013 Sb., o

vy

1.1. 2025 az 30. 6. 2025

1. UDAJE O OSOBACH PROVADEJICICH SPRAVU MAJETKU FONDU

Obchodni spolecnost
EnCor Asset Management, investi¢ni spolec¢nost, a.s. (dale také ,,Obhospodarovatel”)

iI¢o
108 91 498

Sidlo
Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

Registrace
Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 26357

Strucny popis zkusenosti a znalosti

Obhospodarovatel je investi¢ni spolecnosti vykonavajici od roku 2021 ¢innost obhospodarovani investicnich
fond( a vybrané investicni sluzby, zejména obhospodarovani majetku zdkaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni
nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani (individualni portfolio management).

Investicni tym Fondu

Jméno a prijmeni: Mgr. Lubor Zalman

Datum narozeni: 22. 1. 1966

Trvale bytem: Pod Sibeni¢kami 778, 251 64 Mnichovice

Vykon ¢innosti portfolio manazera pro Fond: po celé obdobi, za které je tvorena pololetni zprava

Lubor Zalman plisobi na finanénim trhu jiZ vice neZ 25 let. Zastaval réizné vedouci pozice v Komeréni bance, kde
ridil mimo jiné divizi Financnich trhd a mél na starosti spravu dluhopisového portfolia banky. Pét let se vénoval
strategickému poradenstvi v mezinarodni spole¢nosti McKinsey & Company. Jako generadlni reditel stal deset let
v ¢ele Raiffeisenbank CR. Je zakladajicim partnerem investi¢ni spole¢nosti EnCor Assset Management, kde od
jejiho zaloZeni v roce 2021 pusobi v roli predsedy predstavenstva a je predsedou investi¢niho vyboru. Lubor
Zalman je absolventem Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze.

Jméno a prijmeni: Adrian Hatla, MBA

Datum narozeni: 1. 1. 1998

Trvale bytem: Humburky 43, 504 01

Vykon ¢innosti portfolio manazera pro Fond: po celé obdobi, za které je tvorena pololetni zprava

Adrian Hatla studoval na Anglo-American University v Praze a ziskal titul MBA na Chapman University. Ve
financnich sluzbach pusobi od roku 2017, kdy nejprve zastaval pozici portfolio manazera ve spolecnosti EnCor
Wealth Management poskytujici komplexni investi¢ni poradenstvi pro movité klienty. Od roku 2021 je portfolio
manazerem v investi¢ni spolec¢nosti EnCor Asset Management, kde vedle fizeni EnCor Ristovy OPF zodpovida
také za spravu nékolika fondu kvalifikovanych investora.

2. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

V rozhodném obdobi nedoslo k podstatnym zménam Udajd uvedenych ve statutu Fondu.

EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Pernerova 691/42, Karlin 186 00 ,Praha 8,

ICO 108 91 498, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 26357




Pololetni zprava 2025— EnCor Akciovy, otevreny podilovy fond

3. UDAIJE O DEPOZITARI FONDU
Depozitafem Fondu po celé rozhodné obdobi byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem
Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242.

4. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU
Osobou povérenou Uschovou nebo opatrovani majetku Fondu po celé rozhodné obdobi byla UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242.

5. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

Cinnost hlavniho podptirce ve vztahu k majetku Fondu nevykondvala v rozhodném obdobi 74dnd osoba.

6. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % honoty majetku Fondu ke dni 30. ¢ervna 2025, s uvedenim celkové potizovaci
ceny a realné hodnoty (trzni ceny) na konci rozhodného obdobi

Majetkové cenné papiry v majetku Fondu

Nazev CP ISIN Pofizovaci cena v K& Realnd hodnota v K&

Erste Bank AT0000652011 1 800 356,89 1992 480,00
Vienna Insurance Group_CZ AT0000908504 1534 930,00 1620 000,00
CEz CZ0005112300 1853881,71 2253121,50
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 2191426,47 2 253 300,00
Moneta Money Bank CZ0008040318 1558 570,00 1563 840,00
SPDR FTSE UK ALL SHARE ETF IEO0OB7452146 7450 111,26 7 594 834,50
VANG FTSE EUR EURD IEO0B945VV12 1896 532,46 1894 713,23
X DAX 1C LU0274211480 2103 636,20 2110011,75
Amundi MSCI Japan ETF LU1781541252 4517 037,35 4558 253,29
ISHARES Global Clean Energy ETF IEOOB1XNHC34 1944 076,89 1905 303,90
ISHARES SWISS DIVIDEND CH CH0237935637 1928 073,51 1877 870,80
L&G Gold Mining UCITS ETF |IEOOB3CNHG25 2012 227,67 1978 596,37
ISHARES S&P 500 IT SECTOR IEOOB3WJKG14 1965 870,64 2069 516,41
ETF Core S&P 500 |IEOOB5BMR087 6995 665,81 6274 433,79
VANG S&P500 USDA IEOOBFMXXD54 4 497 902,00 4 874 505,95
MSCI World |IEOOBFYOGT14 4765 831,34 4538 343,69
ETF Russell 2000 IEOOBJ38QD84 2045 987,57 1888 821,41
ISHARES MSCI WORLD QUALITY DVD |IEOOBKPSFC54 6964 204,69 6976 367,80

Jind aktiva v majetku Fondu

Nazev

Porizovaci cena v K¢

Realna hodnota v K¢

Terminované vklady v bankach

3200 000

3200611

7. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA OBHOSPODAROVANI

MAJETKU FONDU

s rozliSenim na udaje o uUplaté za vykon ¢innosti obhospodarovatele, administratora, depozitare, auditora,
a Udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1. ledna 2025 - 30. ¢ervna 2025 Cinily naklady
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e na vykon ¢innosti obhospodarovatele 24 tis. K¢,

e na vykon ¢innosti administratora 205 tis. K¢,

e na vykon funkce depozitare 90 K¢,

e nasluzby auditora 60 K¢,

e na vykonnostni odménu za obhospodarovani Fondu 0 tis. K¢,

e vycislena dan z pfijm0 (véetné dané ze samostatného zakladu dané) ve vysi 113 tis. K¢.

8. RIZIKA SOUVISEJICI S DERIVATY, KVANTITATIVNIi OMEZENIi A METODY HODNOCENI RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu za rozhodné obdobi,
véetné Udajd o protistranach obchodd, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na ucet
tohoto Fondu

Riziko souvisi zejména se zménou trznich cen podkladovych aktiv; souvisejicimi riziky je riziko likvidity, riziko
protistrany a riziko mozné progresivni zavislosti na cené podkladového aktiva, kdy mala pocatecni investice
otevird prostor nejen pro znacné zisky, ale i ztraty.

Vypocet celkové expozice vztahujici se k trznimu riziku metodou hodnoty a zpétné testovani metodou hodnoty
v riziku (VaR) je provadéno alespon jednou za dva tydny. Vypocet hodnoty v riziku (VaR) je provadén pro tcely
stanoveni celkové expozice na 99% intervalu spolehlivosti. Absolutni hodnota v riziku nesmi byt vétsi nez 20 %
hodnoty fondového kapitalu. Stresové testovani se provadi alespon jednou mésicné.

Pro Gcely vypoctu celkové expozice vztahujici se k ménovym derivatim fond pouziva standardni zavazkovou
metodu. UZitim standardni zavazkové metody se vypocet celkové expozice vztahujici se k derivatiim provadi na
denni bazi. Celkova expozice vztahujici se k derivatliim nesmi pfesdhnout v Zddném okamziku 100 % fondového
kapitalu. Je-li tento limit prekrocen v dlsledku zmén realnych hodnot, upravi se pozice ve vztahu k derivatiim
bez zbytecného odkladu tak, aby celkovd expozice k finanénim derivatim vyhovovala limitu. Fond mél k
30.6.2025 pozice v nasledujicich ménach — CZK, EUR a USD. Pozice v cizich ménach nebyly zajistény proti pohybu
meénovych kurz(

9. ROCNIi ODCHYLKA SLEDOVANI MEZI VYKONNOSTI FONDU A VYKONNOSTI SLEDOVANEHO
INDEXU,

pokud Fond sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdili mezi ocekdvanou a skutecnou odchylkou sledovani za pfislusné obdobi

Fond ve své investicni strategii nesleduje zadny urcity index nebo benchmark.

10. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,

které jsou v obéhu ke dni 30. ¢ervnu 2025 a které byly vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

EnCor Akciovy A
obdob Vydané PL i Odkoupené PL i
ks K¢ ks K¢
Leden 0 0 0 0
Unor 0 0 0 0
Brezen 77 279 74 999 0 0
Duben 1226832 1117148 0 0
Kvéten 2 096 592 2029574 0 0
Cerven 1360 659 1312016 0 0
Celkem 4761362 4533736 0 0
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V rozhodném obdobi bylo vydano 4 761 362 ks podilovych listl Tridy A a odkoupeno 0 ks podilovych list Tridy
A Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 4 786 362 ks podilovych listl Tridy A Fondu.

EnCor Akciovy B

obdob Vydané PL i Odkoupené PL i

ks K¢ ks K¢

Leden 500 000 500 000 0 0
Unor 0 0 0 0
Brezen 412 158 399 999 0 0
Duben 1000 582 899 999 0 0
Kvéten 309 879 300 001 0 0
Cerven 799 613 769 998 0 0
Celkem 3022232 2 869 998 0 0

V rozhodném obdobi bylo vydano 3 022 232 ks podilovych listl Tridy B a odkoupeno 0 ks podilovych list Tridy
B Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 3 047 232 ks podilovych list( Tridy B Fondu.

EnCor Akciovy C
, Vydané PL Odkoupené PL

obdobi ks K¢ ks ke
Leden 15 000 000 15 000 000 0 0
Unor 0 0 0 0
Bfezen 0 0 0 0
Duben 16 759776 15 000 000 0 0
Kvéten 10 495 382 10 000 000 0 0
Cerven 0 0 0 0
Celkem 42 255 158 39999 999 0 0

V rozhodném obdobi bylo vydano 42 255 158 ks podilovych listl Tridy C a odkoupeno O ks podilovych list(
Tridy C Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 42 255 158 ks podilovych listd Tridy C Fondu.

EnCor Akciovy D

, Vydané PL Odkoupené PL

obdobi v -

ks K¢ ks K¢

Leden 0 0 0 0
Unor 0 0 0 0
Bfezen 0 0 0 0
Duben 0 0 0 0
Kvéten 0 0 0 0
Cerven 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0

V rozhodném obdobi bylo vydano 0 ks podilovych listl Tridy D a odkoupeno 0 ks podilovych list Tridy D
Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 0 ks podilovych list( Tridy D Fondu.
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EnCor Akciovy E

Vydané PL Odkoupené PL
obdobf

ks Ké ks K&
Leden 6 000 000 6 000 000 0 0
Unor 2 831983 2 899 998 0 0
Bfezen 5151983 5 000 000 0 0
Duben 1683123 1499 999 0 0
Kvéten 0 0 0 0
Cerven 0 0 0 0
Celkem 15 667 089 15399 997 0 0

V rozhodném obdobi bylo vydano 15 667 089ks podilovych listl Tridy E a odkoupeno 0 ks podilovych listd Tridy
E Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 15 667 089 ks podilovych listl Tridy E Fondu.

11. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA JEDEN PODILOVY LIST

K 30. ¢ervnu 2025 pripadl
e na jeden podilovy list Fondu Tridy A fondovy kapital ve vysi 0,9609 K¢,
e najeden podilovy list Fondu Tridy B fondovy kapital ve vysi 0,9611 K¢,
e najeden podilovy list Fondu Tridy C fondovy kapital ve vysi 0,9626 K¢.
e na jeden podilovy list Fondu Tridy D fondovy kapital ve vysi 1,0000 K¢.
e najeden podilovy list Fondu Tridy E fondovy kapital ve vysi 0,9617 K¢.

12. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem k 30.6.2025 k 31.12.2024
Hotovost a bankovni depozita 5,33% 100,00%
Dluhopisy, akcie a jiné cenné papiry 94,49%
Ostatni aktiva 0,18%
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13. VYBRANE FINANCNI UDAJE FONDU

EnCor Akciovy, otevieny podilovy fond, EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.

Aktiva (v tis. CZK) k 30.6.2025
Aktiva celkem > 1 63 437
Pokladni hotovost a ostatni vklady splatné na pozadani > 2 3382
Pokladni hotovost 3

Ostatni vklady splatné na pozadani 4 3382
Financni aktiva k obchodovani 5 59943
Finan¢ni aktiva jind neZ k obchodovani povinné v RH vykdzané do zisku nebo 6

ztraty

Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 7

Finan¢ni aktiva v RH vykazané do uplného vysledku hospodareni 8

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté Y 9

Dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 10

Uvéry a pohledavky v nab&hlé hodnoté 11

Zajistovaci derivaty 12

Zmény redlné hodnoty portfolia zajistovanych nastroja 13

Uéasti v dcefinych, spole¢nych a pfidruzenych podnicich 14

Hmotny majetek Y 15

Pozemky, budovy a zafizeni 16

Investi¢ni nemovitosti 17

Nehmotny majetek > 18

Goodwill 19

Ostatni nehmotny majetek 20

Danové pohledavky > 21

Pohledavky ze splatné dané 22

Pohledavky z odlozené dané 23

Ostatni aktiva 24 112
Neobézna aktiva a vyfazované skupiny urcené k prodeji 25
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EnCor Akciovy, otevieny podilovy fond, EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.

Pasiva (v tis. CZK) k 30.6.2025
Zavazky a vlastni kapital/fondovy kapital (NAV) celkem ¥ 1 63 437
Zavazky celkem (bez cistych aktiv pripadajicich drzitelm investi¢nich 2
akcii/podilovych listl) 5 164
Finanéni zavazky k obchodovani Y 3

Derivaty k obchodovani 4

Zavazky z kratkych prodejl 5

Emitované dluhové CP k obchodovani 6

Ostatni financni zavazky k obchodovani 7

Finanéni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty > 8

Emitované dluhové CP v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 9

Ostatni fin. zadvazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 10

Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté Y 11

Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 12

Ostatni financni zavazky v nabéhlé hodnoté 13

Zajistovaci derivaty 14

Zmény redlné hodnoty portfolia zajistovanych nastroja 15

Rezervy > 16

Rezervy na penze a ostatni definované pozitky 17

Rezervy na ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky 18

Rezervy na restrukturalizaci 19

Rezervy na pravni problémy a dafové spory 20

Rezervy na poskytnuté pfisliby a zaruky 21

Ostatni rezervy 22

Danové zavazky > 23

Zavazky ze splatné dané 24

Zavazky z odlozené dané 25

Ostatni zavazky 26 164
Zavazky spojené s vyfazovanymi skupinami uréenymi k prodeji 27

Vlastni kapital celkem/Fondovy kapital (NAV) 5 28 63 273
Zakladni kapital 29

Emisni azio 30 -2902
Vydané kapitdlové nastroje jiné nez zakladni kapital 31

EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Pernerova 691/42, Karlin 186 00 ,Praha 8,

ICO 108 91 498, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 26357




Pololetni zprava 2025— EnCor Akciovy, otevreny podilovy fond

Ostatni vlastni kapital / Ostatni fondovy kapital 32 65 756
Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodareni (OCI) 5 33
OCl z polozek, které se nereklasifikuji do zisku nebo ztraty > 34
OCl z kapitalovych nastroj 35
OCl z hmotného majetku 36
OCl z nehmotného majetku 37
OCl z ostatnich nastroju 38
OCl z polozek, které se reklasifikuji do zisku nebo ztraty > 39
Zména RH dluhovych nastroja vykazanych v RH do OCI 40
Zména RH ostatnich nastroja vykazanych v RH do OCI 41

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi/ 42
Kumulovany zisk nebo ztrata za pfedchozi obdobi

Rozdily z ocenéni 43
Rezervni fondy 44
(-) Vlastni akcie 45
Zisk nebo ztrata za bézné ucetni obdobi 46 419
(-) Mezitimni dividendy 47

Datum sestaveni: 29. srpna 2025

Digitally signed by
W Magr. Jan Kubin
Date: 2025.08.29
Podpis statutarniho zastupce: .......ccccceveeeeceeeeeececeieeiee e 161728+0200 .........

Jan Kubin, mistopredseda predstavenstva

EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.
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