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Investi¢nim cilem Fondu je dlouhodobé dosahovat stabilniho
zhodnoceni pfi nizké Urovni volatility a dlouhodobé tak
prekonavat miru inflace a vynosy bankovnich vklad(. Za timto
ucelem investuje fond zejména do kvalitnich korporatnich
dluhopis(, vydanych emitenty z Ceské republiky, doplnéné o
emitenty z EU, pfipadné dalSich zemi, do nastrojd penézniho
trhu, reverznich repo operaci a jinych nastrojl s pevnym
vynosem. Pro zajisténi stability bude fond vyuzivat zajisténi
kurzového rizika viéi CZK, pfipadné urokového rizika pomoci
finanénich derivatu. Pribézné vynosy se reinvestuji a jsou dale
zhodnocovany. Fond nekopiruje aktivné zadny index nebo
benchmark.
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tydenni

1,25 % p.a.

10 % z kladného rocniho vynosu

Objem aktiv fondu: 166,0 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,0278 K¢

Obdobi im 3M 6M

YTD 1y 3Y Od pocatku

Zhodnoceni 0,57 % 1,30 % 4,45 %

4,45 % 2,78%

SLOZENI PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI

TOP POZICE V PORTFOLIU

Méné nez
1rok
11%
Vice nez
3 roky
62% 1-3roky
17%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Nazev CP Podil
EPH 6,651/28 11,3%
MND VAR/27 9,1%
Tatra Banka 4,971/30 6,1%
ROMANI 5,375/31 6,1%
CEZ 4,25/32 6,0%
Ceské drahy 5,5/29 5,5%
ACCFIN 8,00/29 4,6%
ENGPRO 8,5/27 4,4%
BGAV 6,75/34 3,2%
PKN 4,75/30 3,2%
J&T Banka 7,5/26 3,2%
Ceska spoitelna 4,824/30 3,1%

Globalni dluhopisové trhy absorbovaly v ¢rvnu prvni snizeni Urokovych sazeb o -25 bp v tomto cyklu ze strany ECB. Navzdory tomu investofi
nadale zpracovévali pravdépodobnost mensiho ne? plvodné ocekdvaného snizovani trokovych sazeb v roce 2024. CNB proved|a na konci
¢ervna dal3i snizeni své klicové Grokové sazby o -50 bp. CNB tak za poslednich sedm mésici v péti krocich sniZila zdkladni sazby celkem o -225
bps ze 7,0 % na 4,75 %. OspravedInéni pro tyto kroky dava nizka mira inflace, kterd v ¢ervnu meziro€né klesla na pouhych 2,0 %. Spolu s tim
klesaji vynosy bankovnich ¢t a terminovych vkladd a jsou dnes jiz vyrazné méné atraktivni nez vynosy, které je stale mozné zajistit
nakupem kvalitnich dluhopistl. V priibéhu ¢ervna bylo portfolio doplnéno o emise bond( realitni skupiny Accolade, Ceskych drah a Rumun-
ské statni dluhopisy. Cena podilového listu fondu vzrostla v ¢ervnu o +0,6 %. Dosavadni letosni zhodnoceni podilového listu ve vysi 4,5% plus
kuponovy vynos z dluhopisu tak s velkou pravdépodobnosti v roce 2024 ptekonaji miru inflace i vynosy na spoficich uétech v bankach.

DULEZITA UPOZORNENI

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond je otevienym podilovym fondem dle zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Spravce fondu, EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky. Spravce upozorfiuje investory, 7e hodnota
investice do fondu muzZe klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezaruéuje
stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je urcena k dosazeni vynosu pfi jejim sttednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna
ke kratkodobé spekulaci. Potencialni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cilG fondu, tak jak jsou uvedeny v
jeho statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuceném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a ndkladech fondu. Sdéleni kli¢ovych informaci fondu (KID) je k
dispozici na http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spoleénosti EnCor Asset Management, investiéni spole¢nost,
a.s., Pernerova 42/691, 186 00 Praha 8 — Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo
vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach http://www.encoram.com.
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