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INVESTICNI STRATEGIE ZAKLADNI INFORMACE

Investicnim cilem Fondu je dlouhodobé dosahovat stabilniho Obhospodarovatel: EnCor Asset Management
zhodnoceni pfi nizké Grovni volatility a dlouhodobé tak prekonavat Administrator: Wood & Company investi¢ni spole¢nost
miru inflace a vynosy bankovnich vklad(. Za timto ucelem Depozitaf: UniCredit Bank

investuje fond zejména do kvalitnich korporatnich dluhopisd, Auditor: Ernst & Young Audit
vydanych emitenty z Ceské republiky, dopInéné o emitenty z EU,

ptipadné dalSich zemi, do nastrojd penéiniho trhu, reverznich ISIN (tFida A): CZ0008477924

repo operaci a jinych nastroji s pevnym vynosem. Pro zajisténi Zakladni ména: CZK

stability bude fond vyuZivat zajisténi kurzového rizika vici CZK, Datum vzniku: 7. srpna 2023

ptipadné urokového rizika pomoci financnich derivatl. Pribéziné Ocenovani od: 1. prosince 2023

vynosy se reinvestuji a jsou dale zhodnocovany. Fond nekopiruje Likvidita: tydenni

aktivné Zadny index nebo benchmark. Manazersky poplatek: 1,25 % p.a.

VYKONNOST FONDU K 30. 9. 2025

Objem aktiv fondu: 614,2 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,1019 K¢

Obdobi im 3mM 6M YTD 1Y 3Y Od pocatku
Zhodnoceni 0,32 % 1,44 % 2,77 % 3,39 % 4,09 % - 10,19 %
SLOZENI PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI TOP POZICE V PORTFOLIU
Instrument Viha
Méné nez 1 rok MND VAR/27 4,4%
YieR et e EMUN GPC 3,6%
27,7% CEZ 4,125/31 3,3%
EPH 6,651/28 3,2%
EPH 5,875/29 3,1%
VOLKSBANK 5,5/35 2,6%
CTPNV 4,75/30 2,6%
—— AKESO 6,7/30 2,5%
53,9% CEZ 4,25/32 2,5%
EPH 4,625/32 2,4%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Evropské dluhopisové trhy z velké &asti ignorovaly zhoriujici se politickou situaci ve Francii béhem zati. Cista hodnota aktiv fondu (NAV)
vzrostla minuly mésic 0 0,32 %, pfedevsim diky vynostim z kupdn( z drzenych cennych papird v portfoliu. Slaby hospodarsky rist a idaje o
inflaci v eurozdéné plsobi jako kotva pro ceny dluhopist. Inflace v eurozéné ¢inila v zafi meziro¢né 2,2 %, coz je velmi blizko cilové hodnoté 2
%. Evropska centralni banka (ECB) je proto v reZzimu vyckavani a naznacila, Ze by mohla drzet zakladni Grokové sazby stabilni na aktualni
Grovni 2,0 %. Stejna logika plati i pro Ceskou narodni banku (CNB), ktera minuly mésic ponechala sazby v domaci méné na drovni 3,5 %. Trhy
predpokladaji dlouhodobéjsi inflaéni tlaky v Ceské republice, vychazejici z meziroéni inflace za zafi ve vy3i 2,3 %, ¢astecné v dasledku
volebniho vitézstvi hnuti ANO na pocatku fijna. V zafi jsme pokracovali v diverzifikaci portfolia nakupem novych pozic v emisich do roku 2030
od polské spolec¢nosti DL Invest plsobici v oblasti komerénich nemovitosti a Moneta Money Bank. Tyto nakupy zvysily pocet drzenych
cennych papirl na 52 a podil sektoru bankovnictvi a nemovitosti v portfoliu na 20 %, resp. 14 %.

DULEZITA UPOZORNENI

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond je otevienym podilovym fondem dle zédkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.
Spravce fondu, EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky. Sprévce upozorfiuje investory, ze hodnota investice
do fondu muZe klesat i stoupat a ndvratnost pivodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaruéuje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé
spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specifickd rizika, kterd mohou vyplyvat z investi¢nich cili fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu.
Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Pernerova
42/691, 186 00 Praha 8 — Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo verejnou nabidku podle
ustanoveni ob&anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach http://www.encoram.com.

EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.
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