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INVESTICNi STRATEGIE ZAKLADNI INFORMACE
Investicnim cilem Fondu je dlouhodobé dosahovat stabilniho Obhospodarovatel: EnCor Asset Management

zhodnoceni pfi nizké drovni volatility a dlouhodobé tak prekonavat
miru inflace a vynosy bankovnich vkladl. Za timto ucelem
investuje fond zejména do kvalitnich korporatnich dluhopisd,
vydanych emitenty z Ceské republiky, dopInéné o emitenty z EU,
pfipadné dalSich zemi, do nastroji penéiniho trhu, reverznich
repo operaci a jinych nastrojli s pevnym vynosem. Pro zajisténi
stability bude fond vyuZivat zajisténi kurzového rizika vaci CZK,
pFipadné urokového rizika pomoci financ¢nich derivatl. Pribéziné
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vynosy se reinvestuji a jsou dale zhodnocovany. Fond nekopiruje Likvidita: tydenni

aktivné zadny index nebo benchmark. ManaZersky poplatek: 1,25 % p.a.

VYKONNOST FONDU K 28. 2. 2025

Objem aktiv fondu: 435,5 mil. K¢

Hodnota podilového listu: 1,0753 K¢
Obdobi im 3M 6M YTD 1y 3y Od pocatku
Zhodnoceni 0,62 % 1,20% 2,57 % 0,89 % 6,85 % - 7,53 %

SLOZENI PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI TOP POZICE V PORTFOLIU

Instrument Vaha

Vice nes 5 Men;g;z/ 1rok EMUN GPC 5,6%
let b EPH 6,651/28 4,4%
24,2% MND VAR/27 4,2%
CEZ 4,25/32 3,7%

VOLKSBANK 5,5/35 3,7%

CTPNV 4,75/30 3,7%

CEZ 4,125/31 3,6%

PKN 4,75/30 3,2%

! ’g';"s;'et KKCG FINAN 5,9/29 3,0%

CTPNV 3,875/32 2,9%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Unor pfinesl na evropské a ceské trhy podnikovych dluhopist uklidnéni potom, co trh vstfebal zvySenou politickou nejistotu ze strany
Spojenych statll a prvni oznameni zmény priorit v EU. Klicovou udalosti pro trhy byly volby v Némecku koncem unora, kde nyni s velkou
pravdépodobnosti povede pfisti koaliéni viadu CDU-CSU. Némecko a EU avizuji intenzivni prorlistovou hospodafskou strategii: navrhované
zvy$eni vydajll na armadu a infrastrukturu jiz vedlo k ristu dlouhodobych vynos evropskych i ¢eskych dluhopistl. Vzhledem k tomu, Ze ECB a
CNB stéle snizuji zakladni Grokové sazby, pFicemz CNB tak ucinila znovu 6. Gnora, vynosové kFivky dluhopis@ se ,,zestrmuji“. Urokové naklady
jsou tak nyni vyssi pro dlouhodobé dluzniky. Cena podilového listu OPF Dluhopisovy vzrostla v Unoru o +0,6 %, coZ do znac¢né miry odrazelo
urokové vynosy portfolia. S vice neZ 35 pozicemi pokracujeme v diverzifikaci portfolia a zistavame ¢asteéné zajisténi proti nenadalym pohybim
urokovych sazeb. Ro¢ni hruby béZny vynos fondu se v sou¢asné dobé pohybuje kolem 5,4 %, coz vyrazné pfekonava urokové sazby bankovnich
vkladd.

DULEZITA UPOZORNENI

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond je otevienym podilovym fondem dle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Spravce fondu, EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky. Sprévce upozoriiuje investory, 7e hodnota investice
do fondu maZe klesat i stoupat a ndvratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé
spekulaci. Potencidlni investoti by méli zejména zvézit specificka rizika, kterd mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu.
Investi¢ni cile se odrazi v doporuceném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé |ze uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Pernerova
42/691, 186 00 Praha 8 — Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji ndvrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle
ustanoveni ob&anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankéach http://www.encoram.com.
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