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ZAKLADNI INFORMACE

Investicnim cilem Fondu je dlouhodobé dosahovat stabilniho
zhodnoceni pfi nizké drovni volatility a dlouhodobé tak prekonavat
miru inflace a vynosy bankovnich vkladl. Za timto ucelem
investuje fond zejména do kvalitnich korporatnich dluhopisd,
vydanych emitenty z Ceské republiky, dopInéné o emitenty z EU,
pfipadné dalSich zemi, do nastroji penéiniho trhu, reverznich
repo operaci a jinych nastrojli s pevnym vynosem. Pro zajisténi
stability bude fond vyuZivat zajisténi kurzového rizika vaci CZK,
pfipadné urokového rizika pomoci financ¢nich derivatl. Pribéziné
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vynosy se reinvestuji a jsou dale zhodnocovany. Fond nekopiruje Likvidita: tydenni
aktivné zadny index nebo benchmark. ManaZersky poplatek: 1,25 % p.a.
VYKONNOST FONDU K 31. 7. 2025
Objem aktiv fondu: 590,5 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,0939 K¢
Obdobi im 3M 6M YTD 1y 3y 0Od pocatku
Zhodnoceni 0,70% 1,79 % 2,36 % 2,64 % 5,14 % - 9,39 %
SLOZENi PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI TOP POZICE V PORTFOLIU
Instrument Vaha
Méné neZ 1 rok MND VAR/27 4,6%
. . 17,4%
Vice nez 5 EMUN GPC 3,7%
let
28,6% CEZ 4,125/31 3,6%
EPH 6,651/28 3,3%
EPH 5,875/29 3,3%
VOLKSBANK 5,5/35 2,7%
CTPNV 4,75/30 2,7%
Moneta Money Bank VAR/30 2,6%
1rok-5let 0
54,0% CEZ 4,25/32 2,6%
AKESO 6,7/30 2,6%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Stabilizace globalnich ménovych a dluhopisovych trh(i v ¢ervenci podpofila vynosy na evropskych a eskych tvérovych trzich. Cistd hodnota
aktiv Fondu vzrostla minuly mésic o 0,7 %. N&s ro¢ni vynos ve vysi 5,1 % je témér dvojndsobkem ceské inflace, kterd v Cervenci meziro¢né
dosahla 2,7 %. Inflace v eurozéné zlistava utlumend, kdy? minuly mésic &inila 2,0 % meziroéné. Jak ECB, tak CNB se na svych poslednich
zaseddanich rozhodly ponechat zakladni Urokové sazby beze zmény, ¢imz pravdépodobné uzaviraji dvouleté obdobi uvolnéné ménové politiky.
Rostouci prémie delsich ¢eskych trokovych sazeb oproti jejich eurovym protéjskim naznaduje mozné budouci inflaéni tlaky na lokalnim trhu
ve stfednédobém horizontu. Ménové zajisténi fondu tuto prémii aktivné zachycuje. Nadale jsme diverzifikovali portfolio Gpisem novych emisi
dluhopist energetického konglomeratu EPH a polské energetické skupiny Orlen se splatnosti v roce 2032. Déle jsme investovali do dluhopist
rumunské energetické spolecnosti Electrica a do prvni emise zdravotnické skupiny Akeso, obé se splatnosti v roce 2030. Diky témto nakupim
se pocet pozic v portfoliu zvysil na 50 a hruby vynos do splatnosti Fondu dosahl 5,3 %.

DULEZITA UPOZORNENI

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond je otevienym podilovym fondem dle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Spravce fondu, EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky. Sprévce upozoriiuje investory, 7e hodnota investice
do fondu maZe klesat i stoupat a ndvratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé
spekulaci. Potencidlni investoti by méli zejména zvézit specificka rizika, kterd mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu.
Investi¢ni cile se odrazi v doporuceném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a ndkladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé |ze uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Pernerova
42/691, 186 00 Praha 8 — Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji ndvrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle
ustanoveni ob&anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankéch http://www.encoram.com.
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