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INVESTICNI STRATEGIE ZAKLADNI INFORMACE
Investicnim cilem Fondu je dlouhodobé dosahovat stabilniho Obhospodarovatel: EnCor Asset Management

zhodnoceni pfi nizké Grovni volatility a dlouhodobé tak prekonavat Administrator: Wood & Company investi¢ni spole¢nost
miru inflace a vynosy bankovnich vklad(. Za timto ucelem Depozitaf: UniCredit Bank
investuje fond zejména do kvalitnich korporatnich dluhopisd, Auditor: Ernst & Young Audit

vydanych emitenty z Ceské republiky, dopInéné o emitenty z EU,
ptipadné dalSich zemi, do nastrojd penéiniho trhu, reverznich
repo operaci a jinych nastroji s pevnym vynosem. Pro zajisténi
stability bude fond vyuZivat zajisténi kurzového rizika vici CZK,
pfipadné drokového rizika pomoci finanénich derivatd. Pribéziné
vynosy se reinvestuji a jsou dale zhodnocovany. Fond nekopiruje
aktivné Zadny index nebo benchmark.

VYKONNOST FONDU K 27. 2. 2026

ISIN (tFida A):
Zakladni ména:
Datum vzniku:
Ocenovani od:
Likvidita:

Manazersky poplatek:

CZ0008477924
CZK

7.srpna 2023

1. prosince 2023
tydenni

1,25 % p.a.

Objem aktiv fondu: 748,9 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,1236 K¢

Obdobi im 3M 6M YTD 3Y 0Od pocatku
Zhodnoceni 0,51 % 1,51 % 2,29 % 1,18 % 4,49 % - 12,36 %
SLOZENi PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI TOP POZICE V PORTFOLIU

MénE ne? 1 rok Instrument Vaha

17,6% MND VAR/27 3,7%

EMUN GPC 2,9%

Vice neZ 5 CEZ 4,125/31 2,7%

let

3;1% BNP Diversified Private Credit | 2,7%

VONOVIA SE 4,500/40 2,7%

EPH 6,651/28 2,5%

EPH 5,875/29 2,5%

KKCG FINAN 5,9/29 2,4%

1rok-5let
47,3% Slovenske elektrarne 3,875/32 2,3%
VOLKSBANK 5,5/35 2,1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Fond dosahl v inoru vynosu 0,51 % k cemuz prispél narGst cen dluhopist odrazejici pokles vynos( statnich dluhopist a vynosy z kupént z
drZenych cennych papirli v portfoliu. Dvanactimésicni vynos 4,49 % je vyrazné nad soucasnou inflaci i nad urokovymi sazbami na bankovnich
vkladech v ¢eskych korunéch. Inflace spotFebitelskych cen v Cesku déle zpomalila a minuly mésic ¢inila 1,4 % meziroéné. Na konci mésice
vsak vypuknuti Treti valky v Perském zélivu pravdépodobné zvratilo scénar ocekavaného dalsiho poklesu inflace. Rychle rostouci ceny energii
a silnéjsi americky dolar, pokud tento trend pretrva, vytvori energeticky Sok pro evropské zemé dovazejici ropu a plyn. Rostouci vynosy
dluhopist, zejména na rozvijejicich se trzich, jiz na zacatku bfezna zacinaji odrazet pravdépodobnost vyssi inflace. Fond si ponechal urcitou
ochranu prostrednictvim Urokovych swap( proti moznosti ristu referencnich Grokovych sazeb. Priblizné 30 % expozice fondu v energetickém
sektoru navic poskytuje dalsi ochranu proti riziku nesplaceni v inflacnim prostredi. Celkovy hruby vynos do splatnosti fondu ¢ini 5,1 %.

DULEZITA UPOZORNENI

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond je otevienym podilovym fondem dle zédkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Spravce fondu, EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky. Spravce upozorfiuje investory, ze hodnota investice
do fondu mUzZe klesat i stoupat a ndvratnost plvodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosaZzeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé
spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, kterda mohou vyplyvat z investi¢nich cili fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu.
Investicni cile se odraZzi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Pernerova
42/691, 186 00 Praha 8 —Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle
ustanoveni ob¢anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach http://www.encoram.com.

EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.
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