EnCor Dluhopisovy etncgor

INVESTICNI STRATEGIE ZAKLADNI INFORMACE

Investicnim cilem Fondu je dlouhodobé dosahovat stabilniho Obhospodarovatel: EnCor Asset Management
zhodnoceni pfi nizké drovni volatility a dlouhodobé tak prekonavat Administrator: Wood & Company investi¢ni spole¢nost
miru inflace a vynosy bankovnich vklad(. Za timto ucelem Depozitaf: UniCredit Bank

investuje fond zejména do kvalitnich korporatnich dluhopisd, Auditor: Ernst & Young Audit
vydanych emitenty z Ceské republiky, dopInéné o emitenty z EU,

ptipadné dalSich zemi, do nastrojd penéiniho trhu, reverznich ISIN (tfida B): CZ0008477940

repo operaci a jinych nastroji s pevnym vynosem. Pro zajisténi Zakladni ména: CZK

stability bude fond vyuZivat zajisténi kurzového rizika vici CZK, Datum vzniku: 7. srpna 2023

ptipadné urokového rizika pomoci finan¢nich derivatG. Pribéiné Ocenovani od: 1. prosince 2023

vynosy se reinvestuji a jsou dale zhodnocovany. Fond nekopiruje Likvidita: tydenni

aktivné Zadny index nebo benchmark. Manazersky poplatek: 1,0 % p.a.

VYKONNOST FONDU K 31. 5. 2025

Objem aktiv fondu: 531,7 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,0872 K¢

Obdobi im 3m 6M YTD 1Y 3y Od poéatku
Zhodnoceni 0,85 % 0,83 % 2,08 % 1,76 % 6,32 % - 8,72 %
SLOZENi PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI TOP POZICE V PORTFOLIU
Instrument Véha
Méné nez 1 rok EMUN GPC 4,3%
Vice nez 5 23,8%
let CEZ 4,125/31 4,0%
26,8% EPH 6,651/28 3,7%
EPH 5,875/29 3,6%
MND VAR/27 3,4%
CEZ 4,25/32 3,0%
CTPNV 4,75/30 3,0%
VOLKSBANK 5,5/35 3,0%
1rok-5let
49,4% J&T Banka 4,5/31 2,8%
PKN 4,75/30 2,6%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Docasné (mozZna jen prechodné) zruseni vétsiny cel, kterd americka administrativa zavedla vici zbytku svéta 2. dubna, ptispélo v kvétnu ke
zklidnéni mezinarodnich uvérovych trh(. Nardst hodnoty NAV fondu o 0,83 % v pfepoctu na CZK odrazi zlepSeni sentimentu. PFiznivy vyvoj
spotiebitelské i vyrobni inflace v eurozéoné za uplynuly mésic — mezirocné 1,9 %, resp. 0,7 % — umoznil ECB na zacCatku Cervna opét sniZit
zakladni Urokové sazby o 0,25%. Ceska narodni banka rovné? snizila sazby 0 0,25% na zaéatku minulého mésice, jeliko? inflace v Cesku zGstava
umirnéna (2,4 % mezirocné za kvéten). Hruby vynos do splatnosti portfolia nepatrné klesl na 5,3 % v disledku rdstu cen domacich a
regionalnich dluhopisd. Cast prebyte¢né likvidity Fondu jsme investovali do nové vydanych dluhopisti Ceskych drah splatnych v roce 2030 a do
emisi J&T Banky 2031 a rakouské Volksbank. Navysili jsme také nasi pozici v emisi EPH 2029. | nadale diverzifikujeme portfolio v pomérné
aktivnim obdobi na primarnim trhu.

DULEZITA UPOZORNENI

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond je otevienym podilovym fondem dle zédkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.
Spravce fondu, EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky. Spravce upozorfiuje investory, 7e hodnota investice
do fondu mUze klesat i stoupat a ndvratnost plvodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé
spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specifickd rizika, kterd mohou vyplyvat z investi¢nich cili fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu.
Investicni cile se odrazi v doporu¢eném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole€nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Pernerova
42/691, 186 00 Praha 8 —Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo verejnou nabidku podle
ustanoveni ob¢anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach http://www.encoram.com.

EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.
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