EnCor Dluhopisovy etncgor

INVESTICNI STRATEGIE ZAKLADNI INFORMACE

Investicnim cilem Fondu je dlouhodobé dosahovat stabilniho Obhospodarovatel: EnCor Asset Management
zhodnoceni pfi nizké drovni volatility a dlouhodobé tak prekonavat Administrator: Wood & Company investi¢ni spole¢nost
miru inflace a vynosy bankovnich vklad(. Za timto ucelem Depozitaf: UniCredit Bank

investuje fond zejména do kvalitnich korporatnich dluhopisd, Auditor: Ernst & Young Audit
vydanych emitenty z Ceské republiky, dopInéné o emitenty z EU,

ptipadné dalSich zemi, do nastrojd penéiniho trhu, reverznich ISIN (tfida B): CZ0008477940

repo operaci a jinych nastroji s pevnym vynosem. Pro zajisténi Zakladni ména: CZK

stability bude fond vyuZivat zajisténi kurzového rizika vici CZK, Datum vzniku: 7. srpna 2023

ptipadné urokového rizika pomoci financnich derivatl. Pribéziné Ocenovani od: 1. prosince 2023

vynosy se reinvestuji a jsou dale zhodnocovany. Fond nekopiruje Likvidita: tydenni

aktivné Zadny index nebo benchmark. Manazersky poplatek: 1,0 % p.a.

VYKONNOST FONDU K 31. 5. 2026

Objem aktiv fondu: 768,4 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,1312K¢

Obdobi im 3M 6M YTD 1Y 3Y 0Od pocatku
Zhodnoceni 0,53 % 0,15% 1,73 % 1,37 % 4,05 % - 13,12 %
SLOZENi PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI TOP POZICE V PORTFOLIU
Instrument Viha

Méné nez 1 rok

9,2% MND VAR/27 3,6%

EMUN GPC 2,9%

CEZ 4,125/31 2,7%

. . BNP Diversified Private Credit | 2,6%

Vice nei 5

let VONOVIA SE 4,500/40 2,5%

43,5% EPH 6,651/28 2,4%
1rok-5let

47,2% EPH 5,875/29 2,4%

Eutelsat Communications 5,75/31 2,3%

KKCG FINAN 5,9/29 2,3%

Slovenske elektrarne 3,875/32 2,2%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Hodnota podilového listu fondu v kvétnu vzrostla o 0,53 %, ¢imZ se zhodnoceni od zacatku roku zvysilo na 1,37 %. Mésic navazal na

stabilizaci evropskych a ¢eskych dluhopisovych trhi po dubnovém oZiveni spojeném s pfimérim po bfeznovém vyprodeji vyvolaném
konfliktem. Nalada na globalnich dluhopisovych trzich vsak zlistala opatrna: ceny energii zlistaly zvysené, pretrvavaly obavy z inflace a
investofri dal zvazovali, zda centralni banky nebudou muset ménovou politiku zpfFisnit, coZ omezovalo rlst cen benchmarkovych dluhopist.
Kreditni spready vsak byly stabilnéjsi a vynos z kupénl opét podpofril vykonnost. Aktivita v portfoliu byla selektivni. Nakoupili jsme nové
dluhopisy EP Infrastructure 2034, navysili pozice v emisich Pale Fire Capital 2026 a J&T Banka 2029, prodali expozici vi¢i rumunskym statnim
dluhopistiim a snizili drzbu dluhopist CTP 2032. Tyto zmény zlepsily skladbu emitentl i prlibéZzny vynos. Zaroven jsme dale sniZili drokové
riziko navysenim zajisténi portfolia prostfednictvim urokovych swap(. Hruby vynos do splatnosti ¢ini 5,8 % a dal nabizi atraktivni vynos oproti
hotovosti, zatimco expozice vici energetickému sektoru poskytuje ¢aste¢nou ochranu proti inflacnim rizikiim.

DULEZITA UPOZORNENI

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond je otevienym podilovym fondem dle zédkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Spravce fondu, EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky. Spravce upozorfiuje investory, 7e hodnota investice
do fondu mUze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zaruena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé
spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, kterd mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu.
Investicni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Pernerova
42/691, 186 00 Praha 8 —Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji ndvrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle
ustanoveni ob&anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach http://www.encoram.com.

EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.
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