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Pololetni zprava 2024— EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

Zakladni informace o Fondu

Nazev fondu: EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

Pravni informace: Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani
ISIN (podilové listy tfida A): CZ0008477924

ISIN (podilové listy tfida B): CzZ0008477940

ISIN (podilové listy trida C): CZ0008477932

Zakladni ména: CZK

Vznik fondu: 7.srpna 2023

Dariovy domicil: CR

Ména fondu: CZK

Frekvence ocenovani: tydné

Charakteristika fondu

Investi¢nim cilem Fondu je dlouhodobé dosahovat stabilniho zhodnoceni pfi nizké Urovni volatility a dlouhodobé
tak pfekondvat miru inflace a vynosy bankovnich vkladd. Za timto Ucelem investuje fond zejména do kvalitnich
korporatnich dluhopist, vydanych emitenty z Ceské republiky, dopInéné o emitenty z EU, pfipadné dalsich zemi,
do nastrojd penézniho trhu, bankovnich depozit a jinych nastrojd s pevnym vynosem. Pro zajisténi stability bude
fond vyuZivat zajisténi kurzového rizika viéi CZK, pfipadné uUrokového rizika pomoci finanénich derivata.
Pribézné vynosy se reinvestuji a jsou dale zhodnocovany. Fond nekopiruje aktivné zadny index nebo benchmark.
Doporuceny investi¢ni horizont jsou 3 a vice let.
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Udaje a skuteCnosti
podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, a vyhlasky ¢. 244/2013 Sh., o

1.1.2023 az 30. 6. 2023

1. UDAJE O OSOBACH PROVADEJ(CICH SPRAVU MAJETKU FONDU

Obchodni spolecnost
EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s. (dale také ,,Obhospodarovatel”)

1¢o
108 91 498

Sidlo
Udolni 1724/59, Branik, 147 00 Praha 4

Registrace
Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 26357

Strucny popis zkusenosti a znalosti

Obhospodarovatel je investi¢ni spolecnosti vykondvajici od roku 2021 ¢innost obhospodarovani investi¢nich
fond( a vybrané investi¢ni sluzby, zejména obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni
nastroj, na zakladé volné Gvahy v rdmci smluvniho ujednani (individualni portfolio management).

Hlavni osoby podilejici se u Obhospodarovatele na fizeni Fondu

Mgr. Lubor Zalman

Lubor Zalman ptisobi na finanénim trhu jiz vice nez 25 let. Zastaval rGizné vedouci pozice v Komeréni bance, kde
fidil mimo jiné divizi Financnich trha a mél na starosti spravu dluhopisového portfolia banky. Pét let se vénoval
strategickému poradenstvi v mezindrodni spole¢nosti McKinsey & Company. Jako generdlni feditel stal deset let
v &ele Raiffeisenbank CR. Je zakladajicim partnerem investiéni spole¢nosti EnCor Assset Management, kde od
jejiho zaloZeni v roce 2021 plsobi v roli pfedsedy predstavenstva a je pfedsedou investi¢niho vyboru. Lubor
Zalmen je absolventem Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze.

Mgr. Jan Kubin

Jan Kubin studoval ekonomii na IES FSV UK v Praze a na Konstanz University v Némecku. Poté Sest let plsobil jako
konzultant v McKinsey & Company se zamérenim na financni instituce. Jedendct let stravil ve skupiné
Raiffeisenbank na pozicich finanéniho feditele a ¢lena predstavenstva Raiffeisenbank CR a jako feditel digitalizace
pro stfedni a vychodni Evropu. Je zakladajicim partnerem investi¢ni spolecnosti EnCor Assset Management, kde
od pocatku plsobi v roli mistopredsedy predstavenstva, je clenem investi¢niho vyboru a zmocnénym zastupcem
fondd kvalifikovanych investor(.

Mark Robinson

Mark Robinson ma vice nez 20 let zkuSenosti se spravou majetku a investovanim na svétovych trzich. Sedm let
puUsobil jako manaZer investi¢nich fond( JP Morgan Fleming v Londyné. Dale zastdval pozici hlavniho analytika v
Unicredit Investment Bank a vedouciho analytického tymu ve Wood & Company. PuUsobil také jako analytik
nemovitostnich trh( Colliers International ve stfedni Evropé. Mark je absolventem Oxfordské univezity ve Velké
Britanii. Od roku 2016 pUlsobi ve skupiné EnCor jako reditel spravy aktiv. V investi¢ni spole¢nosti EnCor Asset
Management je ¢lenem predstavenstva, ¢lenem investi¢niho vyboru a zodpovida za vyvoj matematického
investi¢niho modelu a investi¢nich strategii EnCor.
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Ing. Roman Polednik

Roman Polednik vystudoval podnikovou ekonomii na ekonomické fakulté VSB — Technické Univerzité v Ostravé.
M3 bohaté zkusenosti s finanéni analyzou a obchodovanim na kapitalovych trzich. Sest let pésobil jako finanéni
manazer v investi¢nich skupinach Reform Capital a Verdi Capital. Od roku 2017 se v rdmci skupiny EnCor podili
na spravé dluhopisového fondu kvalifikovanych investor( a individualnich klientskych portfolii. Od roku 2021 je
portfolio manazerem v investi¢ni spole¢nosti EnCor Asset Management.

2. UDAIJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

V rozhodném obdobi nedoslo k podstatnym zménam udajd uvedenych ve statutu Fondu. V dubnu 2024 doslo
k aktualizaci statutu Fondu, ve které se upresnil vzorec pro vypocet vykonnostni odmény obhospodarovatele na
jednotlivé tridy podilovych listl, byla sniZzena hranice pro investici do PL tfidy B na 5 mil. K¢ a Fond byl
prejmenovan z EnCor Konzervativni na EnCor Dluhopisovy.

3. UDAIJE O DEPOZITARI FONDU
Depozitafem Fondu po celé rozhodné obdobi byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem
Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242.

4. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU
Osobou povérenou Uschovou nebo opatrovani majetku Fondu po celé rozhodné obdobi byla UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242.

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

Cinnost hlavniho podptrce ve vztahu k majetku Fondu nevykonavala v rozhodném obdobi 7adna osoba.

6. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni 31. bfezna 2024, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a redlné hodnoty (trzni ceny) na konci rozhodného obdobi

Majetkové cenné papiry v majetku Fondu

Nazev CP ISIN Pofizovaci cena v K¢ Redlna hodnotav K¢
EPH 6,651/28 XS2716891440 15536 840 16 031 263
MND VAR/27 CZ0003538183 12017 704 12 021 947
PKN 4,75/30 XS2647371843 5214 032 5382 564
BGAV 6,75/34 XS2707629056 5237972 5365 087
KBCBB 4,75/35 BE0002990712 5056 891 5180 206
Ceska spoiitelna 4,824/30 XS2746647036 5042778 5169 948
BBVASM 4,875/36 XS2762369549 5093 959 5144 614
SAXOBK 5,75/28 XS2787864045 5130 365 5133 804
Gevorkyan 7,11/29 CZ0000002159 5077 572 5117 455
NOVAKR 4,75/28 XS2793675534 5062 497 5074 665
BNP VAR/29 FR00140007M7 3003 500 3041160
RABKAS VAR/26 XS2577033553 2519059 2609 164
NetdGas 3,5/26 XS1090449627 2336 874 2 259 206

Jind aktiva v majetku Fondu

Pofizovaci cena v K¢ Redlna hodnota v K¢
Teminové vklady v bankach 18 124 160 18 125 097
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7. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA OBHOSPODAROVANI
MAJETKU FONDU

s rozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon Cinnosti obhospodarovatele, administratora, depozitare, auditora,
a udaje o dalsich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1. fijna 2023 — 31. bfezna 2024 ¢inily naklady
e na vykon ¢innosti obhospodatovatele 0 tis. K¢,
e navykon ¢innosti administratora 4 tis. K¢,
e na vykon funkce depozitare 0 K¢,
e nasluzby auditora 0 K¢,
e navykonnostni odménu za obhospodarovani Fondu 0 tis. K¢.
e vycislend dan z pfijmud (vCetné dané ze samostatného zakladu dané) ve vysi 0 K¢.

8. RIZIKA SOUVISEJICi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENI A METODY HODNOCENI RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu za rozhodné obdobi,
véetné Udajl o protistranach obchodd, druhu a vysi ptijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na ucet
tohoto Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s finanénimi typy derivat( jsou v zdsadé rizika trzni, a to bud ménov4, akciova ¢i Urokova podle
podkladového aktiva derivatu, a Uvérové riziko protistrany. Riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatQ
vyjadiené jako soucet kladnych redlnych hodnot téchto derivatl nesmi u jedné smluvni strany prekrocit: - 10 %
upraveného fondového kapitalu, je-li touto smluvni stranou osoba, za kterou mlze Fond podle statutu nabyt
pohledavku z bankovniho vkladu, nebo - 5 % upraveného fondového kapitalu, je-li touto smluvni stranou jina
osoba neZ uvedena v predchozi odrdzce. V pripadé derivat( je tfeba upozornit na disledky pakového efektu,
které obecné znamenaji, ze i mirna zména ceny podkladového nastroje, od kterého je derivat odvozen, znamena
relativné velkou zménu ceny derivatu. Mira pakového efektu nesmi v souladu se statutem Fondu presahnout
100% hodnoty majetku Fondu.

Kvantitativni omezeni zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu
Technikami k obhospodarovani fondu jsou financni derivaty, komoditni derivaty a repo obchody uvedené ve
statutu Fondu. Fond muzZe pouZivat finan¢ni derivaty a provadét repo obchody pouze ve vztahu k investi¢nim
cennym papirlim nebo nastrojim penézniho trhu a pouze za Gcelem snizeni rizik z investovani Fondu, snizeni
nakladd Fondu, ziskani dodate¢ného kapitdlu nebo dosazeni dodatecnych vynost pro Fond. Fond musi byt v
kazdém okamZiku schopen splnit svou povinnost prevést penézni prostfedky nebo dodat podkladové aktivum
plynouci z finan¢niho derivatu sjednaného na ucet Fondu.

Fond investuje predevsim do verejné obchodovanych cennych papirll typu akcie, dluhopisy a burzovné
obchodované indexové fondy (ETF). Obecné plati, Ze do verejné obchodovanych investi¢nich cennych papirl a
do nastroju penézniho trhu vydanych jednim emitentem nelze investovat vice nez 20 % Cisté hodnoty aktiv fondu,
do ostatnich investi¢nich cennych papird nelze investovat vice nez 10 % Cisté hodnoty aktiv fondu. Pfesna
kvantitativni omezeni pro jednotlivé typy instrument(l a pozic jsou vymezena ve statutu Fondu v souladu s
narizenim vlady ¢. 243/2013 Sh., o investovani investi¢nich fondd a o technikach k jejich obhospodarovani (déle
jen ,Naftizeni vlady“).

Metody zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu

Pri fizeni rizik vyplyvajicich z pouZiti investi¢nich nastrojd, které jsou soucasti majetku Fondu, uplatiuje
Spolecnost nasledujici metody: a) monitorovani a kontrola dodrZzovani relevantnich pravidel rozloZeni a omezeni
rizik (investi¢ni limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi predpisy a statutem Fondu, b) monitorovani
vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadiené smérodatnou odchylkou v roc¢nim vyjadreni, c) monitorovani
uddlosti operacniho rizika. Spole¢nost pravidelné monitoruje vyvoj Uvérovych ratingd, financ¢nich vykaz( i dalsich
trznich informaci o emitentech investi¢nich nastrojd v majetku Fondu.
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9. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANI MEZI VYKONNOSTI FONDU A VYKONNOSTI SLEDOVANEHO
INDEXU,

pokud Fond sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdilll mezi o¢ekdvanou a skute¢nou odchylkou sledovéni za prislusné obdobi

Fond ve své investicni strategii nesleduje zadny urcity index nebo benchmark.

10. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,
které jsou v obéhu ke dni 31. bfeznu 2024 a které byly vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi bylo vyddno 89 162 802 podilovych listd a odkoupeno O podilovych listl Fondu.
K 31. bfeznu 2024 bylo v obéhu 89 162 802 podilovych listd Fondu.

11. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA JEDEN PODILOVY LIST

K 31. bfeznu 2024 ptipadl
e najeden podilovy list Fondu Tridy A fondovy kapital ve vysi 1,0164 K¢,
e najeden podilovy list Fondu Tridy B fondovy kapital ve vysi 1,0165 K¢,
e najeden podilovy list Fondu Tridy C fondovy kapitdl ve vysi 1,0165 K¢.

12. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v% na aktivech celkem K30.9.2023 K31.3.2024
Hotovost a bankovni depozita 100,0% 20,0%
Dluhopisy, akcie a jiné cenné papiry 0,0% 80,0%
Ostatni aktiva 0,0% 0,0%
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13. VYBRANE FINANCNI UDAJE FONDU

Obdobi:  31.03.2024-31.03.2024

- Portfolio:  Encor Konzervativni
WQOOD Aktiva

COMEPA
I Radek Nézev fadku I | Eastka
1 Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 0,00
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centralni bankou k refinancovani
2a statni cenné papiry
2b ostatni
3 Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloZznami 18 191 505,59
3a splatné na pozadani 66 408,69
3b ostatni pohledavky 18 125 096,90
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0,00
4a splatné na pozadani
4b ostatni pohledavky 0,00
5 Dluhové cenné papiry 77 528 601,88
5a vladnich instituci
5b ostatnich subjektu
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 0,00
7 Ugasti s podstatnym viivem
7a v bankéach
7b v ostatnich subjektech
8 Ugasti s rozhodujicim viivem 0,00
8a v bankach
8b v ostatnich subjektech 0,00
9 Nehmotny majetek 0,00
9a zfizovaci vydaje
9b goodwill
9c ostatni 0,00
10 Hmoty majetek 0,00
10a pozemky a budovy pro provozni einnost
10b ostatni 0,00
1 Ostatni aktiva 176 771,24
12 Pohledavky za akcionari a spole¢niky 0,00
13 Néaklady a pfijmy pfistich obdobi 0,00
od Finanéni derivaty - kladna realna hodnota 0,00
14 Aktiva celkem 95 896 878,71
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C O MPA

i Y

Pasiva

Portiolio:  Encor Konzervativnl
Obdobi: 31.03.2024-31.03.2024

Radek 1

Nazev fadku

l [ Gastka

voim 2dfoZnam

1a

1B

Z Zavazky vuli nehankovinin subjakiim , 193896,24

Za solatné na poiadani 0,08
v tony dsporné

26 3 denvaly - 2apond 193 896,24

Zbay 1 2ba) Gspomné se splatnost!

26 Gspornd s vypovedni [ndios

Zre terminové se splathosti

Zbd ferminové s yypoviini dtou

3 Zévazky 2 dluravych cennych papiru 0,63

2a emitované dluhové cennd papiry 006G

2b ostatni zavazky z dlubiovyeh cennych papiru

4 Ostatni pasiva 5032 041,88

5 Vimosy 8 vydsje poiitich obdab! 0,60

4] Rezervy 0,60

€a rezervy na duchody a podobné zévazky

€b nadan:

Bc ostatni 0,00

7 Podiizené zavazky

[ Zé&idadni kapitél 0,00

Ha v tom: splaceny zdkladni kapité} 0,00

g Viasini akcie

10 Emisni dzio 774 279,96

11 Rezerni fondy a ostaini fondy ze zigku 0,00

11a . povinné rezerval fondy [Xs.03

116 rezervai fondy k viasinim akeim

1ic ostaln! rezaryni fondy

11d ostain: fondy ze zisku

1o v lom: Rizikavy fond

12 Rezervni fond a nové ocaning

13 Kapitdlové fondy 89 162 802,00

14 Qcoicvack rozdly 0.02

14a z majotku a zavazku

14b 2e zajistovacich derivatu

14¢c z piepedtu Gdasli 0G0

15 N lany zisk nebo reuh 18 7irdta 2 pladchozich obdobi 0,60

18 Zisk nebo ztrdta za ucelni obdabt 686 758 54

17 Viastni kopal

Pasiva Pasiva cefkam 95 826 878,71

Datum sestaveni: 31. kvétna 2024

Podpis statutarniho ZASTUPCE: c..vvivriivererceiee ettt s

Jan Kubin, mistopredseda predstavenstva

EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.
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