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Pololetni zprava 2025— EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

Zakladni informace o Fondu

Nazev fondu: EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
Pravni informace: Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani
ISIN (podilové listy tiida A): CZ0008477924

ISIN (podilové listy t¥ida B): €Z0008477940

ISIN (podilové listy t¥ida C): CZ0008477932

ISIN (podilové listy t¥ida D): €Z0008478690

ISIN (podilové listy tida E): CZ0008478864

Zakladni ména: CZK

Vznik fondu: 7. srpna 2023

Dariovy domicil: CR

Ména fondu: CZK

Frekvence ocenovani: tydné

Charakteristika fondu

Investi¢nim cilem Fondu je dlouhodobé dosahovat stabilniho zhodnoceni pfi nizké Grovni volatility a dlouhodobé
tak prekondavat miru inflace a vynosy bankovnich vklad(. Za timto ucelem investuje fond zejména do kvalitnich
korporatnich dluhopisti, vydanych emitenty z Ceské republiky, doplnéné o emitenty z EU, pfipadné dalsich zemi,
do nastrojl penézniho trhu, bankovnich depozit a jinych nastroji s pevnym vynosem. Pro zajisténi stability bude
fond vyuzivat zajisténi kurzového rizika vicéi CZK, pripadné urokového rizika pomoci financnich derivata.
Pribézné vynosy se reinvestuji a jsou dale zhodnocovany. Fond nekopiruje aktivné Zzadny index nebo benchmark.
Doporuceny investi¢ni horizont jsou 3 a vice let.

Podkladové investice tohoto financéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské cinnosti.
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Udaje a skutecCnosti
podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, a vyhlasky ¢. 244/2013 Sb., o

vy

1.1. 2025 az 30. 6. 2025

1. UDAJE O OSOBACH PROVADEJICICH SPRAVU MAJETKU FONDU

Obchodni spolecnost
EnCor Asset Management, investi¢ni spolec¢nost, a.s. (dale také ,,Obhospodarovatel”)

iI¢o
108 91 498

Sidlo
Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

Registrace
Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 26357

Strucny popis zkusenosti a znalosti

Obhospodarovatel je investi¢ni spolecnosti vykonavajici od roku 2021 ¢innost obhospodarovani investic¢nich
fond( a vybrané investicni sluzby, zejména obhospodarovani majetku zdkaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni
nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani (individualni portfolio management).

Investicni tym Fondu

Jméno a prijmeni: Mgr. Lubor Zalman

Datum narozeni: 22. 1. 1966

Trvale bytem: Pod Sibeni¢kami 778, 251 64 Mnichovice

Vykon cinnosti portfolio manaZera pro Fond: po celé obdobi, za které je tvorena pololetni zprava

Lubor Zalman plisobi na finanénim trhu jiZ vice neZ 25 let. Zastaval rizné vedouci pozice v Komeréni bance, kde
ridil mimo jiné divizi Financnich trhd a mél na starosti spravu dluhopisového portfolia banky. Pét let se vénoval
strategickému poradenstvi v mezinarodni spole¢nosti McKinsey & Company. Jako generadlni reditel stal deset let
v ¢ele Raiffeisenbank CR. Je zakladajicim partnerem investiéni spole¢nosti EnCor Assset Management, kde od
jejiho zaloZeni v roce 2021 pusobi v roli predsedy predstavenstva a je predsedou investi¢niho vyboru. Lubor
Zalman je absolventem Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze.

Jméno a prijmeni: Ing. Roman Polednik

Datum narozeni: 16. 1. 1973

Trvale bytem: 17. listopadu 7, 736 01 Havifov

Vykon ¢innosti portfolio manaZera pro Fond: po celé obdobi, za které je tvorena pololetni zprava

Roman Polednik vystudoval podnikovou ekonomii na ekonomické fakulté VSB — Technické Univerzité v Ostravé.
Ma bohaté zku$enosti s finanéni analyzou a obchodovanim na kapitalovych trzich. Sest let piisobil jako finanéni
manazer v investi¢nich skupinach Reform Capital a Verdi Capital. Od roku 2017 se v ramci skupiny EnCor podili
na spravé dluhopisového fondu kvalifikovanych investor( a individualnich klientskych portfolii. Od roku 2021 je
portfolio manazerem v investicni spolecnosti EnCor Asset Management.
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2. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

V rozhodném obdobi doslo ke sniZzeni minimalni ¢astky pro vydani podilovych listi z 1000 K¢ na 100 K¢ a obdobné
snizeni minimalni ¢astky pro odkoupeni podilovych listd z 1000 K¢ na 100 KE. Rovnéz doslo k snizeni limitu pro
investice do cennych papirli nebo zaknihovanych cennych papir(l vydavanych jednim fondem kolektivniho
investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem z 20 % na 10 % Cisté hodnoty aktiv fondu.

3. UDAIJE O DEPOZITARI FONDU
Depozitafem Fondu po celé rozhodné obdobi byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem
Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242.

4. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU

Osobou povérenou Uschovou nebo opatrovani majetku Fondu po celé rozhodné obdobi byla UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242.

5. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

Cinnost hlavniho podptirce ve vztahu k majetku Fondu nevykonavala v rozhodném obdobi 74dna osoba.

6. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni 30. ¢ervna 2025, s uvedenim celkové

pofizovaci ceny a redlné hodnoty (trzni ceny) na konci rozhodného obdobi

Majetkové cenné papiry v majetku Fondu

Nazev CP ISIN Poftizovaci cena v K¢ Redlna hodnota v K¢

MND VAR/27 Cz0003538183 27 050 120 26 932 500
CEZ 4,125/31 X52894908768 20207 523 20339 055
EPH 6,651/28 XS52716891440 18 122 460 18 733176
EPH 5,875/29 XS2822505439 18 488 879 18 499 808
CTPNV 4,75/30 XS52759989234 15732 028 15571 562
CEZ 4,25/32 XS2838370414 15018 182 15238 253
VOLKSBANK 5,5/35 AT000B122296 15118 685 15 192 367
AKESO 6,7/30 Cz0003573875 15 000 500 15 000 000
Moneta Money Bank VAR/30  CZ0003705188 14 936 694 14 872 500
J&T Banka 4,5/31 XS3044417981 14 948 327 14 860 469
EPH 4,625/32 XS$3106539938 14 773 493 14 747 684
PKN 4,75/30 XS2647371843 13171506 13 192 864
KKCG FINAN 5,9/29 SK4000025938 12 615 220 12 672619
Ceské drahy 3,75/30 XS3080462222 12 381 656 12 572 876
Fair Oaks AAA CLO ETF LU2785470191 12 539901 12 563 100
ORLEN 3,625/32 XS$3104553931 12 311 063 12 283 549
CTPNV 3,875/32 X52919892179 12 454172 12 204 411
KKCG FINAN 7,75/29 CZ0003563009 10 094 090 10 400 000
Tatra Banka 4,971/30 SK4000025201 10161 211 10312632
ENGPRO 8,00/30 XS3063695715 10172 600 10 245 015
ACCFIN 8,00/29 Cz0003561441 10 236 225 10222 000
ROMGA?Z 4,75/29 X52914558593 10203 613 10032 413
CA Immo 4,25/30 X52927556519 10 090 006 9977517
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VGP NV 4,25/31 BE6362152199 9 862 904 9932918
J&T Banka VAR/34 CZ0003709339 10 007 500 9900 000
Tauron PE 2,375/27 X$1577960203 9731198 9705 317
Ceské drahy 5,5/29 CZ0003562340 8944 250 9133 200
Accolade 6,937/30 CZ0003570608 9 000 500 8939700
CEZ 4,125/33 XS53040382098 7472773 7 509 905
PPF TELECOM 3,25/27 XS52238777374 7531283 7500 624

Jinda aktiva v majetku Fondu

Nazev Pofrizovaci cena v Ké Redlna hodnota v K¢
Terminované vklady v bankach 56 759 040 56 903 494
UNICREDIT_Encor Dluh._CZK 24 074 047 24 074 047
UNICREDIT_Encor Dluh._EUR 8 893 756 8 893 756

7. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA OBHOSPODAROVANI
MAJETKU FONDU

s rozliSenim na udaje o uUplaté za vykon ¢innosti obhospodarovatele, administratora, depozitare, auditora,
a Udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1. ledna 2025 - 30. ¢ervna 2025 Cinily naklady
e na vykon ¢innosti obhospodarovatele 1 554 tis. K¢,
e na vykon ¢innosti administratora 573 tis. K¢,
e na vykon funkce depozitare 220 K¢,
e nasluzby auditora 111 K¢,
e na vykonnostni odménu za obhospodarovani Fondu 0 tis. K¢,
e ostatni naklady 4 tis. K.
e vycislena dan z pfijm0 (véetné dané ze samostatného zakladu dané) ve vysi 560 tis. KC.

8. RIZIKA SOUVISEJICI S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENIi A METODY HODNOCENI RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu za rozhodné obdobi,
véetné Udajl o protistranach obchodd, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na ucet
tohoto Fondu

Rizika souvisi zejména se zménou trznich cen podkladovych aktiv; souvisejicimi riziky je riziko likvidity, riziko
protistrany a riziko mozné progresivni zavislosti na cené podkladového aktiva, kdy mala pocatecni investice
otevird prostor nejen pro znacné zisky, ale i ztraty.

Vypocet celkové expozice vztahujici se k trznimu riziku metodou hodnoty a zpétné testovani metodou hodnoty
v riziku (VaR) je provadéno alespon jednou za dva tydny. Vypocet hodnoty v riziku (VaR) je provadén pro tcely
stanoveni celkové expozice na 99% intervalu spolehlivosti. Absolutni hodnota v riziku nesmi byt vétsi nez 20 %
hodnoty fondového kapitalu. Stresové testovani se provadi alespon jednou mésicné.

Pro Gcely vypoctu celkové expozice vztahujici se k ménovym derivatim fond pouziva standardni zavazkovou
metodu. UZitim standardni zavazkové metody se vypocet celkové expozice vztahujici se k derivatiim provadi na
denni bazi. Celkova expozice vztahujici se k derivatliim nesmi pfesdhnout v Zddném okamziku 100 % fondového
kapitalu. Je-li tento limit prekrocen v dlsledku zmén redlnych hodnot, upravi se pozice ve vztahu k derivatiim
bez zbytecného odkladu tak, aby celkovd expozice k finanénim derivatim vyhovovala limitu. Fond mél k
30.6.2025 pozice v nasledujicich méndach — CZK, EUR a USD.
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Fond mél k 30.6.2025 pozice v nasledujicich ménach — CZK, EUR a USD. Pozice v cizich ménach byly zajistovany
pomoci swapovych operaci v nominalni hodnoté 15 250 tis. EUR a 1 300 tis. USD, uzavienych s bankovni
protistranou se splatnosti nepresahujici dvanact mésic(.

Ména zajisténi  Nominalni hodnota k 30.06.2025 (tis. K¢) Redlnd hodnota k 30.06.2025 (tis. K¢)

EUR 353925 3933

usb 27 465 1121

9. ROCNIi ODCHYLKA SLEDOVANI MEZI VYKONNOSTI FONDU A VYKONNOSTI SLEDOVANEHO
INDEXU,

pokud Fond sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdili mezi ocekdvanou a skutecnou odchylkou sledovani za pfislusné obdobi

Fond ve své investicni strategii nesleduje zadny urcity index nebo benchmark.

10. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,

které jsou v obéhu ke dni 30. ¢ervnu 2025 a které byly vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

EnCor Dluhopisovy A

) Vydané PL Odkoupené PL

obdob ks Ke ks Ke
Leden 6 947 880 7393 549 70473 75042
Unor 14 793 061 15827 423 865514 928 626
Bfezen 6427 168 6 885 862 9617591 10310232
Duben 36 508 359 39207902 1207 220 1296 749
Kvéten 11767794 12 687 695 1282 815 1381834
Cerven 5877432 6373728 55 885 60571
Celkem 82321694 88376 159 13 099 498 14 053 053

V rozhodném obdobi bylo vydano 82 321 694 ks podilovych list Tridy A a odkoupeno 13 099 498 ks podilovych

listd Tridy A Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 211 463 051 ks podilovych listd Tridy A Fondu.

EnCor Dluhopisovy B

Vydané PL Odkoupené PL
obdobi
ks K¢ ks K¢
Leden 11 801576 12 604 998 0 0
Unor 2370923 2 544 997 0 0
Bfezen 16 195 113 17 426 996 0 0
Duben 3168 843 3406 496 622 777 667 799
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Kvéten 14 636 569 15 800 000 0 0
Cerven 2 853 885 3104 996 0 0
Celkem 51026 909 54 888 483 622777 667 799

V rozhodném obdobi bylo vydano 51 026 909 ks podilovych listl Tridy B a odkoupeno 622 777 ks podilovych
listd Tridy B Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 71 862 300 ks podilovych listd Tridy B Fondu.

Cor Dluhopisovy C

Vydané PL Odkoupené PL
obdobi

ks Ke ks Ké
Leden 19 694 638 21160999 464 943 500 000
Unor 0 0 29 243502 31577133
Brezen 4082214 4 439 000 20000 000 21 688 000
Duben 22975 829 25 000 000 3907 394 4 236 397
Kvéten 13711151 14 999 999 15 000 000 16 410 000
Cerven 13 647529 14 999 999 0 0
Celkem 74111361 80599 996 68 615 839 74 411530

V rozhodném obdobi bylo vydano 74 111 361 ks podilovych listd Tridy C a odkoupeno 68 615 839 ks
podilovych listl Tridy C Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 168 153 039 ks podilovych list Tridy C Fondu.

EnCor Dluhopisovy D

Vydané PL Odkoupené PL
obdobi

ks Ké ks Ke
Leden 0 0 0 0
Unor 0 0 0 0
Bfezen 4 659 214 4709 999 0 0
Duben 0 0 0 0
Kvéten 197 784 199 999 0 0
Cerven 0 0 0 0
Celkem 4 856 998 4909 999 0 0

V rozhodném obdobi bylo vydano 4 856 998 ks podilovych listl Tridy D a odkoupeno 0 ks podilovych listl Tridy
D Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 11 068 062 ks podilovych list Tfidy D Fondu.

EnCor Dluhopisovy E

Vydané PL Odkoupené PL
obdobi
ks K¢ ks K¢
Leden 5171437 5168 334 0 0
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Unor 39513786 39699 996 0 0
Bfezen 4753 045 4789 997 1193673 1199999
Duben 497 958 500 000 0 0
Kvéten 147 899 149999 1549 206 1573374
Cerven 5882352 5999 999 6772673 6 899 999
Celkem 55966 477 56 308 325 9515552 9673372

V rozhodném obdobi bylo vydano 55 966 477 ks podilovych listl Tridy E a odkoupeno 9 515 552 ks podilovych
listd Tridy E Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 50 800 925 ks podilovych listl Tridy E Fondu.

11. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA JEDEN PODILOVY LIST

K 30. ¢ervnu 2025 pripadl

e na jeden podilovy list Fondu Tridy A fondovy kapital ve vysi 1,0866 K¢,
e na jeden podilovy list Fondu Tridy B fondovy kapital ve vysi 1,0905 K¢,
e najeden podilovy list Fondu Tridy C fondovy kapital ve vysi 1,1035 K¢.
e na jeden podilovy list Fondu Tridy D fondovy kapital ve vysi 1,0256 K¢.
e najeden podilovy list Fondu Tridy E fondovy kapital ve vysi 1,0222 K¢.

12. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem k 30.06.2025 k 31.12.2024

Hotovost a bankovni depozita 14,98% 18,56%
Dluhopisy , akcie a jiné cenné papiry 83,75% 80,75%
Ostatni aktiva 1,27% 0,69%
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13. VYBRANE FINANCNI UDAJE FONDU

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond, EnCor Asset Management, investicni
spolec¢nost, a.s.

Aktiva (v tis. CZK) k 30.6.2025
Aktiva celkem > 1 600 934
Pokladni hotovost a ostatni vklady splatné na pozadani > 2 90 000
Pokladni hotovost 3

Ostatni vklady splatné na pozadani 4 90 000
Financni aktiva k obchodovani 5 508 394
Finan¢ni aktiva jina neZ k obchodovani povinné v RH vykdzané do zisku nebo 6

ztraty

Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 7

Finan¢ni aktiva v RH vykazané do uplného vysledku hospodareni 8

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté Y 9

Dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 10

Uvéry a pohledavky v nab&hlé hodnoté 11

Zajistovaci derivaty 12

Zmény redlné hodnoty portfolia zajistovanych nastroja 13

Uéasti v dcefinych, spole¢nych a pfidruzenych podnicich 14

Hmotny majetek Y 15

Pozemky, budovy a zafizeni 16

Investi¢ni nemovitosti 17

Nehmotny majetek > 18

Goodwill 19

Ostatni nehmotny majetek 20

Danové pohledavky > 21

Pohledavky ze splatné dané 22

Pohledavky z odlozené dané 23

Ostatni aktiva 24 2540
Neobézna aktiva a vyfazované skupiny urcené k prodeji 25
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EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond, EnCor Asset Management, investicni
spolecnost, a.s.

Pasiva (v tis. CZK) k 30.6.2025
Zavazky a vlastni kapital/fondovy kapital (NAV) celkem ¥ 1 600 934
Zavazky celkem (bez cistych aktiv pripadajicich drzitelm investi¢nich 2
akcii/podilovych listl) 5 43 956
Finanéni zavazky k obchodovani Y 3 787
Derivaty k obchodovani 4 787
Zavazky z kratkych prodejl 5

Emitované dluhové CP k obchodovani 6

Ostatni financni zavazky k obchodovani 7

Finanéni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty > 8

Emitované dluhové CP v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 9

Ostatni fin. zadvazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 10

Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté Y 11

Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 12

Ostatni financni zavazky v nabéhlé hodnoté 13

Zajistovaci derivaty 14

Zmény redlné hodnoty portfolia zajistovanych nastroja 15

Rezervy > 16

Rezervy na penze a ostatni definované pozitky 17

Rezervy na ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky 18

Rezervy na restrukturalizaci 19

Rezervy na pravni problémy a dafové spory 20

Rezervy na poskytnuté pfisliby a zaruky 21

Ostatni rezervy 22

Danové zavazky > 23

Zavazky ze splatné dané 24

Zavazky z odlozené dané 25

Ostatni zavazky 26 43 169
Zavazky spojené s vyfazovanymi skupinami uréenymi k prodeji 27

Vlastni kapital celkem/Fondovy kapital (NAV) 5 28 556 978
Zakladni kapital 29

Emisni azio 30 21406
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Pololetni zprava 2025— EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

Vydané kapitdlové nastroje jiné nez zakladni kapital 31
Ostatni vlastni kapital / Ostatni fondovy kapital 32 513 347
Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodareni (OCI) 5 33
OCl z polozek, které se nereklasifikuji do zisku nebo ztraty > 34
OCl z kapitalovych nastroj 35
OCl z hmotného majetku 36
OCl z nehmotného majetku 37
OCl z ostatnich nastroju 38
OCl z polozek, které se reklasifikuji do zisku nebo ztraty > 39
Zména RH dluhovych nastroja vykazanych v RH do OCI 40
Zména RH ostatnich nastroja vykazanych v RH do OClI 41
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi/ 42
Kumulovany zisk nebo ztrata za pfedchozi obdobi 11582
Rozdily z ocenéni 43
Rezervni fondy 44
(-) Vlastni akcie 45
Zisk nebo ztrata za bézné ucetni obdobi 46 10 643
(-) Mezitimni dividendy 47
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