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EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond, tfida A Listopad 2024
INVESTICNI STRATEGIE ZAKLADNI INFORMACE
Investiénim cilem fondu je nadpriimérné zhodnoceni svéfenych Obhospodarovatel: EnCor Asset Management

Wood & Company investicni spolecnost
UniCredit Bank
Ernst & Young Audit

prostfedkll v delSim Casovém horizontu investicemi na kapita- Administrator:
lovych trzich podle investicniho modelu EnCor. Fond alokuje Depozitar:
prostfedky do vSech hlavnich tfid aktiv, zejména do akcii, Auditor:
dluhopistl, komodit a nastroji penézniho trhu. Fond investuje
primarné do nakladové efektivnich indexovych fondl (ETF/ETC),
ale i do individualnich akcii, dluhopist a dalsich nastrojd, zejména
v CZK, EUR a USD. Priibézné vynosy se reinvestuji a jsou dale
zhodnocovany. Fond nesleduje Zadny srovndvaci benchmark, ale
cili na absolutni vynos, ktery v dlouhodobém horizontu prekonava
vykonnost fixné rozloZzeného portfolia (70% akcie / 30% dluhopisy)
a ma pfitom nizsi volatilitu.

ISIN (tfida A): CZ0008477890

Zakladni ména: CzZK

Datum registrace: 7.srpna 2023

Ocenovani od: 1. prosince 2023

Likvidita: tydenni

ManazZersky poplatek: 1,25 % p.a.

Vykonnostni poplatek: 10 % z kladného roc¢niho vynosu

VYKONNOST FONDU K 30. 11. 2024

Objem aktiv fondu: 428,1 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,1374 K¢

Obdobi im 3M 6M YTD 1y 3y Od pocatku
Zhodnoceni 1,59 % 5,36 % 8,13 % 13,50 % - - 13,74 %
SLOZENI PORTFOLIA PODLE TRID AKTIV TOP POZICE V PORTFOLIU
Komodity Instrument Vaha
12% Penlééf;" trh VANG S&P500 USDA 14,4%
Alternativni ’ SPDR Russell 2000 U.S. S/C 12,6%
investice
1% EnCor Dluhopisovy tfida C 11,3%
iShares Physical Gold USD 9,7%
VANG FTSE HDY USDD 5,8%
Dluhopisy ETF Core S&P 500 5,6%
19% iShares S&P 500 IT SECTOR 5,1%
iShares USD Treasury Bond 7-10y 4,0%
KOMERCNI BANKA 2,7%
Erste Bank 2,6%
CEz 2,5%
Moneta Money Bank 2,1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Fond zaznamenal v listopadu tfeti silny mésic v fadé a cena podilového listu vzrostla o dalSich +1,6 %. Americké akcie, podporené zvolenim
Donalda Trumpa pfistim prezidentem USA, posilily v korunovém vyjadreni o vice nez 8 %. Trhy ocekavaji od nové vlddy vyznamnou podporu
rdstu a podnikani. Posilil také americky dolar, a to 0 2,6 % vici koruné a podobné i vici dalsim ménam: tento vyvoj byl odrazem
ocekdvaného dopadu potencialniho uvaleni pfisnéjsich cel ze strany USA na rist HDP jednotlivych zemi pocinaje rokem 2025. P¥Hméri v
konfliktu mezi Izraelem a Hizballahem zastavilo rdst cen drahych kovi. Ceské akcie, dluhopisy a hotovost uloZend v depozitech pridaly
stabilni zhodnoceni a pomohly tak fondu udrZet silnou leto$ni vykonnost. Z rlistu americkych aktiv jsme profitovali mimo jiné diky tomu, Ze
jsme zaujali novou pozici v akciich s nizkou kapitalizaci (US small caps), zvysili vahu v americkém S&P 500 ETF a ponechali si expozici v
americkém technologickém sektoru. Pfiblizné 40 % fondu je tak aktualné alokovdno do nejvétsim svétovém akciovém trhu. Ponechdvdme
pozice v Ceskych akciich, dluhopisech a hotovosti jako protivahu smérem k roku 2025.

DULEZITA UPOZORNENI

EnCor RUstovy, otevieny podilovy fond je otevienym podilovym fondem dle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Spravce
fondu, EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky. Spravce upozorfiuje investory, 7e hodnota investice do fondu
mUzZe klesat i stoupat a ndvratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezaruduje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé
spekulaci. Potencidlni investoti by méli zejména zvézit specificka rizika, kterd mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu.
Investi¢ni cile se odrazi v doporuceném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nédkladech fondu. Sdéleni kli¢ovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Pernerova
691/42, 186 00 Praha 8 — Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle
ustanoveni ob&anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach http://www.encoram.com.

EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.



