EnCor Rustovy

encor

asset management

EnCor RUstovy, otevieny podilovy fond, tfida A Unor 2025
INVESTICNI STRATEGIE ZAKLADNI INFORMACE
Investiénim cilem fondu je nadpriimérné zhodnoceni svéfenych Obhospodarovatel: EnCor Asset Management

prostfedkll v delSim c¢asovém horizontu investicemi na kapita-
lovych trzich podle investicniho modelu EnCor. Fond alokuje
prostfedky do vSech hlavnich tfid aktiv, zejména do akcii,
dluhopistl, komodit a nastroji penéiniho trhu. Fond investuje
primarné do nakladové efektivnich indexovych fondl (ETF/ETC),
ale i do individualnich akcii, dluhopist a dalSich nastrojd, zejména
v CZK, EUR a USD. Priibézné vynosy se reinvestuji a jsou dale
zhodnocovany. Fond nesleduje Zadny srovndvaci benchmark, ale
cili na absolutni vynos, ktery v dlouhodobém horizontu prekonava
vykonnost fixné rozloZeného portfolia (70% akcie / 30% dluhopisy)
a ma pfitom nizsi volatilitu.
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ISIN (tFida A): Cz0008477890

Zakladni ména: CzK

Datum registrace: 7.srpna 2023

Ocenovani od: 1. prosince 2023

Likvidita: tydenni

ManaZersky poplatek: 1,25 % p.a.

Vykonnostni poplatek: 10 % z kladného ro¢niho vynosu

Objem aktiv fondu: 596,8 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,1627 K¢

Obdobi im 3M 6M YTD 1y 3y Od pocatku
Zhodnoceni 0,63 % 2,22% 7,71% 2,89% 13,66 % - 16,27 %
SLOZENI PORTFOLIA PODLE TRID AKTIV TOP POZICE V PORTFOLIU

Alternativni Ki’(‘;;‘;tv Pendin trh Instrument Vaha
investice 12,6% EnCor Dluhopisovy tfida C 11,6%
2,4% ETF Russell 2000 10,2%
Ishares Physical Gold USD 10,2%
VANG FTSE HDY USDD 7,5%
Ishares USD Treasury 6,6%
Dluhopisy ISHARES USD TRSRY 1-3Y USD A 5,1%
Akcie 330% KOMERCNIi BANKA 4,7%
41,8% ISHARES USD TIPS 0-5 4,4%
Erste Bank 4,1%
XDAX 1C 3,9%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Hlavni svétové akciové trhy se zadaly v unoru vyvijet rlznymi sméry, coZ odrazelo rostouci geopolitické napéti a zmény v dynamice
hospodafského ristu. Americky trh, po dosazZeni historického maxima v poloviné tnora, zacal ve druhé poloviné mésice klesat. Tento propad
pokracuje i v bieznu. Zda se, Ze znepokojeni investofi nacenuji tfi klicova politickd témata Trumpovy administrativy: zaprvé vnimany odklon od
tradi¢nich spojencl, zadruhé de-globalizaci, kterou ilustruje nevyzpytatelnad celni strategie, a zatfeti omezeni role vlady prostfednictvim
snizovani dani a vydajovych (DOGE) $krtd. V blizké budoucnosti je jiz pravdépodobné zpomaleni americké ekonomiky smérem k recesi.
Némecké a evropské akcie v inoru mirné rostly, zejména poté, co se jako pravdépodobny lidr nové koalice v Bundestagu objevila CDU-CSU,
ktera podporuje vydaje na obranu. Ceské akcie pied€ily viechny ostatni tfidy a béhem mésice vzrostly o 6 %, zatimco &eské dluhopisy a penézni
instrumenty stabilizovaly vynos portfolia fondu. Ve fondu jsme jiz na konci ledna sniZili pozice v americkych akciich a vyhnuli se tak zvysené
trzni volatilité béhem Unora. Cena podilového listu diky tomu béhem mésice vzrostla o +0,6 %.

DULEZITA UPOZORNENI

EnCor RUstovy, otevieny podilovy fond je otevienym podilovym fondem dle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Spravce
fondu, EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. podléhd dohledu Ceské narodni banky. Spravce upozorfiuje investory, 7e hodnota investice do fondu
muzZe klesat i stoupat a ndvratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé
spekulaci. Potencidlni investoti by méli zejména zvézit specificka rizika, kterd mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu.
Investi¢ni cile se odrazi v doporuceném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nédkladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s., Pernerova
691/42, 186 00 Praha 8 — Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle
ustanoveni ob&anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankéch http://www.encoram.com.
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