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INVESTICNI STRATEGIE ZAKLADNI INFORMACE

Investi¢nim cilem fondu je nadprimérné zhodnoceni svéfenych Obhospodarovatel: EnCor Asset Management

prostfedkd v delsim ¢asovém horizontu investicemi na kapita- Administrator: Wood & Company investi¢ni spole¢nost
lovych trzich podle investicniho modelu EnCor. Fond alokuje Depozitaf: UniCredit Bank

prostfedky do vSech hlavnich tfid aktiv, zejména do akcii, Auditor: Ernst & Young Audit

dluhopist, komodit a nastroji penézniho trhu. Fond investuje
primarné do nakladové efektivnich indexovych fondu (ETF/ETC),
ale i do individualnich akcii, dluhopist a dalSich nastroju, zejména
v CZK, EUR a USD. Priibézné vynosy se reinvestuji a jsou dale
zhodnocovany. Fond nesleduje zadny srovndvaci benchmark, ale
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cili na absolutni vynos, ktery v dlouhodobém horizontu prekonava
vykonnost fixné rozloZzeného portfolia (70% akcie / 30% dluhopisy)
a ma pritom nizsi volatilitu.

Likvidita: tydenni
Manazersky poplatek: 1,25 % p.a.
Vykonnostni poplatek: 10 % z kladného ro¢niho vynosu

VYKONNOST FONDU K 31. 3. 2025

Objem aktiv fondu: 659,8 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,1610 K¢

Obdobi iM 3M 6M YTD 1y 3Y Od pocatku

Zhodnoceni -0,15% 2,74 % 5,64 % 2,74 % 11,59 % - 16,10 %

SLOZENi PORTFOLIA PODLE TRiD AKTIV TOP POZICE V PORTFOLIU

o Komodity Penéini trh Instrument Vaha
Alternativni - 11,3% 6,5% ETF Russell 2000 12,2%
investice ’

2,2% Ishares Physical Gold USD 11,3%
EnCor Dluhopisovy tfida C 10,5%

Dluhopisy VANG FTSE HDY USDD 8,2%

34,4% Ishares USD Treasury 7,6%

ISHARES USD TRSRY 1-3Y USD A 5,9%

ISHARES USD TIPS 0-5 5,1%

Akcie KOMERCNi BANKA 4,5%
45,5% Gz 4,3%
Erste Bank 4,1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Zatimco globalni akciové trhy klesly v bfeznu v korunovém vyjadieni o 9 %, Rlstovy OPF potvrdil stabilitu a cena podilového listu klesla jen o
0,1 %. Ptiblizné polovinu portfolia tvofi ¢eské akcie (narlst béhem brezna o 6 %), zlato (rdst o 5 % v korunovém vyjadreni), ¢eské dluhopisy a
bankovni depozita. Koruna v bfeznu posilila proti dolaru témér o 5 %, coz zvysilo ztratu na zahrani¢nich akciovych ETF, a vedlo také k
oslabeni pozic v americkych statnich dluhopisech o 3-5 %. Oéekdvani a nasledné zavedeni americkych cel a vydajovych skrtd, kterymi chce
Trumpova administrativa ozdravit rlst amerického HDP, vyvolalo zna¢nou nejistotu ohledné budouci ziskovosti velkych nadnarodnich
americkych a zahranicnich korporaci. Akcie s vysokymi valuacemi, zejména americké technologické spolecnosti, zaznamenaly po skonéeni
bfezna dalsi vyrazné poklesy. Tento vyprodej se rozsifil i na dalsi rizikovéjsi tfidy aktiv, protoZe investofi zacinaji kalkulovat s rizikem
soubézné globalni recese. Prozatim ponechavame stavajici konzervativni rozloZeni portfolia fondu. BEhem dubna dojde k pravidelné
Ctvrtletni re-alokaci.

DULEZITA UPOZORNENI

EnCor Ristovy, otevieny podilovy fond je otevienym podilovym fondem dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Spravce
fondu, EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky. Spravce upozorfiuje investory, 7e hodnota investice do fondu
muze klesat i stoupat a navratnost pGvodné investované Castky neni zarucena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosaZzeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé
spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specifickd rizika, kterd mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu.
Investicni cile se odrazi v doporu¢eném investiénim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Pernerova

EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.



691/42, 186 00 Praha 8 — Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle
ustanoveni ob¢anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach http://www.encoram.com.

EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost,
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