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INVESTICNi STRATEGIE
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ACE

Investi¢nim cilem fondu je nadprimérné zhodnoceni svéfenych
prostfedkd v delsim ¢asovém horizontu investicemi na kapita-
lovych trzich podle investicniho modelu EnCor. Fond alokuje
prostfedky do vSech hlavnich tfid aktiv, zejména do akcii,
dluhopist, komodit a nastroji penézniho trhu. Fond investuje
primarné do nakladové efektivnich indexovych fondu (ETF/ETC),
ale i do individualnich akcii, dluhopist a dalSich nastroju, zejména
v CZK, EUR a USD. Priibézné vynosy se reinvestuji a jsou dale
zhodnocovany. Fond nesleduje zadny srovndvaci benchmark, ale
cili na absolutni vynos, ktery v dlouhodobém horizontu prekonava
vykonnost fixné rozloZzeného portfolia (70% akcie / 30% dluhopisy)
a ma pritom nizsi volatilitu.
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1,25 % p.a.

10 % z kladného ro¢niho vynosu

VYKONNOST FONDU K 31. 5. 2025

Objem aktiv fondu: 721,9 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,1404 K¢

Obdobi iM 3M 6M YTD 1y 3Y Od pocatku

Zhodnoceni 1,92 % -1,92% 0,26 % 0,92 % 8,41% - 14,04 %

SLOZENi PORTFOLIA PODLE TRiD AKTIV TOP POZICE V PORTFOLIU

__Komodity Instrument Vaha
Alternativni 11.2%

investice ! Penéini trh EnCor Dluhopisovy tfida C 11,7%

O 26.8% Ishares Physical Gold USD 11,2%

ISHARES USD TRSRY 1-3Y USD A 10,7%

VANG FTSE HDY USDD 8,0%

Akcie Ishares USD Treasury 3,4%
28,2%

XDAX1C 3,2%

Erste Bank 3,0%

VANG S&P500 USDA 2,9%

Dluhopisy CEZ - 2.9%

33,1% KOMERCNI BANKA 2,6%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Zruseni vétsiny cel, které americkd administrativa zavedla 2. dubna vici zbytku svéta, i kdyZz je mozna jen docasné, umoznilo svétovym
akciovym trhlim v kvétnu vymazat pfedchozi ztraty. NarGst NAV fondu o 1,92 % v korunovém vyjadfeni odrazi zlepSeny investorsky sentiment.
Mezi drzenymi pozicemi opét vynikly defenzivni ¢eské akcie, které si pfipsaly 9 % vcetné dividend a dale posilily svou leto$ni nadvykonnost.
na fond negativni dopad — ceny zlata i dluhopist denominovanych v USD tak v kvétnu stagnovaly. Z toho divodu také index MSCI World od
zacatku roku v korunovém vyjadreni stale jesté ztraci 4 %, navzdory ristu svétovych akcii v poslednich tydnech. Trhy stéle zapoditavaji riziko
zpomaleni ekonomiky a nejistotu firem pfi planovani na nadchazejici obdobi. Fond zlstava po dubnové realokaci opatrné nastaven a nadale
drzi vy$si podil hotovosti.

DULEZITA UPOZORNENI

EnCor Rlstovy, otevieny podilovy fond je otevienym podilovym fondem dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Spravce
fondu, EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. podléhd dohledu Ceské narodni banky. Spravce upozorfiuje investory, ze hodnota investice do fondu
mUzZe klesat i stoupat a navratnost plvodné investované cCastky neni zarucena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vy3si
vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé
spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specifickd rizika, kterd mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu.
Investicni cile se odrazi v doporuceném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Pernerova
691/42, 186 00 Praha 8 —Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji ndvrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle
ustanoveni ob¢anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach http://www.encoram.com.

EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.
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