encor

asset management

POLOLETNIi ZPRAVA

FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
ENCOR RUSTOVY, OTEVRENY PODILOVY FOND (dale jen ,,Fond*)

INFORMACE KE DNI 30. CERVNA 2025



Pololetni zprava 2025- EnCor Ristovy, otevieny podilovy fond

Zakladni informace o Fondu

Nazev fondu:

EnCor RUstovy, otevieny podilovy fond

Pravni informace:

Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani

ISIN (podilové listy tfida A): ména CZK

CZ0008477890

ISIN (podilové listy tfida B): ména CZK CZ0008477908
ISIN (podilové listy tfida C): ména CZK CZ0008477916
ISIN (podilové listy tfida D): ména CZK CZ0008478682
ISIN (podilové listy tfida E): ména CZK CZ0008478856
ISIN (podilové listy trida F): ména EUR CZ1005100246
Zakladni ména: CZK

Vznik fondu: 7. srpna 2023
Dariovy domicil: CR

Ména fondu: CZK, EUR
Frekvence ocenovani: tydné

Charakteristika fondu

Investiénim cilem fondu je nadprimérné zhodnoceni svérenych prostiedkd v delSim casovém horizontu
investicemi na kapitdlovych trzich podle investicniho modelu EnCor. Fond alokuje prostredky do vSech hlavnich
tfid aktiv, zejména do akcii, dluhopist, komodit a nastrojd penézniho trhu. Fond investuje primarné do nakladové
efektivnich indexovych fond( (ETF/ETC), ale i do individualnich akcii, dluhopistd a dalsich nastrojd, zejména v CZK,
EUR a USD. Prlibézné vynosy se reinvestuji a jsou dale zhodnocovany. Fond nesleduje zadny srovnavaci
benchmark, ale cili na absolutni vynos, ktery v dlouhodobém horizontu prekonava vykonnost fixné rozlozeného
portfolia a ma pritom nizsi volatilitu. Doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné

hospodarské cinnosti.
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Udaje a skutecCnosti
podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, a vyhlasky ¢. 244/2013 Sb., o

vy

1.1. 2025 az 30. 6. 2025

1. UDAJE O OSOBACH PROVADEJICICH SPRAVU MAJETKU FONDU

Obchodni spolecnost
EnCor Asset Management, investi¢ni spolec¢nost, a.s. (dale také ,,Obhospodarovatel”)

iI¢o
108 91 498

Sidlo
Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

Registrace
Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 26357

Strucny popis zkusenosti a znalosti

Obhospodarovatel je investi¢ni spolecnosti vykonavajici od roku 2021 ¢innost obhospodarovani investic¢nich
fond( a vybrané investicni sluzby, zejména obhospodarovani majetku zdkaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni
nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani (individualni portfolio management).

Investicni tym Fondu

Jméno a prijmeni: Mgr. Lubor Zalman

Datum narozeni: 22. 1. 1966

Trvale bytem: Pod Sibeni¢kami 778, 251 64 Mnichovice

Vykon cinnosti portfolio manaZera pro Fond: po celé obdobi, za které je tvorena pololetni zprava

Lubor Zalman plisobi na finanénim trhu jiZ vice neZ 25 let. Zastaval réizné vedouci pozice v Komeréni bance, kde
ridil mimo jiné divizi Financnich trhd a mél na starosti spravu dluhopisového portfolia banky. Pét let se vénoval
strategickému poradenstvi v mezinarodni spole¢nosti McKinsey & Company. Jako generadlni reditel stal deset let
v ¢ele Raiffeisenbank CR. Je zakladajicim partnerem investi¢ni spole¢nosti EnCor Assset Management, kde od
jejiho zaloZeni v roce 2021 pusobi v roli predsedy predstavenstva a je predsedou investi¢niho vyboru. Lubor
Zalman je absolventem Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze.

Jméno a prijmeni: Adrian Hatla, MBA

Datum narozeni: 1. 1. 1998

Trvale bytem: Humburky 43, 504 01

Vykon ¢innosti portfolio manaZera pro Fond: po celé obdobi, za které je tvorena pololetni zprava

Adrian Hatla studoval na Anglo-American University v Praze a ziskal titul MBA na Chapman University. Ve
financnich sluzbach pusobi od roku 2017, kdy nejprve zastaval pozici portfolio manazera ve spolecnosti EnCor
Wealth Management poskytujici komplexni investi¢ni poradenstvi pro movité klienty. Od roku 2021 je portfolio
manazerem v investi¢ni spolec¢nosti EnCor Asset Management, kde vedle fizeni EnCor Ristovy OPF zodpovida
také za spravu nékolika fondu kvalifikovanych investora.
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2. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

vvvvvv

Dale byla vytvorena nova tfida F denominovana v EUR, s ¢imZ souvisi i upfesnéni vypoctu vykonnostniho
poplatku. Rovnéz doslo ke snizeni minimalni ¢astky pro vydani podilovych listli z 1000 K¢ na 100 K¢ a obdobné
snizeni minimalni ¢astky pro odkoupeni podilovych list( z 1000 K¢ na 100 K¢.

3. UDAIJE O DEPOZITARI FONDU
Depozitafem Fondu po celé rozhodné obdobi byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem
Praha 4 — Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242.

4. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU
Osobou povérenou Uschovou nebo opatrovani majetku Fondu po celé rozhodné obdobi byla UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242.

5. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

Cinnost hlavniho podptirce ve vztahu k majetku Fondu nevykonavala v rozhodném obdobi 74dna osoba.

6. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni 30. ¢ervnu 2025, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a redlné hodnoty (trzni ceny) na konci rozhodného obdobi

Majetkové cenné papiry v majetku Fondu

Nazev CP ISIN Poftizovaci cena v K¢ Redlna hodnota v K¢
Erste Bank AT0000652011 18 217 538,75 23674 932,00
Vienna Insurance Group_CZ AT0000908504 14 095 255,18 19 024 200,00
CEZ CZ0005112300 20 687 604,15 25997 457,85
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 21405 667,72 24 555 895,00
Moneta Money Bank CZ0008040318 15273 493,68 17 786 363,20
EnCor Dluhopisovy tfida C CZ0008477932 97 699 996,41 100 262 621,07
XDAX1C LU0274211480 22796 688,15 24 476 136,30
Ishares USD Treasury IEO0B1FZS798 33 217 965,24 30 429 584,86
Ishares Physical Gold USD IEO0B4ND3602 84 090 880,83 94 259 061,95
VANG FTSE HDY USDD IE00B8GKDB10 67 055 078,34 65 980 374,39
ISHARES USD TIPS 0-5 IE00BDQYWQ65 22 507 926,90 20 243 140,97
VANG S&P500 USDA IEOOBFMXXD54 22177 307,29 23957 571,80
ISHARES US TREAS 0-1YR USD A IEOOBGSF1X88 34 011 287,34 32795 962,25
ISHARES USD TRSRY 1-3Y USD A I[E0OBYXPSP02 98 388 707,20 92 639 100,49
VANG USDEMGVB USDD IE00BZ163L38 24 437 267,85 22327 776,71

Jinda aktiva v majetku Fondu

Nazev aktiva Poftizovaci cena v K¢ Redlna hodnota v K¢
Terminované vklady v bankéch 135 000 000,00 135267 208,33
Zéloha na nakup cennych papird 0,00 10 000 000,00
Cenné papiry v repo operaci 25000 000,00 25000 000,00
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7. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA OBHOSPODAROVANI
MAJETKU FONDU

s rozliSenim na udaje o uUplaté za vykon ¢innosti obhospodarovatele, administratora, depozitare, auditora,
a Udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1. ledna 2025 - 30. ¢ervna 2025 Cinily naklady
e na vykon ¢innosti obhospodarovatele 2 811 tis. K¢,
e na vykon ¢innosti administratora 799 tis. K¢,
e na vykon funkce depozitare 307 K¢,
e nasluzby auditora 166 K¢,
e na vykonnostni odménu za obhospodarovani Fondu 0 tis. K¢.
e vycislena dan z prijm0 (véetné dané ze samostatného zakladu dané) ve vysi 1 007 K¢.

8. RIZIKA SOUVISEJICI S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENIi A METODY HODNOCENI RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu za rozhodné obdobi,
véetné Udajl o protistranach obchodd, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na ucet
tohoto Fondu

Riziko souvisi zejména se zménou trznich cen podkladovych aktiv; souvisejicimi riziky je riziko likvidity, riziko
protistrany a riziko mozné progresivni zavislosti na cené podkladového aktiva, kdy mala pocatecni investice
otevird prostor nejen pro znacné zisky, ale i ztraty.

Vypocet celkové expozice vztahujici se k trznimu riziku metodou hodnoty a zpétné testovani metodou hodnoty
v riziku (VaR) je provadéno alespon jednou za dva tydny. Vypocet hodnoty v riziku (VaR) je provadén pro tcely
stanoveni celkové expozice na 99% intervalu spolehlivosti. Absolutni hodnota v riziku nesmi byt vétsi nez 20 %
hodnoty fondového kapitalu. Stresové testovani se provadi alespon jednou mésicné.

Pro Gcely vypoctu celkové expozice vztahujici se k ménovym derivatim fond pouziva standardni zavazkovou
metodu. UZitim standardni zavazkové metody se vypocet celkové expozice vztahujici se k derivatiim provadi na
denni bazi. Celkova expozice vztahujici se k derivatliim nesmi pfesdhnout v Zddném okamziku 100 % fondového
kapitalu. Je-li tento limit prekrocen v dlsledku zmén realnych hodnot, upravi se pozice ve vztahu k derivatiim
bez zbytecného odkladu tak, aby celkovd expozice k finanénim derivatim vyhovovala limitu. Fond mél k
30.6.2025 pozice v nasledujicich ménach — CZK, EUR a USD.

Fond mél k 30.6.2025 pozice v nasledujicich ménach — CZK, EUR a USD. Pozice v EUR byly zajistovany pomoci
swapovych operaci v nomindlni hodnoté 391 tis. EUR, uzavienych s bankovni protistranou se splatnosti
nepresahujici dvanact mésica.

Ména zajisténi Nominalni hodnota k 30.06.2025 (tis. K¢) Redlnad hodnota k 30.06.2025 (tis. K¢)

EUR 9677 145

9. ROCNIi ODCHYLKA SLEDOVANI MEZI VYKONNOSTI FONDU A VYKONNOSTI SLEDOVANEHO
INDEXU,

pokud Fond sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdili mezi o¢ekdvanou a skutecnou odchylkou sledovani za prislusné obdobi

Fond ve své investicni strategii nesleduje zadny urcity index nebo benchmark.

10. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,

které jsou v obéhu ke dni 30. ¢ervna 2025 a které byly vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi
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EnCor Ristovy A

, Vydané PL Odkoupené PL

obdobi ™ "

ks K¢ ks K¢

Leden 13434 250 15350918 0 0
Unor 7973 464 9 252 680 0 0
Brezen 2066072 2 390962 0 0
Duben 29039639 32 347 874 0 0
Kvéten 18 627 932 21 295 989 700 000 798 630
Cerven 41152 941 46 838 573 0 0
Celkem 112 294 298 127 476 996 700 000 798 630

V rozhodném obdobi bylo vydano 112 294 298 ks podilovych listd Tridy A a odkoupeno 700 000 ks podilovych
listd Tridy A Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 373 451 353 ks podilovych listl Tridy A Fondu.

EnCor Ristovy B

, Vydané PL Odkoupené PL

obdobi v ™

ks K¢ ks K¢

Leden 11185 210 12 709 998 3447 590 3945 235
Unor 4 647 642 5409 996 0 0
Brezen 6823120 7 947 997 0 0
Duben 7970 846 8 898 487 243 064 271 600
Kvéten 2 746 808 3149999 1745 352 1999 999
Cerven 11 584 480 13174992 1967470 2 249 999
Celkem 44 958 106 51 291 468 7403476 8 466 833

V rozhodném obdobi bylo vydano 44 958 106 ks podilovych listl Tridy B a odkoupeno 7 403 476 ks podilovych
listd Tridy B Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 105 171 336 ks podilovych list( Tridy B Fondu.

EnCor Rustovy C
obdob! Vydané PL Odkoupené PL

ks K¢ ks K¢
Leden 0 0 0 0
Unor 0 0 71955 88210
Brezen 0 0 0 0
Duben 0 0 0 0
Kvéten 0 0 0 0
Cerven 0 0 0 0
Celkem 0 0 71955 88210

V rozhodném obdobi bylo vydano 0 ks podilovych list( Tridy C a odkoupeno 71 955 ks podilovych listl Tridy C
Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 52 520 932 ks podilovych list Tridy C Fondu.

EnCor Ristovy D

, Vydané PL Odkoupené PL
obdobi " »
ks Ké ks K¢
Leden 0 0 0 0
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Unor 0 0 0 0
Brezen 25357976 26 212 540 0 0
Duben 0 0 0 0
Kvéten 0 0 0 0
Cerven 0 0 0 0
Celkem 25357976 26 212 540 0 0

V rozhodném obdobi bylo vydano 25 357 976 ks podilovych listl Tridy D a odkoupeno 0 ks podilovych listl Tridy
D Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 48 282 976 ks podilovych listt Tridy D Fondu.

EnCor Ristovy E

, Vydané PL Odkoupené PL

obdobi ™ "

ks K¢ ks K¢

Leden 39718 909 39623 108 0 0
Unor 39991 290 41381935 375761 390 040
Brezen 36373341 37 036 498 780 259 800 000
Duben 0 0 0 0
Kvéten 941623 949 999 0 0
Cerven 4 265 282 4299 999 2 185358 2 200 000
Celkem 121 290 445 123 291 540 3341378 3390039

V rozhodném obdobi bylo vydano 121 290 445 ks podilovych listd Tridy E a odkoupeno 3 341 378 ks podilovych
listd Tridy E Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 48 282 976 ks podilovych listl Tridy E Fondu.

EnCor Ristovy F

, Vydané PL Odkoupené PL

obdobi — —

ks K¢ ks K¢

Leden 0 0 0 0
Unor 0 0 0 0
Brezen 0 0 0 0
Duben 0 0 0 0
Kvéten 0 0 0 0
Cerven 2457743 2457743 0 0
Celkem 2457743 2457743 0 0

V rozhodném obdobi bylo vydano 2 457 743 ks podilovych listi Tridy F a odkoupeno 0 ks podilovych list Tridy
F Fondu. K 30. ¢ervnu bylo v obéhu 2 457 743 ks podilovych listl Tridy F Fondu.

11. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA JEDEN PODILOVY LIST

K 30. ¢ervnu 2025 pripadl
e na jeden podilovy list Fondu Tridy A fondovy kapital ve vysi 1,1285 K¢,
e najeden podilovy list Fondu Tridy B fondovy kapital ve vysi 1,1342 K¢,
e najeden podilovy list Fondu Tridy C fondovy kapital ve vysi 1,1851 K¢,
e najeden podilovy list Fondu Tridy D fondovy kapital ve vysi 1,0043 K¢,
e najeden podilovy list Fondu Tridy E fondovy kapital ve vysi 1,0014 K¢,
e na jeden podilovy list Fondu Tridy F fondovy kapital ve vysi 0,9951 EUR.
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12. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem

k 30.6.2025 k31.12.2024
Hotovost a bankovni depozita 17,15% 15,90%
Dluhopisy, akcie a jiné cenné papiry 78,38% 84,07%
Ostatni aktiva 4,48% 0,02%
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13. VYBRANE FINANCNI UDAJE FONDU

EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond, EnCor Asset Management, investicni spolecnost,
a.s.

Aktiva (v tis. CZK) k 30.6.2025

Aktiva celkem > 1 835 359

Pokladni hotovost a ostatni vklady splatné na pozadani > 2 143
229

Pokladni hotovost 3

Ostatni vklady splatné na pozadani 4 143 229

Financni aktiva k obchodovani 5 654 885

Finan¢ni aktiva jina nez k obchodovani povinné v RH vykazané do zisku nebo 6

ztraty

Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 7

Finan¢ni aktiva v RH vykazané do uplného vysledku hospodareni 8

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté Y 9

Dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 10

Uvéry a pohledavky v nab&hlé hodnoté 11

Zajistovaci derivaty 12

Zmény redlné hodnoty portfolia zajistovanych nastroja 13

Uéasti v dcefinych, spole¢nych a pfidruzenych podnicich 14

Hmotny majetek Y 15

Pozemky, budovy a zafizeni 16

Investi¢ni nemovitosti 17

Nehmotny majetek > 18

Goodwill 19

Ostatni nehmotny majetek 20

Danové pohledavky > 21

Pohledavky ze splatné dané 22

Pohledavky z odlozené dané 23

Ostatni aktiva 24 37 245

Neobézna aktiva a vyfazované skupiny urcené k prodeji 25
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EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond, EnCor Asset Management, investicni spolecnost,
a.s.

Pasiva (v tis. CZK) k 30.6.2025
Zavazky a vlastni kapital/fondovy kapital (NAV) celkem ¥ 1 835 359
Zavazky celkem (bez cistych aktiv pripadajicich drzitelm investi¢nich 2
akcii/podilovych listl) 5 901
Finanéni zavazky k obchodovani Y 3

Derivaty k obchodovani 4

Zavazky z kratkych prodejl 5

Emitované dluhové CP k obchodovani 6

Ostatni financni zavazky k obchodovani 7

Finanéni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty > 8

Emitované dluhové CP v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 9

Ostatni fin. zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 10

Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté Y 11

Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 12

Ostatni financni zavazky v nabéhlé hodnoté 13

Zajistovaci derivaty 14

Zmény redlné hodnoty portfolia zajistovanych nastroja 15

Rezervy > 16

Rezervy na penze a ostatni definované pozitky 17

Rezervy na ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky 18

Rezervy na restrukturalizaci 19

Rezervy na pravni problémy a dafové spory 20

Rezervy na poskytnuté pfisliby a zaruky 21

Ostatni rezervy 22

Danové zavazky > 23

Zavazky ze splatné dané 24

Zavazky z odlozené dané 25

Ostatni zavazky 26 901
Zavazky spojené s vyfazovanymi skupinami uréenymi k prodeji 27

Vlastni kapital celkem/Fondovy kapital (NAV) 5 28 834 458
Zakladni kapital 29

Emisni azio 30 47 931
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Vydané kapitdlové nastroje jiné nez zakladni kapital 31
Ostatni vlastni kapital / Ostatni fondovy kapital 32 762 641
Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodareni (OCI) 5 33
OCl z polozek, které se nereklasifikuji do zisku nebo ztraty > 34
OCl z kapitalovych nastroj 35
OCl z hmotného majetku 36
OCl z nehmotného majetku 37
OCl z ostatnich nastroju 38
OCl z polozek, které se reklasifikuji do zisku nebo ztraty > 39
Zména RH dluhovych nastroja vykazanych v RH do OCI 40
Zména RH ostatnich nastroja vykazanych v RH do OClI 41
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi/ 42
Kumulovany zisk nebo ztrata za pfedchozi obdobi 27 676
Rozdily z ocenéni 43
Rezervni fondy 44
(-) Vlastni akcie 45
Zisk nebo ztrata za bézné ucetni obdobi 46 -3790
(-) Mezitimni dividendy 47

Datum sestaveni: 29. srpna 2025
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