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ZAKLADNI INFORMACE

INVESTICNi STRATEGIE

Investicnim cilem Fondu je dlouhodobé dosahovat stabilniho
zhodnoceni pfi nizké Urovni volatility a dlouhodobé tak prekonavat
miru inflace a vynosy bankovnich vkladG. Za timto Ucelem
investuje fond zejména do kvalitnich korporatnich dluhopisd,
vydanych emitenty z Ceské republiky, dopIlnéné o emitenty z EU,
pfipadné dalSich zemi, do nastroju penéiniho trhu, reverznich
repo operaci a jinych nastrojd s pevnym vynosem. Pro zajisténi
stability bude fond vyuZivat zajisténi kurzového rizika vici CZK,
pripadné urokového rizika pomoci finanénich derivatl. Pribézné
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vynosy se reinvestuji a jsou dale zhodnocovany. Fond nekopiruje Likvidita: tydenni

aktivné Zadny index nebo benchmark. Manazersky poplatek: 1,25 % p.a.

VYKONNOST FONDU K 28. 8. 2026

Objem aktiv fondu: 819,6 mil. K¢

Hodnota podilového listu: 1,1411 K¢
Obdobi im 3M 6M YTD 1y 3Y Od pocatku
Zhodnoceni 0,35% 0,88 % 1,03 % 2,23 % 3,47 % - 14,11 %

SLOZENI PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI TOP POZICE V PORTFOLIU

Instrument Vaha
Méné nez MND VAR/27 3,3%
1 rok

17,1% EMUN GPC 2,7%
Vfcesnl‘fft BNP Diversified Private Credit | 2,5%
BI% CEZ 4,125/31 2,5%
VONOVIA SE 4,500/40 2,3%
EPH 6,651/28 2,3%
EPH 5,875/29 2,3%
1-5let KKCG FINAN 5,9/29 2,1%

47,2%
Eutelsat Communications 5,75/31 2,1%
Slovenske elektrarne 3,875/32 2,1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Srpen, tradi¢né klidnéjsi mésic na financnich trzich, pfinesl po ¢ervencové volatilité stabilizaci trh podnikovych dluhopist. Hodnota
podilového listu fondu vzrostla o 0,35 %, piedevsim diky kupénovym vynostim z portfolia. Trhy statnich dluhopisd v eurozéné i Ceské
republice nadale zohledfovaly o¢ekdvéni vyssi inflace a Grokovych sazeb. ECB ani CNB sice na svych poslednich zasedanich sazby nezvysily,
trhy viak nadale o¢ekavaji jejich mozné zvy$eni v zaFi. Srpnova meziroéni inflace doséhla 3,3 % v eurozéné a 1,9 % v Ceské republice. Fond
zQstdva pripraven na volatilnéjsi trzni prostredi diky Siroké diverzifikaci emitentl, vyznamné expozici vii¢i energetickému sektoru a zajisténi
urokového rizika prostrednictvim tUrokovych swapt. Hruby vynos do splatnosti ¢ini 5,8 %, coZ nadale pfedstavuje atraktivni potencial vynosu
ve srovnani se soucasnou i o¢ekavanou inflaci a iroc¢enim bankovnich vklad(. V srpnu jsme nakoupili dluhopisy CPI 2032, Moneta Money
Bank 2031, Generali 2037, MBH Bank 32 a Raiffeisen Romania 2033, ¢imz se pocet pozic v portfoliu zvysil na 70.

DULEZITA UPOZORNENI

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond je otevienym podilovym fondem dle zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Spravce fondu, EnCor Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky. Spravce upozorfiuje investory, ze hodnota investice
do fondu muze klesat i stoupat a navratnost pavodné investované ¢astky neni zaruc¢ena. Vykonnost fondu v prfedchozich obdobich nezarucduje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé
spekulaci. Potencialni investofi by méli zejména zvazit specifickd rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu.
Investi¢ni cile se odrazi v doporuceném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spoleénosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Pernerova
42/691, 186 00 Praha 8 — Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji ndvrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle
ustanoveni obéanského zékoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankéch http://www.encoram.com.
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