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INVESTICNI STRATEGIE ZAKLADNI INFORMACE

Investicni strategii podfondu je zhodnocovani prostredki Obhospodarovatel: EnCor Asset Management
investor(l zejména prostrednictvim investic do statnich a Administrator: AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
korporatnich dluhovych instrument( z rGznych odvétvi, vydanych Depozitar: Ceska spofitelna, a.s.

emitenty zejména z Ceské republiky, doplnénych o emitenty z EU Auditor: Ernst & Young Audit

a USA, a to pri zachovani nizké miry kreditniho rizika. V pripadé ISIN: CZ0008043106

cizich mén jsou investice zajisténé proti ménovému riziku do CZK. Zakladni ména: CZK

Soucasti investicni strategie podfondu doplrikové je i poskytovani
zajisténych avér(, napriklad developerlim s prokazatelnou historii

Datum vzniku:
Ocenovani od:

11. ledna 2018
1. kvétna 2018

Uspésnych projektli nebo firmam s pozitivnim cashflow. Likvidita: mésicni
ManazZersky poplatek: 0,8 % p.a.
Celkové naklady (TER): 1,1 % p.a.
VYKONNOST FONDU K 31. 7. 2026
Objem aktiv fondu: 2693,9 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,4261 K¢
Obdobi iMm YTD 12M 5Y Od pocatku
Zhodnoceni 0,11 % 1,81 % 3,72% 29,69 % 42,61 %
SLOZENi PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI TOP POZICE V PORTFOLIU
Méng nez 1 mésic Instrument Vaha
EMUN GPC OPF 6,1%
ot Zajisténa pajcka MTK 3,7%
11,0%
Orlen 4.75/30 2,8%
1-3 roky EPH 4.62/32 2,7%
15,4%
Colt 6.1/31 2,5%
Vicenez 3 EPH 6.65/28 2,5%
67.8% Moneta 4.41/30 2,5%
MND VAR/27 2,2%
Mezaninova puijcka Crestyl 2,2%
CSG 5.75/30 2,2%

VYVOJ CENY INVESTICNi AKCIE
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KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Trhy statnich i podnikovych dluhopisti v eurozéné a Ceské republice v minulém mésici reagovaly negativnim
vyvojem na ocekavani vyssi inflace a Grokovych sazeb, podporené vyvojem v USA a Japonsku. K nejistoté prispélo
\ také obnoveni konfliktu v Perském zalivu a ocekavany rdst cen potravin a energii. Také Evropské a ceské
) korporatni dluhopisy nasledovaly vyvoj v USA, kde doslo ke zvy3eni kreditnich pfiraZek u dluhopisd s investi¢nim
- ratingem kvdli silné emisni aktivité technologickych firem. Cervencova mezirocni inflace dosahla 2,9 % v eurozéné
h i a 1,7 % v Ceské republice. ECB i CNB na svych poslednich zasedanich ponechaly zakladni Grokové sazby beze

= : zmény.
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

Hodnota podilového listu fondu v ¢ervenci vzrostla o 0,1 %, prestoze trh podnikovych dluhopisti zaznamenal
pokles z diivodu rilistu trznich sazeb. Vykonnost opét podporily kupénové vynosy z portfolia. Fond z(istava dobre
pfipraven na prostfedi vyssi inflace diky diverzifikaci, vyznamné expozici vil¢i energetickému sektoru a zajisténi
urokového rizika prostrednictvim swapU. V pribéhu mésice byly splaceny dluhopisy Net4Gas, Ceské spofitelny a
odprodana ¢ast pozice v dluhopisu Moneta Money Bank VAR/30. Prostredky byly reinvestovany do nového
zajisténého Uvéru v ceském realitnim sektoru. Hruby vynos do splatnosti fondu cini 6,2 % a nadale nabizi atraktivni
potencial vynosu vidi inflaci i bankovnim vkladdm.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI{ PRO KLIENTY

EnCor funds SICAV a.s., EnCor Fixed Income Strategy podfond je fondem kvalifikovanych investor( je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Spravce fondu, EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. podléha dohledu
Ceské narodni banky. Spravce upozoriiuje investory, 7e hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované
Castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je
urcena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni investori
by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investicnich cilt fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se
odrazi v doporuceném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni kli¢ovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni
spolec¢nost, a.s., Pernerova 691/42, 186 00 Praha 8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na
uzavieni smlouvy nebo verejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach
http://www.encoram.com.

EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.
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