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Investi¢ni strategii podfondu je zhodnocovéni prostfedk(
investorl zejména prostfednictvim investic do stdtnich a
korporatnich dluhovych instrument( z rGznych odvétvi, vydanych
emitenty zejména z Ceské republiky, dopinénych o emitenty z EU
a USA, a to pfi zachovani nizké miry kreditniho rizika. V pfipadé
cizich mén jsou investice zajisténé proti ménovému riziku do CZK.
Soucasti investi¢ni strategie podfondu doplikoveé je i poskytovani
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Uspésnych projektd nebo firmam s pozitivnim cashflow. Likvidita: mésicni
ManaZersky poplatek: 0,8 % p.a.
Celkové naklady (TER): 1,1% p.a.
VYKONNOST FONDU K 30. 6. 2026
Objem aktiv fondu: 2758,1 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,4245 K¢
Obdobi iMm YTD 12M 5Y Od pocatku
Zhodnoceni 0,57 % 1,70% 4,17 % 29,89 % 42,45 %

SLOZENI PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI

TOP POZICE V PORTFOLIU

Méné 2672; mésic Instrument Vaha

’ 1 mésic -1 EMUN GPC OPF 6,0%

11,2% Zajisténa pajcka MTK 3,6%

Orlen 4.75/30 2,8%

1- 3 roky EPH 462/32 2,7%

13 Colt 6.1/31 2,5%

EPH 6.65/28 2,4%

Moneta 4.41/30 2,4%

My MND VAR/27 2,2%

70.8% CSG 5.75/30 2,2%

Mezaninova puajcka Crestyl 2,0%
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KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Evropske a Ceské trhy se statnimi dluhopisy a Gvérovymi instrumenty v Cervnu absorbovaly prvni zvyseni
Urokovych sazeb ze strany ECB a CNB po 3, respektive 4 letech. Obé centralni banky zvysily své klicové sazby o 0,25
% v reakci na pravdépodobnost vy33i inflace ve druhé poloviné roku 2026 a v pribéhu roku 2027. Skuteéné_

| cervnové hodnoty spotrebitelské inflace vsak byly priznivé: v eurozéné dosahla mezirocni inflace 2,8 % a v Ceské

}'-\ republice pouze 1,5 %. V nadchazejicich mésicich se ocekava rlst cen potravin a energii, zejména po obnoveni

nepratelskych aktivit v oblasti Perského zalivu v cervenci.

P
Y

AbIL

KOMENTAR K VYVOIJI PORTFOLIA

Mark Robinson, clen investicniho vyboru

Hodnota podilového listu Fondu v éervnu vzrostla o 0,57 %, coz predstavuje ro€ni vynos 4,2 %. Vykonnost fondu
byla i v minulém mésici opét podporena kupdnovymi vynosy plynoucimi z pozic v portfoliu. Fond je v soucasnosti
nastaven tak, aby dokazal absorbovat riziko vy3si inflace a pfipadného ristu trznich Grokovych sazeb v
nadchazejicich mésicich. K tomu pfispivaji nase zajistovaci pozice prostfednictvim Grokovych swapl a také
investice do energetického sektoru, které aktualné tvori 21 % Cisté hodnoty aktiv fondu. Hruby vynos do splatnosti
ve vysi 6,1 % naznacuje potencialni rocni vynos, ktery zlistava atraktivni ve srovnani se soucasnou i ocekavanou
inflaci, s vynosy dostupnymi na bankovnich vkladech i s Grovni zakladnich Grokovych sazeb centralnich bank ve
stfednédobém horizontu.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI{ PRO KLIENTY

EnCor funds SICAV a.s., EnCor Fixed Income Strategy podfond je fondem kvalifikovanych investor( je dle zakona ¢. 240/2013 Sh., o
investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Spravce fondu, EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. podléha dohledu
Ceské narodni banky. Spravce upozoriiuje investory, 7e hodnota investice do fondu mie klesat i stoupat a navratnost paivodné investované
¢astky neni zaru¢ena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaruéuje stejnou nebo vy3si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je
urcena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drieni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni investofi
by méli zejména zvazit specifickd rizika, kterda mohou vyplyvat z investi¢nich cilt fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investicni cile se
odraii v doporuéeném investi¢nim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni kli¢ovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investiéni
spole€nost, a.s., Pernerova 691/42, 186 00 Praha8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji ndvrh na
uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni obéanského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach
http://www.encoram.com.
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