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Ceska narodnibanka

EnCor Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s., ICO:108 91 498, se sidlem
Udolni 1724/59, Branik, 147 00 Praha 4

Obdobiod 1.1.2022 — 31.12.2022

Vyhlaska ¢.244/2013 Sb.,o0 blizSiupraveé nékterych pravidel zakona o investicnich
spole¢nostech a investicnich fondech

Tato vyro¢nizprava

Zakon ¢.240/2013 Sb., 0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zakon
o obchodnich korporacich)

Zakon ¢.563/1991 Sb., 0 Gcetnictvi
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Zakladniudaje o Spole¢nosti

Obchodni firma: EnCor Asset Management, investiénispolecnost, a.s.
ICO 108 91 498
Sidlo: Udolni 1724/59, Branik, 147 00 Praha 4

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,sp. zn.
B26357

Vznik Spolec¢nosti: 26.5.2021

Zakladnikapital: 3500 tis. K¢, splaceno 100 %

Vlastni kapital: 3 843 tis. K¢

Investicnispolec¢nost je zapsana vseznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném

Poznamka: CNB podle § 596 pism.a) ZISIF. Investiénispoleénost je opravnéna piesahnout

rozhodny limit.

Ucetni obdobi: 1.1.2022 - 31.12.2022

2. Zprava o podnikatelské ¢innosti SpoleCnosti a stavu jejiho majetku (§436 odst. 2

ZOK)

Spole¢nost vrozhodném obdobi realizovala svou hlavni podnikatelskou aktivitu, kterd spociva
vobhospodafovani investicnich fondd kvalifikovanych investorii. Na konci Uletniho obdobi

Spole¢nost obhospodatovala jeden investicni fond kvalifikovanych investoru.

Konkrétni informace o hospodafeni Spole¢nosti poskytuje rocni i¢etni zaveérka za rok 2022 ovéiena
auditorem vcetné prilohy a zpravy o vztazich. Hospodafenivroce 2022 skoncilo ziskem ve vy$i 390

tis. K¢ pred zdanénim.

Vrozvaze za rok 2022 Spole¢nost eviduje aktiva ve vySi 6 060 tis. K¢, kterd jsou tvofena zejména
pohledavkami za bankami a ostatnimi aktivy. V§echny ostatni slozky aktivni ¢asti rozvahy jsou
vnepomérné niz§ich fddech a jedna se o polozky souvisejici s hlavni ¢innosti Spolecnosti. Nejvetsi
polozku pasivni strany rozvahy pak piedstavuje vlastni kapital, jehoz vyse ke konci Uéetniho obdobi

¢ini 3 843 tis. K¢.

Hospodafteni Spole¢nostibylo ovéfeno auditorem, PKF APOGEO Audit, s.r.0. (evidencni ¢islo Komory

auditort Ceské republiky: 451), ktery ovéfil iéetni zavérku Spoleénosti.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu

V souvislosti s okupaci Ukrajiny Ruskou federaci provedla Spole¢nost identifikaci hlavnich rizik,
kterym muze v této souvislosticelit,a soucasné ve vazbé¢ na identifikovana rizika vyhodnotila, zda u

Spole¢nostineni ohrozen predpoklad nepfetrzitého trvanitcetnijednotky.

Za cca 1 rok od zahajeni konfliktu jiz byly nalezeny alternativy dodavek energii a surovin, nadhradni
zdroje a prepravni a skladovaci kapacity a tepla zima 2022/2023 pomohly vyhnout se nedostatku
plynu a ropy a nasledné i snizit jejich ceny na trhu. Taktéz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-
odbératelské fetézce prokazaly urCitou miru odolnosti a flexibility vypotradat se s draz§imi energiim

nebo sankcemina Rusko ovliviiujicimi toky zbozia sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména: O AL
O Alipys,
- velké vykyvy na financ¢nich trzich; ks -",_>P~
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- zvySeniinflace;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investicni aktivity.

Spole¢nost nevlastnizadna aktiva v Ruské federaci¢ina Ukrajiné.

4. Udaje o skutednostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro napn&nitéelu V§ro&nizpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Z4adné takové skuteénostinenastaly.

5. Informace o pfedpokladaném vyvoji Spoleénosti(§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

Vprabéhu aktudlniho ucetniho obdobi pretrvava riziko dopadt konfliktu na Ukrajin€, jeho pfipadné
dalsi eskalace Cirozsiteni do jiné oblasti. Rizikem je pfedev§im dopad na ceny energii, souvisejici
inflaci,déle na celosvétovy obchod a celkovou ekonomickou aktivitu. Vzhledem k tomu, ze spolecnost
podnikd voblasti sluzeb, dopad na Spole¢nost by byl zejména kviili moznému zvySeni inflace a
snizenikoupéschopnostiobyvatela investic vekonomice.

V prubéhu aktualniho ucetntho obdobi tedy bude pokracujicim vyznamnym rizikovym faktorem
pokles spotiebitelskych utrat a investic osob a firem s naslednym vyznamnym omezenim
ekonomické aktivity napfi¢ vSemi sektory ekonomiky a zhorSenim ziskovosti firem. Tento negativni
dopad bude vyvazovan ocekdvanym poklesem inflace s ndslednym poklesem urokovych sazeb
narodnich bank; zlepSeni v§ak muze byt pomalejsi, nez je pfedpokladano. Pozitivné z pohledu HDP
také pisobisilny trh prace, byt'se sou¢asné jedna o proinflacni faktor.

Ke dni vyhotoveni Vyro¢nizpravy existuje zna¢na mira nejistoty ohledné efektu téchto predpoklada a
rizik na celosvétovou i tuzemskou eckonomiku, nebot neustdle dochazi k vyvoji. Nelze proto
s pozadovanou presnosti stanovit ocekavany dopad vySe uvedenych rizik na redlnou hodnotu
majetku a dluhl Spole¢nostia jiobhospodatovaného fondu.

6. Udaje o zm&nach skuteénosti zapisovanych ohledn& Spole&nosti do obchodniho
rejs titku, ke kterym do%lo b&hem rozhodného obdobi (Pfiloha &. 4 pism. a) VoBUP)

Béhem rozhodného obdobinedoslo k zadnym takovym zménam.

7. Udaje o investinich fondech, které byly vrozhodném obdobi obhospodafovany
Spolenosti (P¥iloha &. 4 pism. b) VoBUP)

Spolec¢nost vrozhodném obdobiobhospodatovala ndsledujici fondy:

e EnCor Funds SICAV, EnCor Fixed Income Strategy podfond
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8. Udaje o skute&nostech s vjznamnym vlivem na vykon &innosti Spole&nosti spolu s
uvedenim hlavnich faktord, které mély vliv na hospodafsky vysledek Spole€nosti
vrozhodném obdobi (Pfiloha &. 4 pism. ¢) VoBUP)

V Uéetnim obdobinedoslo k zidnym takovym skuteénostem.

9. Informace o Clenech statutarntho organu, spravni rady, dozor¢i rady a portfolio
manazerech, v€etné stru€ného popisu jejich zkuSenostia kvalifikace a dale udaje o
obdobi, po které tuto &innost vykonavali &i vykonavaji (Ptiloha &. 4 pism. d) VoBUP)

Spole¢nost ma dualisticky systém fizeni:

Predseda
pfedstavenstva: Mgr. Lubor Zalman
Narozen:22.ledna 1966
Bydli§té: Pod Sibenickami 778,251 64 Mnichovice
Den vzniku funkce:26.5.2021
Mgr. Lubor Zalman piisobina finanénim trhu jiz vice nez 25 let a mé rozsahlé
zku§enostinapfi¢ financnim sektorem:

e Plsobil na riznych vedoucich pozicich v Komercni bance, kde ftidil
mimo jiné divizi Finan¢nich trhtt a mélna starostispravu dluhopisového
portfolia banky.

e Jako generalnifeditel stal deset let v &ele Raiffeisenbank CR. P&t let se
vénoval strategickému poradenstvi v mezindrodni spolecnosti
McKinsey & Company.

e Pusobil také jako pfedseda dozoréirady spole¢nosti Fincentrum v CR a
na Slovensku a jako pfedseda dozor¢irady spole¢nosti Linet.

Mistopfedseda
pfedstavenstva: Mgr. Jan Kubin

Narozen: 19. ledna 1973

Bydlisté: Na rovnosti 2742/ 14a, Zizkov, 130 00 Praha 3

Den vzniku funkce:26.5.2021

Mgr. Jan Kubin piisobina financnim trhu pfes 20 let. Ma profesni zkusenosti
z vice nez patnactizemiEvropy, Asie a Severni Ameriky:

e Sest let pusobil jako konzultant v globalni poradenské spoleénosti
McKinsey &Company se zaméfenim na finanéni instituce.

e Jedenact let stravil ve skupiné Raiffeisenbank na pozicich finan¢niho
feditele, ¢lena predstavenstva a jako feditel digitalizace pro stfedni a
vHhodni Evropu.

e Od 2018 je zmocnénym zastupcem investiéniho fondu EnCor Funds
SICAV.
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Clen ptedstavenstva: Mark Robinson

Narozen: 3. prosince 1972
Bydlisté: Pod Strani 466,252 62 Statenice
Den vzniku funkce:26.5.2021
Mark Robinson ma vice nez 20 let zkuSenosti se spradvou majetku a
investovanim na svétovych trzich:
e Sedm let spravoval portfolia v hodnoté az 2 miliard liber jako manazer
investi¢nich fondt JP Morgan Fleming v LondHé.
e Zastaval pozici hlavniho analytika v Unicredit Investment Bank a
vedouciho analytického tymu ve Wood &Company.
e Pusobil také jako analytik nemovitostnich trhi Colliers International ve
stfedni Evropé.

Pfedseda dozoréirady: Tomés§ Visek

Narozen: 10. listopadu 1972
Bydlisté: Ceplechova 602/19, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5
Den vzniku funkce:26.5.2021

Clen dozoréirady: Andrea Bartofiova

Narozena: 3. biezna 1974
Bydlisté: Rooseveltova 166/10, Bubene¢, 160 00 Praha 6
Den vzniku funkce:26.5.2021

Clen dozoréirady: Lenka Stépanova

Narozen:30. prosince 1977
Bydliste: Viesova 1058,250 82 Kvétnice
Den vzniku funkce:26.5.2021

10.Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku Spole¢nosti a ji

11.

obhospodafovanych fondi, jestlize hodnota pfedmétu sporu pfevySuje 5 %hodnoty
majetku Spoleénostinebo fondu, jehoZ se spor tykd v rozhodném obdobi (Pfiloha €.
4 pism. g) VoBUP)

V Utetnim obdobi nebyla Spolenost ani ji obhospodafované fondy t¢astnikem zadnych soudnich
nebo rozhodc¢ich sport, které by se tykaly majetku Spolec¢nostia jiobhospodatfovanych fonda, kdy by
hodnota pfedmétu sporu pievySovala 5 % hodnoty majetku Spole¢nosti nebo fondi v Uéetnim
obdobi.

V Uketnim obdobi nebyla Spole¢nosti ani ji obhospodatované fondy Géastniky spravniho, soudniho
ani rozhodciho fizeni, které mohlo mit nebo vneddvné minulosti mélo vyznamny vliv na financni
situacinebo ziskovost Spole¢nostia fondu.

Ostatniinformace vy?adované pravnimip¥edpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) aZ e) ZoU)

Spole¢nost prozatim neniaktivniv oblasti vyzkumu a vyvoje.

Spole¢nost nevyviji zadnou aktivitu v oblasti ochrany zivotniho prostfedi nebo zmény klimatu a ani
prozatim zadnou takovou ¢innost do budoucna neplanuje.
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Spolecnost plni veSkeré své zakonné povinnosti voblasti pracovnépravnich vztahti plynoucich
z pravniho fadu Ceské republiky.

Spole¢nost nema organizacnislozku podniku v zahranici.

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzela Spoleénost, jeji dcefind spoleénost ani nikdo jiny jménem
Spole¢nost akcie, které by predstavovaly podil na zdkladnim kapitalu Spole¢nosti.

Zpracoval: Mgr. Lubor Zalman
Funkce: pfedseda pfedstavenstva
Dne: 20.4.2023

Podpis:
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Ptiloha ¢. 1 — Zpréva nezavislého auditora
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Zprava nezavislého auditora o oveéreni
ucetni zaverky spolecnosti EnCor Asset
Management, investiCni spolecnost, a.s.
k 31. 12. 2022

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 4

PKF APOGEO Audit, s.r.o.

ROHAN BUSINESS CENTRE, Recepce B f;f IC /271 97 310 fﬁf t/ +420 267 997 700
Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 # DIC / CZ271 97 310 4 w / www.apogeo.cz
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

0 ovéreni UcCetni zavérky spolec¢nosti EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.

Se sidlem: Udolni 1724/59, Branik, 147 00 Praha 4

Identifikacni Cislo: 108 91 498

Hlavni predmét podnikani: ¢innost investi¢ni spole¢nosti podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, spocivajici v obhospodarovani investi¢nich fond{l nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondl a ve vykonu €innosti odpovidajici investiénim sluzbam, a to v rozsahu pfislu§ného
povoleni k &innosti investiéni spoleénosti vydaného Ceskou narodni bankou

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni UCetni zavérky je uréena akcionarlim spole¢nosti EnCor Asset
Management, investi¢ni spolecnost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(dale také ,Spolecnost®) sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich predpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12.
2022, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2022, podrozvahy k 31. 12. 2022, pfehledu o zménach
vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2022, zpravy o vztazich a pfilohy této uCetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych G&etnich metod a dal§i vysvétlujici informace a vyroéni zpravy. Udaje o
Spolec¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole€nosti k 31. 12. 2022,
nakladl, vynosl a vysledku jejiho hospodareni za rok kongici 31. 12. 2022, podrozvahy k 31. 12. 2022 a
prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kon¢ici 31. 12. 2022 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. NasSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro€ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zpravé
mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni

PKF APOGEO Audit, s.r.o.

ROHAN BUSINESS CENTRE, Recepce B f IC /271 97 310 / t/ +420 267 997 700
Rohanské nabfezi 671/15, 186 00 Praha 8 DIC/ CZ271 97 310 w / www.apogeo.cz
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informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji pozadavky pravnich predpisi na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo
zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze
e Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmeétem zobrazeni v uCetni zavérce, jsou
ve v§ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Spoleénosti za ucéetni zavérku

PFfedstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni uetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi uCetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spole€nost schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze UCetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pfipadu, kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukonc&eni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole€nosti odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v U€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud
Ize reélné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé
ucetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

PKF APOGEO Audit, s.r.o.

ROHAN BUSINESS CENTRE, Recepce B f IC /271 97 310 / t/ +420 267 997 700
Rohanské nabfezi 671/15, 186 00 Praha 8 DIC/ CZ271 97 310 w / www.apogeo.cz
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e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatec¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dudsledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysinad opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole€nosti uvedl v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni uletni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolec¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v
této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Zze Spole€nost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah UCetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda
ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Na$i povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatki
ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 20. 4. 2023
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(vtis. K&)
Ke dni 31.12. 2022
(v tisicich K¢&)
Posledni
Posledni den Posledni den mir?ﬁlr;’:ho
AKTIVA Poznamka rozhodného Korekce rozhodného .
. . rozhodného
obdobi-brutto obdobi-netto ;
obdobi-
netto
Aktiva celkem () 6 060 ‘ 6 060 4457
1 | Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 7 7 3
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami (%) 3609 3609 2 491
v tom: a) splatné na pozadani 3609 3609 2 491
11 | Ostatni aktiva 2206 2206 1841
13 | Naklady a prijmy pristich obdobi 238 238 122
PASIVA Posledni den rozhodného obdobi Poslednf den minulého

rozhodného obdobi

Pasiva celkem (%) ‘ 6 060 ‘ 4 457

4 | Ostatni pasiva 2 041 878
6 | Rezervy (%) 176 17
b) na dané 109 17
c) ostatni 67
Cizi zdroje (bez ¢istych aktiv pfipadajicich na drzitele
investi¢nich akcif klasifikovanych jako zavazek) celkem 2217 895
9 | Zakladani kapital (2) 3500 3500
z toho: a) splaceny zékladni kapitél 3500 3500
14 | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 62

16 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi

b) prirtistek kapitalu

17 ‘ Vlastn( kapital

Sestaveno dne: 20. 04. 2023 Podpisovy zéznam statutarniho orgdnu Uéetni jednotky:
Mgr. Lubor Zalman

Sestavil: Jana Simova pfedseda predstavenstva
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INVESTICNi SPOLECNOST

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok kongici 31. 12. 2022

(v tisicich K¢)

Encor Asset Management, investi¢ni spole€nost, a. s.

ICO: 108 91 498

Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022

(vtis. K&)

Poznémka 0d zag4tku do konce 0d zag&4tku do konce
rozhodného obdobi minulého rozhodného obdobf
1 | Vynosy z UrokUd a podobné vynosy (2) 73 0
4 | Vynosy z poplatkd a provizi 8982 2 480
5 | Naklady na poplatky a provize 536 0
6 | Zisk nebo ztrata z finanénich operaci =7 0
7 | Ostatni provozni vynosy 584 0
9 | Sprévni ndklady (%) 8639 2 401
v tom: a) ndklady na zaméstnance (%) 4023 915
z toho: aa) mzdy a platy 3027 703
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 996 212
b) ostatni spravni naklady 4616 1486
17 | Tvroba a pouziti ostatnich rezerv 67
20 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 390 79
21 | Dan z prijmu 109 17
22 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 281 62
Sestaveno dne: 20. 04. 2023 Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
Mgr. Lubor Zalman
Sestavil: Jana Simova predseda predstavenstva
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INVESTICNI SPOLECNOST
Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022

(vtis. K&)

PODROZVAHA

za rok kongici 31. 12. 2022

(v tisicich K¢)

Poznédmka | Posledni den rozhodného obdobi Posledni den rggl(;.u(l)i?o rozhodného
8 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 670 533 676 871
Sestaveno dne: 20. 04. 2023 Podpisovy zdznam statutarniho organu Géetni jednotky:
Magr. Lubor Zalman
Sestavil: Jana Simova predseda predstavenstva
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Encor Asset Management, investi¢ni spoleénost, a. s.
ICO: 108 91 498
Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022

(vtis. K&)
VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU
za rok koncici 31. 12. 2022
(v tisicich K&)
Z&kladni | Vlastni Emisn{ Rezerv Kapitél. | Ocenovaci Zisk Celkem
kapital akcie a%io fondy fondy rozdily (ztréta)

Zistatek k 01. 01. 2022 3 500

3562

ZUstatek k 31.12.2022 ‘ 3 500

‘ 3843

Sestaveno dne: 20. 04. 2023

Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky:

Mgr. Lubor Zalman

Sestavil: Jana Simova

predseda predstavenstva




Encor Asset Management, investi¢ni spole€nost, a. s.

Ava n t ICO: 108 91 498

INVESTICNi SPOLECNOST

Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022
(vtis. K&)

PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a. s. (,Investi¢ni spole¢nost”) byla zaloZena v souladu se zéakonem ¢&.
240/2013 Sbh,, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF").

Nazev Investi¢ni spolecnosti: EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a. s.

Sidlo: Udolni 1724/59, Branik, 147 00 Praha 4

Den zapisu do obchodni rejstriku: 26.05. 2021

ICO: 10891 498

DIC: CZ10891498

Pravni forma: akciova spole¢nost

Zakladni kapital: 3 500 tis. K&

Akcie: 100 ks

Zapsana do obchodniho rejstfiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 26357

Predmét podnikani: Obhospodarovaniinvesti¢nich fondd, konkrétné fondl kvalifikovanych investor(.

Spole¢nost v ramci svého predmétu podnikani  poskytuje cCinnosti
obhospodarovani investi¢nich fondl, ¢imz se rozumi sprava jejich majetkuy,
véetné investovani na jejich Ucet, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Investi¢ni spolecnost byla dne 24. 04. 2021 zapséna do seznamu Ceské néarodni banky (déle jen ,CNB") podle § 596 pism.
a) ZISIF.

2. Organizacni struktura spolec¢nosti a jeji zasadni zmény
v uplynulém obdobi

Statutarni organ:
Predseda predstavenstva Mgr. Lubor Zalman od 26. 05. 2021
Mistopfedseda predstavenstva Mgr. Jan Kubin od 26. 05. 2021
Clen predstavenstva Mark Robinson od 26. 05. 2021
Dozor¢i rada:
Predseda dozorc¢i rady Tomas Visek od 26. 05. 2021
Clen dozor¢i rady Andrea Bartoriova od 26. 05. 2021
Clen dozor¢i rady Lenka Stépanova ;;{_’E-E-:-';:] ;n'_-,:;;;od 26.05. 2021
l.' ___,_'.Il
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Encor Asset Management, investi¢ni spole€nost, a. s.
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(vtis. K&)

Management dle aktualniho organizaéniho fadu Investi¢ni spoleénosti:

Mgr. Lubor Zalman Predseda predstavenstva
Mgr. Jan Kubin Mistopredseda predstavenstva
Mark Robinson Clen predstavenstva

Interni audit, compliance a fizeni rizik:

Viktorie Veverkova Compliance
Jan Kubin Zodpovédny za interni audit
Mark Robinson Rizeni rizik

V rozhodném obdobi nedoslo k zménam v obchodnim rejstriku:

3. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

0Od data zapisu Investi¢ni spole¢nost Ucétuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné financni instituce ve smyslu vyhlasky
€. 501/2002 Sb., kterou se provadéji neéktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o uUcetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisl, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen

,VoUBFI").

Usetni z&vérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zékonem ¢. 563/1991 Sb., o Udetnictvi, ve
znéni pozdgjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pFislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. Ugetni zévérka byla sestavena na zékladé akruéiniho principu a na zékladé zésady ocenovani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezindrodnich Ucetnich standardd upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Investi¢ni spolecnost vykazuje, oceriuje a uvadi informace o finanénich néstrojich podle
mezinarodnich Gcetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (déle jen ,IFRS").

Tato Ucetni zavérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zaveérky a rozsah Udajll ke zverejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Individualni ucetni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2022, za ucetni obdobi od 01. 01. 2022 do 31. 12.
2022 (ddle téz ,ucetni obdobi”).

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, zasadu Uctovani ve vécné a Gasové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 234 ZISIF se ucetni zaverka Investicni spolecnosti ovéruje auditorem.

Investi¢ni spoleénost neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovén podle § 1b odst. 1 ZoU jako
mikro ucetni jednotka. Pfedkladana ucetni zaverka Investicni spolecnosti je nekonsolidovana. Investicni spolecnost nema

v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat konsolidovanou Ucetni zavérku. ; “HGED J=t.-_.Irjl
CKA®
4. Dulezité tgetni d \
. ulezité ucetni metody & b
W -P;?rr

Ugetni zavérka Investi¢ni spoleénosti byla sestavena na principu nepretrzitého a Gasové neomezeného trvani spole¢nosti
jako ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi dilezitymi uéetnimi metodami:

-8-
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41.  Den uskuteénéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Uc¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popr. cennych papirt, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Nemovitosti

Pri nakupu a prodeji nemovitosti je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu den doruc¢eni navrhu na vklad katastralnimu
Uradu.

Finanéni aktiva

Nakupy nebo prodeje financnich aktiv jsou vykazany datu vyporadani obchodu — datum, kdy je aktivum dodano ucetni
jednotce.

Finan¢ni aktivum se zalctuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Investiéni spole¢nost uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod finanéniho aktiva
nesplnoval kritéria k oduc¢tovani, pak Investi¢ni spole¢nost o prevedeném aktivu netctuje jako o svém aktivu.

Financéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokd z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou uctovany v ramci vynos( z dividend, jakmile na né Investi¢ni spole¢nosti vznikne narok.
Finan¢ni zavazky
Vznik nebo prevody finanéniho zavazku jsou vykazovany k datu vyporadani obchodu.

Investi¢ni spolecnost zalctuje financni zavazek v pfipadé€, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se
nastroje, tj. Ucetni jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Investi¢ni spolecnost vyjme finanéni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze finan¢ni zavazek zanikne, tedy v pfipade, Ze je
povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik pavodniho finan¢niho zavazku a zauc¢tovani nového finan¢niho zavazku.

Derivaty

Pevné a opcni terminové operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku jeho vyporadani vykazuji rovnéz na
rozvahovych a vysledkovych uctech.

47. Financéni aktiva

Investiéni spolecnost pred klasifikaci finanénich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, predevsim pak
drZzenych cennych papirQ, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitdlovy nastroj. Kapitalovym
nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech Ucetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazkd.

V pfipadg, ze Investicni spolecnost drzi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost m-é@re‘\“vo ﬁé‘-ﬁ;,a]wp téchto
cennych papir(, investi¢ni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost ne% néniaktivum
a bude se tak zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum. & w 2R
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4.2.1. Dluhova finan¢ni aktiva
Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
e Pohledavky za nebankovnimi subjekty,
e Dluhové cenné papiry,
e Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako dluhové financni aktivum,
e néktera Ostatni aktiva.

PoloZzka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloZnami“ obsahuje zejména bézné ucty, terminové vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté Uvéry v ramci repo obchodU a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty" obsahuje zejména poskytnuté uveéry osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zaloznou, véetné repo obchodd, zalohy na pofizeni cennych papir(l, pohledavky vzniklé z prodeje cennych
papirl nevyporadanych do tficeti dnl po stanoveném dni vyporadani, ostatni pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych
splatnych dluhovych cennych papir(.

Polozka "Dluhové cenné papiry" obsahuje dluhové cenné papiry emitované viadnimi institucemi a ostatni dluhové cenné
papiry ocenované nabéhlou hodnotou, dluhové cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou, dluhové cenné papiry
poskytnuté jako kolateral v repo obchodech, poskytnuté dluhové cenné papiry zapujckou a opravnou polozku k dluhovym
cennym papirim ocerovanym nabéhlou hodnotou.

Finan¢nimi dluhovymi aktivy v polozce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky z
obchodovani s cennymi papiry.

Investicni spole¢nost Fidi své portfolio aktiv na zdkladé obchodniho modelu, ktery odrazi zpisob, jakym spravuje aktiva za
Ucelem vytvareni penéznich toka.

Finan¢ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyZz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.
Reklasifikace ma prospektivnivliv a je aplikovana od po¢atku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

Investi¢ni spolec¢nost drzi finanéni aktiva za Ucelem shromazdovani smluvnich penéznich tokd a Investiéni spole¢nost tak
posuzuje, zda tyto penézni toky predstavuji pouze platby jistiny a drokl (,SPPI test"). Pfi tomto posouzeni investi¢ni
spolec¢nost rozhodne, zda jsou smluvni penézni toky v souladu se zakladnim uvérovym ujednanim, tzn. jistina je realna
hodnota pfi pocatecnim zauctovani a uroky zahrnuji pouze zohlednéni Uvéroveho rizika, ¢asové hodnoty penéz, jinych
zakladnich uvérovych rizik a ziskové prirazky. Pokud smluvni ujednani nesplnuje podminky SPPI testu, je financni aktivum
klasifikovano a ocenéno ve FVTPL.

Investi¢ni spolecnost pfi prvotnim zauctovani ocenuje financnim aktivum redlnou hodnotou. Nasledné je financni aktivum
ocenovano nabéhlou hodnotou snizenou o opravené polozky vypoctené pomoci modelu ocekavanych Uverovych ztrat.
Urokové vynosy z téchto aktiv jsou vypocitany za pouziti metody efektivni irokové sazby a jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce ,Vynosy z Urokd a podobné vynosy".

4.3.  FinanCni zavazky
.-__.-" —\.l:!-lf ]Rl'_.lr:l
Financni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvn_lé'ﬁjohod kdy ,Jn,vestlcnl

spole¢nost ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum. II a o '.
.
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Financni zavazky jsou ocenény v nabéhlé hodnote.

Investi¢ni spole¢nost pfi prvotnim zaucétovani ocefuje finanéni zavazky redlnou hodnotou. Nabéhlé pfisluSenstvi je
vykdzano ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Naklady z urok® a podobné naklady”. Oducétovani financénich zavazkl je
uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo ztraty z
finan¢nich operaci".

4.4.  Penézni prostfedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béZznych Gcétech u bank a jiné kratkodobé investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich Ucétd se v rozvaze vykazuje
v zdvazcich v poloZce ,Zavazky vci bankam a druzstevnim zdloznam".

4.5.  Tvorba opravnych polozek

Investi¢ni spoleénost k dluhovym finanénim nastrojliim vykazanym v nabéhlé hodnoté posuzuje ocekavané Uvérové ztraty
(déle jako ,ECL") a to ke konci kalendarniho Gtvrtleti.

Pri vyCisleni ECL investi¢ni spolecnost zohlednuje
e nezkreslenou a pravdépodobnostné vazenou ¢astku, kterd se urc¢i vyhodnocenim moznych vysledkd,
e Casovou hodnotu penéz a

e pfimérfené a dolozitelné informace, dostupné k datu vykazani bez nepfimérenych nakladd nebo Usili, o minulych
udalostech, soucasnych podminkach a progndzach budoucich ekonomickych podminek.

Investi¢ni spole¢nost eviduje pouze kratkodoba dluhova finanéni aktiva vici podilovym fondim, které obhospodaruje.
Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni spole¢nost ma prehled o finanénich vysledcich jednotlivych podilovych fond nepretrzité
a jejich platebni moralka je vyhodnocena jako vynikajici, shledala investicni spole¢nost riziko selhani za nevyznamné.
Z vyse uvedeného plyne, ze investicni spolecnost neuctuje o opravnych polozkach. V pfipadé vyznamného zvyseni
uvérového rizika Investicni spolecnost prehodnoti vysi opravné polozky.

Vytvorené opravené polozky jsou v rozvaze vykazany ve sloupci korekce a jejich tvorba je vykazana ve vykazu zisku a
ztraty v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam, cennym papirlim a zarukam”.

4.6. Vzajemna zuCtovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocCitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zictovanych castek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a
vyporadat zavazek souCasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pripadé selhani, platebni neschopnosti nebo uUpadku Investi¢ni spolecnosti nebo
protistrany.

4.7.  Zasady pro uc¢tovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu ucetnictvi Investicni spolecnosti, bude administrator postupovat odchyiné.
Casové rozliseni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedné o nevyznamné &astky, kdypyohfzqg?eﬁdwéﬁm‘do naklad
nebo do vynost bez ¢asového rozliSeni neni dotéen Ucel ¢asového rozliSeni a tcetni jednotka tlrtlbrokazateln'é”ﬁgsledwe
zameérnou Upravu hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popr. [l;)timeM ]!
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Opravy nakladl nebo vynost minulych Ucéetnich obdobi se U¢tuji na Uctech nakladl nebo vynosd béZzného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zadsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se Uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.

4.7.1. Urokové naklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se UcCtuje ve vécné a Casové souvislosti a takto rozliSeny urokovy vynos nebo naklad je
soucasti oceneéni.

Urokové néklady a vynosy se vykazuiji ve vysledku hospodareni v polozce ,Néklady na troky a podobné néklady” a ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy".

4.7.2. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou Uctovany v ramci vynosU z dividend, jakmile na né Investi¢ni spole¢nosti vznikne narok. Vynosy z
dividend jsou vZdy vykazany ve vysledku hospodareni v poloZce ,Vynosy z akcii a podil(”.

4.7.3. Vynosy a naklady z poplatkd a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UcCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce. O
nakladech nebo vynosech z provizi se UCtuje ve vécné a Casoveé souvislosti.

4.7.4. Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a pendle jsou Uétovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok u
dluznika.

4.8. Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Prepocet cizi mény u finanénich aktiv a zavazkd ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmény
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavazky vycislené v cizi méné spolec¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitéavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym
k datu ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a zavazkl vy&islenych v cizi méné jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

49. Danzpfijmu

Danovy zaklad pro dar z prijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pfipoctenim dariové
neuznatelnych nakladd, ode¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmU a pfipoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan vychdzi z veskerych docasnych rozdili mezi Uc¢etni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim
ocekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou pfechodné rozdily zakladem splatné dané. O odloZzené
danové pohleddvce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich u¢etnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Investi¢ni spolec¢nosti vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku.
OdloZeny danovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozena danova pohledavka je soucasti polozky
,Ostatni aktiva“. Zména odloZené dané vztahujici se k pfechodnym rozdildm vykdzanym v ramci rozvahy je také vykdzana
v rozvaze jako snizeni/zvySeni téchto preohodnych rozdil(. Ostatni zmény odlozené dané jsou vykazany.ve vykazu zisku
a ztraty v ramci polozky ,Dan z prijm("”. f, el ]**-'_.,ql
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410. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazkl nebo nakladd, jejichZ povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale nenf jista jejich vyse nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosaZeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v ¢astce rezervy v pfipadé, ze existuje dostateéné objektivni jistota, Ze k nim dojde. Pfi vycisleni rezervy se
neberou v Uvahu zisky z oekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekavana vyrazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jez je pficinou tvorby rezervy.

411. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodd, které vedou k vykazani aktiv a zavazkd v rozvaze, vstupuje Investi¢ni spole¢nost i do transakci, kterymi
mu vznikaji podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahoveé evidenci.

Tyto transakce Investi¢ni spole¢nost sleduje, nebot predstavuji ddlezitou souc¢dst jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na
Uroven rizik, kterym je Investic¢ni spolecnost vystavena (mohou zvysit nebo snizit jind rizika, napf. zajisténim aktiv a
zavazkUl vykdzanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivum/zavazek, které je disledkem minulych udalosti a jehoz existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, kterd neni piné pod kontrolou Investi¢ni spolecnosti.
Podminénym zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok
prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vygislit. Podminénymi zavazky
jsou napf. neodvolatelné uvérové prisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazkd jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z &innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papirll a souvisejici zdvazky prislusna aktiva klientdim vratit (napr.

aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkamijsou i nominalni hodnoty Urokovych a ménovych nastrojt, véetné forwardd,
swapl, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

412. Cenné papiry vydavané Investicni spoleCnosti

Investicni spolecnost vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formeé najménof::']:-,'éﬂ R.-_.}Qh
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e pravo na podil na zisku Investi¢ni spole¢nosti, ktery nevznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvaleny valnou
hromadou Investi¢ni spolec¢nosti k rozdéleni,

e pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Investi¢ni spole¢nosti pfi zvySeni zapisovaného
zakladniho kapitalu Investi¢ni spole¢nosti, ledaze valna hromada Investi¢ni spolecnosti rozhodne o vylouceni
nebo omezeni pfednostniho prava na upisovani novych zakladatelskych akcii,

e pravo Ucastnit se valné hromady Investicni spolecnosti, hlasovat na ni, pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti
tykajicich se Investicni spoleCnosti a pravo uplatnovat na valné hromadé Investicni spolecnosti navrhy a
protinavrhy,

e pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat predstavenstvo Investicni
spolecnosti o svolani mimoradné valné hromady Investi¢ni spole¢nosti k projednani navrzenych zalezitosti,

e pravo na podil na likvida¢nim zUstatku pfi zruseni Investic¢ni spolecnosti s likvidaci,
e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znénf tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.

5. Zmény uCetnich metod

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam ucetnich metod.

6.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Investi¢ni spolec¢nost nerealizovala zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital..
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Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022
(vtis. K&)

7. Vyznamné polozky v rozvaze

7.1.  Financni nastroje

Investiéni spolec¢nost zverejnuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje financni nastroje do
nasledujicich kategorif:

tis. K& Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
nabéhlou R ’ ; ‘
do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztrat
hodnotou ) P vy o . vy )
dluhové kapitdlové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pokladni hotovost 0 0 0 7
Pohledavky za 0 0 0 3609
bankami
Ostatni aktiva 2206
Pasiva
Ostatni paswa 1021

7.2. Pokladna

tis. K¢ 2022 2021
ZUstatky v pokladné 7 3

7.3.  Pohledavky za bankami

tis. K& 2022 2021
ZUstatky na béznych ucétech 609 2 491
Terminované vklady z toho: 3000 0

- Se splatnosti 3000 0

Spolecnost eviduje bézné Ucty vedené v CZK a EUR a jsou splatné na pozadani. Terminovany vklad je v CZK a je
splatny 06. 01. 2023.

__.-" '\.l: lr :l""\ll'_.lr:I
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Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022

(vtis. K&)
7.4.  Ostatni aktiva
tis. K& 2022 2021
Dohadné polozky aktivni 1495 1841
Ostatni pohledavky 711 0

Spolec¢nost eviduje dohadné polozky aktivni na vynosy z obhospodafrovani za rok 2022.

7.5.  Naklady a pfijmy pristich obdobi

tis. K& 2022 2021
Naklady pristich obdobi 238 122

Spolec¢nost eviduje naklady pristich obdobi vztahujici se k sluzbam Patria Plus poskytovanych na portale patria.cz, ¢lensky
poplatek pro pfistup do databaze investi¢nich fond 2023.

7.6.  Ostatni pasiva

tis. K& 2022 2021
Zdavazky vUic¢i dodavatelim 532 537
Ostatni zavazky 147 0
ZUCtovani se zaméstnanci — mzdy 341 113
Zdravotni a socialni pojisteni 202 54
DPFO + srazkova dan 78 22
Zdavazky vUici statnimu rozpoctu — DPH 0 3
Dohadné poloZky pasivni 741 149
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(vtis. K&)
7.6.1. Vyvoj hodnoty ostatnich pasiv
Nize uvedena tabulka zobrazuje prehled ostatnich pasiv a jejich zmény realné hodnoty:
tis. K& 2022 2021
Z4avazky k po¢dtku sledovaného obdobi
Splatna hodnota zédvazku k 1. 1. 878
Redlna hodnota k 1. 1. 878
Transakce za sledované obdobi
Prirlstky 9943 878
Oductovani finanénich zavazkd z toho: 8780 0
= Splatna hodnota zavazku 8780 0

Z4avazky ke konci sledovaného obdobi
Splatna hodnota zdvazku k 31. 12. 2041 878

Redlna (Gcetni) hodnota zévazku k 31. 12. 2 041 878

7.7.  Rezervy a opravné polozky

tis. K& 2022 2021
Rezerva na dané 109 17
Rezervy ostatni 67 0

Spolecnost vytvorila rezervu na splatnou dan ve vySi 109 tis. K. Ostatni rezervy zahrnuji rezervu na nevycCerpanou
dovolenou roku 2022.

Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:

tis. K& Rezerva na Rezerva na Rezervy na Rezervy Opravné

opravy dané rizika a ztraty ostatni polozky

majetku k pohledavkam

ZUstatek k 1. lednu 2022 0 17 0 0 0

Snizeni 0 -17 0 0 0
Zvyseni 109

Zlstatek k 31. prosinci 109
2022

7.8.  Zakladni kapital

K 31.12. 2022 eviduje Investi¢ni spole¢nost zakladni zapisovany kapital ve vysi 3 500 tis. K¢.

Zakladni kapital je tvoren 100 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 35 tis. K¢.

_l;(ﬁL )
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Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022
(vtis. K&)

8.  Vyznamné polozZky ve vykazu zisku a ztraty

8.1.  Financ¢ni nastroje

Investi¢ni spolec¢nost za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu
zisku nebo ztraty nebo v ostatnim uplném vysledku:

tis. K& Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
nabéhlou (h A 110 g ; .
do ostatniho dplného vysledku do zisku nebo ztrat
hodnotou P vy . g
dluhové kapitdlové povinné uréené
nastroje nastroje
Financni aktiva
Vynosy z Urokd a 0 0 0 73 0
podobné vynosy
Vynosy z poplatkd a 0 0 0 8982 0
provizi
Naklady na poplatky 0 0 0 -536 0
a provize
Zisk nebo ztrata z 0 0 0 -7 0
precenéni

Zisk nebo ztrata 8512
z finanénich aktiv

Zisk nebo ztrata
z finanénich zavazkd

8.2.  Cisty Urokovy vynos

tis. K¢ 2022 2021
Vynosy z Urok( 73 0
z vkladl 73 0

Spoleénost ve sledovaném Ucetnim obdobi realizovala vynosy z terminovanych vkladd ve vysi 73 tis. K¢ (2021: 0 K¢).

8.3.  Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 2022 2021
Vynosy z poplatkl a provizi 8982 2480
ostatni 8982 2480
Naklady na poplatky a provize -536 0
ostatni -536 0
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Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022
(vtis. K&)

Spole¢nost ve sledovaném Ucetnim obdobi eviduje vynosy z obhospodarovani majetku ve vysi 8 979 tis. K& (2021: 2 480
tis. K&) a vstupni poplatky ve vysi 3 tis. K¢ (2021: 0 tis. K¢). Déle eviduje naklady za management fee ve vysi 517 tis. K¢
(2027: 0 tis. K¢) a bankovni poplatky ve vysi 19 tis. K& (2021: 0 tis. K&).

8.4.  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

tis. K& 2022 2021
Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci -7 0

Calen 0

V radmci zisku nebo ztraty z ostatnich finan¢nich operaci jsou vykazany zisky pfipadné ztraty z pfecenéni bankovnich uctd.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje vykazané zisky nebo ztraty spojené s finanénimi nastroji:

tis. K& Zisk/ztrata Zisk/ztrata z

Z pfecenéni oductovani
Financéni aktiva -7 0
Pohledavky za bankami -7 0
Financni pasiva 0 0

Zisk/ztréta z finanénich néstroju

8.5.  Ostatni provozni naklady a vynosy

tis. K& 2022 2021
Ostatni provozni vynosy 584 0

=

Ostatni provozni vynosy tvofi vynosy za zprostfedkovani investord.

8.6.  Spravni naklady

tis. K& 2022 2021
Naklady na zaméstnance a ¢leny statutarnich organt a dozor¢i rady 4023 915
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 314 215

- naklady na povinny audit Ucetni zavérky 60 60

- naklady na jiné ovérovaci sluzby 254 155
Pravni a notarske sluzby 94 49
Odmeéna za vykon funkce 254 90
Ostatni spravni naklady 3954 1132

Ostatni spravni naklady spolecnosti predstavuji zejména naklady na konzultacni a analytické préqe.;m’;}\@j._&lientského
portalu, sluzby za pronajem datacentra, regulatorni poradenstvi, grafické a kreativni prace, Iet_a'ng«,*bFepravﬁE_;—'ppétovné,
reprezentaci, najemné, komunikace IT. { T )
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(vtis. K&)
N&klady na zaméstnance a ¢leny statutdrnich organt a dozor¢i rady

tis. K& 2022 2021
Mzdy zaméstnancu 3027 703
Odmeény ¢lenl statutarnich organd 0

Odmeény ¢lenl dozoréi rady 0

Mzdy a odmeény zaméstnancUl podilejicich se na fizeni Ucetni jednotky 0 0
Socialni naklady a zdravotni pojisténi z toho: 996 212
socialni naklady na penze 0 0
Odmény vazané na vlastni kapital 0 0

jednotky 2022 2021
Prlimérny poc¢et zaméstnancu 5 5
Pocet ¢lend statutarniho organu 3 3
Pocet ¢lenl dozorci rady pobirajici mzdu 0 0
Pocet ¢lenl dozorci rady nepobirajici mzdu 3 3

8.7.  Splatna dan z pfijmu

tis. K& 2022 2021
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 390 79
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z oductovani finanéni aktiv 0 0
vykdzanych v ostatnim Uplném vysledku (nerozdélenych vysledcich)

Vynosy nepodléhajici zdanéni 0

Darnove neodcitatelné naklady 183

Pouzité slevy na dani a zapocty 0

0
Zéklad dané E

Zohlednéni danové ztraty minulych let

Zéklad dan& po odedtenf dafiové ztraty _—

Na oCekavanou vysi dané z pfijmu pravnickych osob za sledované obdobi je v Ucetnictvi vytvorena rezerva ve vysi 109 tis.
KE. Zaplacené zalohy na dan z pfijmu pravnickych osob ¢ini k rozvahovému dni vysi 0 tis. KC.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z pfijmu:

__.-" '\.l: lr :l""\ll'_.lr:I
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(vtis. K&)
tis. K& Rezerva na dan z Splatna dan z OdloZena dan Celkem
prijm prijm
Z(statek k 1. lednu 2022 17 217
ZruSeni/Uprava dané z pfijmd -17 17
z minulych let
Tvorba dané z pfijma v ucetnim 109 0 0 109

obdobi

8.8.  OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouziti dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 19 %.

Spolecnost nevykazuje k 31. 12. 2022 odloZeny danovy zavazek nebo pohledavku.

9.  Vynosy podle geografického ¢lenéni

Investi¢ni spole¢nost provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky.

10. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové
polozky

tis. K& 2022 2021
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 670 533 676 871

Investi¢ni spole¢nost k rozvahovému dni vykazuje vysi hodnoty prevzaté k obhospodarovani, a to ve stejném ocenéni, v
jakém jsou vykazany v aktivech jednotlivych investi¢nich fondu.

11. Zalohy, zavdavky, zapUjcky, avery a zajisténi poskytnuté
¢lendm fidicich a kontrolnich organt

Investi¢ni spole¢nost neposkytla zadné zalohy, zavdavky, zapudjcky a uvéry ¢lendm statutarniho organu ani ¢lenim
dozorci rady. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.
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12. ldentifikovana hlavni rizika

12.1. Rizenirizik

Cinnost Investiéni spolecnosti je vystavena rlznym finan¢nim rizikdim, zejména:
e Uvérovému riziku;
e ariziku likvidity.

Strategie Fizeni rizik Investiéni spole¢nosti se snazi maximalizovat vynosy a minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na
finanéni vykonnost Investiéni spole¢nosti.

Investi¢ni spole¢nost pouziva rizné metody k méreni a fizeni rlznych druh rizik, kterym je vystavena. Tyto metody jsou
popsané nize.

12.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. KC

Investi¢ni spole¢nost je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikm a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Pokladni hotovost - - 7 0,7 %
Bézné ucty kreditni Ceska spofitelna, a.s. 3015 49,8 %
Bézné uoty kreditni Raiffeisenbank a.s. 593 9,8 %
Ostatni kreditni 2 444 40,3 %

Celkovy soucet 6 060 100,0 %

Investiéni spole¢nost sdruzuje jednotliva aktiva podle typu do rizikovych skupin. Koncentraci Investic¢ni spolec¢nost
vyCisluje jako podil sou¢tu Ucetni hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Investi¢ni
spolecnosti.

12.3. ldentifikovana hlavni rizika dle portfolia majetku Investicni spolecnosti

12.3.1. Riziko likvidity (stupef vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: nizky/stfedni)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze Investiéni spole¢nost nebude schopna dostat svym zavazkim
v okamziku, kdy se stanou splatnymi.
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Zbyvaijici splatnost nederivatovych finanénich zévazkd Investiéni spolec¢nosti (v tis. K¢&):
tis. K& Vézeny Dol1roku Nad1lazh Nad 5 let Celkem
prameér let

efektivni

urokové

sazby
Ostatni pasiva 0 2 041 0 0 2 041
Rezervy 176 176

I I N ] ) ] R

Investi¢ni spole¢nost je schopna dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazk( vici nespfiznénym subjektlim a tyto
povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto ucely se Investicni spolec¢nost udrzuje dostatecny objem likvidnich
prostfedkl a fidi splatnost zavazk( se splatnosti pohleddvek.

12.3.2. Uvérové riziko (stupen vystaveni Investiéni spolednosti riziku: nizké)

Riziko vzniku ztraty Investicni spole¢nosti v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkdm, tj. splatit
své dluhy, vyplatit nalezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jind plnéni), ke kterym se
zavazala.
Uvérové riziko Investiéni spole¢nosti plyne zejména z:

e penéznich prostfedkl uloZzenych u bank;

e ostatnich pohledavek.
Investicni spolecnost neposkytuje napfimo zadné uvéry a je tedy minimalné vystavena riziku Upadku protistrany.
Pohledavky investi¢ni spole¢nosti spocivaji zejména v poplatcich za sluzby od obhospodafovanych fondl a od

individualnich klientd.

Ucetni hodnota finanénich aktiv ocenénych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi odhad maximalni
expozice Investiéni spole¢nosti vaci Uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohledavky Bézné ucty Ostatni Celkem
Standardni 0 0 3609 2 444 6 053
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0 0
Ztratoveé 0 0

I ) S ) L )

Stav obchodnich pohledavek Investi¢ni spolec¢nosti je priibézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostfedky na bankovnich uctech jsou ulozeny u Ceské spofitelny, a.s. a Raiffeisenbank a.s. Jedna se

o regulované bankovni subjekty pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostfedk( je tak mzkei T, ]*‘--'_.
.f:
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12.3.3. Ménové riziko (stuperi vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: nizky)

Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota aktiv a pasiv mdze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Investiéni
spole¢nost mUzZe drzet aktiva a pasiva i v jinych ménach nez v CZK, ktera je jeji funkéni ménou. Nepfiznivé pohyby
meénovych kurzd mohou mit za nasledek kurzovou ztratu.

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Investi¢ni spole¢nosti k 31. 12. 2022 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Pokladni hotovost 7 0 7
Pohledavky za bankami 3377 231 3609
Ostatni aktiva 2444 2444

Celkem k 31. prosinci 5828 _ 6 060

Nasledujici tabulka zobrazuje pasiva Investicni spolecnosti k 31. 12. 2022 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné
zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Ostatni pasiva 2 041 0 2 041
Rezervy 176 0 176
Vlastni kapital 3843 3843

Celkem k 31. prosinci 6 060 _ 6 060

Expozice Investicni spolecnosti na ménove riziko neni vyznamna.

12.3.1. Riziko koncentrace (stupen vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: stfedni)
Koncentrace pozic miZe Investi¢ni spolecnost vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky
mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné pfiznivé. Investi¢ni spoleénost ma koncentraci zejména vigi

bankovnimu sektoru v Ceské republice. Vynosy Investiéni spolenosti jsou koncentrovany ve vztahu
k obhospodafovanym investiénim fondlm a portfoliim individudlnich klient(.

12.3.2. Operacni riziko (stupen vystaveni Investiéni spole¢nosti riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mdze byt ztrata vlivem nedostatkd &i selhani vnitfnich procest nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti.

12.3.3. Riziko soudnich sport a spravnich sankci (stupen vystaveni Investi¢ni
spolegnosti riziku: nizky)

Investi¢ni spole¢nost se neucastni zadnych soudnich sport.
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13. Transakce se spfiznénymi osobami
13.1. Osoby oviadané
Investi¢ni spole¢nost neeviduje U¢asti s podstatnym a rozhodujicim vlivem.
13.2.  Osoby ovladajici
Jméno ovladajici osoby: Mgr. Lubor Zalman Jméno ovladajici osoby: Mgr. Jan Kubin
Bytem: Pod Sibenickami 778, Bytem: Na rovnosti 2742/14a,
2517 64 Mnichovice Zizkov, 130 00 Praha 3
Zpuisob ovladani: 50 % ptimy podil Zpusob ovladant: 50 % pfimy podil
Podil na hlasovacich préavech: 50 % primy podil Podil na hlasovacich pravech: 50 % pfimy podil

Investi¢ni spolec¢nost neeviduje zadné transakce se spfiznénymi osobami.

14. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu zpracovani Ucetni zaverky neprobéhly ve Spole¢nosti zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem.

Sestaveno dne: 20. 04. 2023
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Mgr. Lubor Zalman

predseda predstavenstva —

EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a. s.
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Pfiloha &. 3 — Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (§ 82 ZOK)



ZPRAVA O VZTAZICH ZA SPOLECNOST

EnCor Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 10891498 se sidlem: UdolIni 1724/59, Branik, 147 00 Praha 4 (dale také
jen ,SpoleCnost")
za obdobi od 01.01.2022 do 31.12.2022
vypracovand podle ustanoveni §82 zékona ¢.90/2012 Sb. o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (dale jen "ZOK")

1) ULOHA SPOLECNOSTI EnCor Asset Management, investiéni spoleénost, a.s. VE STRUKTURE VZTAHU POPSANYCH NiZE:
Spoleénost vystupuje ve struktufe vztahl jako ovladana osoba.

2) STATUTARNI ORGAN V TABULCE NiZE POPISUJE STRUKTURU VZTAHO MEZI SPOLECNOSTI A 0SOBAMI OVLADAJiCIMI
NEBO OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADA3ECI 0SOBOU:

Zpflisob a prostiedky
ovladani

Postaveni Osoby A k

Cast Identifikace Osoby A Osobé B

Identifikace Osoby B

Mgr. Jan Kubin EnCor Asset Management, investicni

Al Narozen:19.01.1973 ovladajici osoba Isggle{:gg;tl,:gss §75 ODST. 3 ZOK
ne G Mo MaaEEIN S g s NLIMIR 675 00T, 3 20K
A e e Spoetnoat as. o srsopsT. 3 20K
' 1€0:10891498
A2 8010881712 ovlddana osoba mgrrézléunb:%rz.zﬂr.q%%s §73 ODST.1 ZOK
o e bciboaors N laor B 6730051 701
A2 Gsioeise ovlédans osobs S §73 ODST. 1 ZOK
o e
A3 fgolzszlt_;'l02.9575 ovladand osoba fgg%i%’;g:si §73 ODST.1 ZOK
A3 R a1V 25 ovladana osoba B S0ty §73 ODST.1 ZOK
A2 MANZALL1 s.r.o. ovlddand osoba Mgr. Lubor Zalman §73 ODST.1 ZOK

180:04650441 Narozen:22.01.1966

PODROBNEJS! POPIS K UDAIUM UVEDENYM VE SLOUPCI ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI:

§73 ODST.1 ZOK Ovléddajici osoba je v postaveni tzv. vétdinového spole¢nika, tj. spoleénika, ktery mé vétinu hlasl plynoucich z G&astl v
obchodni korporaci.

§75 ODST. 3 ZOK Ovladajici osoba spolu s jinou osobou, se kterou jedn# ve shodé ve smyslu § 78 ZOK, spoleéné nakladaji podilem na
hiasovacich pravech predstavujicim alespof 40 % vSech hlash v obchodni korporaci, pfiéemz stejnym nebo vy$$im podilem
nenaklada jind osoba nebo jiné osoby jednajici ve shodé&.

3) PREHLED JEDNANI A VZAJEMYCH SMLUV V POSLEDNIM OEETNIiM OBDOBI MEZI OSOBAMI UVEDENYMI V TABULCE AD
2):

Cast Identifikace strany vztahu Piehled smluv a jednani dle §82/2 pism. PlInéni poskytnuté stranou

d) a e) ZOK vztahu
B Fgg?{oﬁésgsitlgl\g;anagement, Investi¢ni spoletnost, a.s. Smlouva o ekonomickém poradenstvi penézni prostfedky
B fgé:sz.;fz'%?s Smlouva o ekonomickém poradenstvi poskytovani poradenstvi
B Fgg?{ol;sgsf‘t‘%anagement, investi¢ni spoleénost, a.s. St:tlloJlt‘layr?’liohc\)lﬁlf‘ggl:]qunkce individualniho vykon funkce statutarniho orgénu
B IEgg?56F7u6n(;:lzsg?51CAV, a.s. St?éggg;%g\;tggﬁ:unkce individudiniho pen&sni prostredky
B Ilfgg?{ogsgsle‘tu;/lsanagement, investicni spolecnost, a.s, Smlouva o spolupraci penézni prostiedky
B }Egg?éz\l;lggl;QsManagement s.r.o. Smlouva o spolupraci investiéni sluzby pro klienta
B EnCor Asset Management, Investi¢ni spolecnost, a.s. Ré&mcova smlouva o poskytovani poradenstvi penézni prostfedky

1¢0:10891498
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B EnCor Wealth Management s.r.o.

1C0: 02799715 Ramcova smlouva o poskytovani poradenstvi poskytovani poradenstvi
EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. . vy .
B 1¢0:10891498 Smlouva o vykonu funkce penézni prostredky

Mgr. Jan Kubin vykon funkce mistoptedsedy

. Narozen:19.01.1973 Smiouva o vykonu funkce predstavenstva
EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. , o .
B 1¢0:10891498 Smiouva o vykonu funkce penézni prostredky
Mgr. Lubor Zalman . vykon funkce predsedy
B Narozen:22.01.1966 Smlouva o vykonu funkce

pfedstavenstva

sy

Tuto zpravu zpracoval statutdrni organ s péci rddného hospodare dle svého nejlepsiho védomi a znalosti. Obsah zpravy odpovida
informacim ziskanym jak z vefejnych zdrojé a dokumentfi, tak od ovladajici osoby ke dni jejiho zpracovani. Zprava byla zpracovéna s
respektem k ochrané obchodniho tajemstvi Spole¢nosti.

Statutdrnl orgdn shriuje, Ze viechna jednani nebo smlouvy &i jiné vztahy, popsané v tabulce Ad 3) byly uCinény za podminek béznych
tak, aby nedoslo k Ujmé oviivnéné osoby, prote nebylo nutné rozhodovat o zplsobu jejiho vyrovnani. Dale hodnoti vyhody a nevyhody
plynouci z vyie uvedenych vztah a pfipadna z toho plynouci rizika nasledovné: Z vySe uvedenych vztahll neplynou zadné vyhody,
nevyhody, ani rizika.

Za spoleénost EnCor Asset Management, investign! spoleénost, a.s.:

Mgr. Lubor Zalman (/ A 0

Pfedseda predstavenstva

—
Mgr. Jan Kubin 7/ (/d/(/
Mistopiedseda predstavenstva \ \/[’
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