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Profil investicniho fondu

Nazev fondu: EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond(dale jen “Fond®)
Sidlo: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

IC: 75164256

Datum vzniku Fondu: 7. srpna 2023. Fond byl vytvofen na dobu neurgitou.
Fond je fondem specialnim fondem. Ma formu otevieného podilového fondu.

Byl zalozen jako otevieny podilovy fond spoleénosti EnCor Asset Management, investicni
spole€nost, a.s. (dale ,Spoleénost*), ktera shromazduje na uéet Fondu penézni prostredky
vydavanim podilovych listd Fondu za uéelem kolektivniho investovani.

Identifikacni udaje auditorské spolecnosti:

Ernst & Young Audit, s.r.o., Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.

Identifikacni udaje depozitare: 5
Unig:redit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 — Michle,
PSC 140 92. Depozitar vykonaval ¢innost po celou dobu rozhodného obdobi.

Identifika¢ni udaje Administratora: 5
WOOD & Company investicni spole¢nost, a.s., IC: 601 92 445, Praha 1 - Nové Mésto, namésti
Republiky 1079/1a, PSC 11000.

Identifikacni Udaje osoby povérené uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 — Michle,
PSC 140 92

K 31. prosinci 2024 ¢isty obchodni majetek Fondu ¢&inil pro TFidu A 151 604 tis. K&, Tridu B
22 925

tis. K&, Tridu C 174 971 tis. K&, pro Tridu D 6 211 tis. K& a pro TFidu E 4 347 K¢.
Fond nebyl v roce 2024 u¢astnikem Zadnych soudnich ani rozhodcich sporu.
Fond v roce 2024 nevynalozZil vydaje na éinnost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi.
Podkladové investice podilového fondu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské ¢innosti, jak je stanovi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2020/852 ze dne 18. Cervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o
zméné nafizeni (EU) 2019/2088.0bhospodafovatel nezohlediiuje nepfiznivé dopady
investiénich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti ve smyslu &l. 4 odst. 1 pism.. b) SFDR, jelikoz
se nejedna o produkt ve smyslu &l. 8 ani 9 SFDR. Obhospodafovatel zadlefiuje rizika tykajici
se udrzitelnosti véetné jejich dopadu na navratnost podilovych listd v souladu s vnitfnimi
pfedpisy a procesy v oblastech investiéniho procesu a fizeni rizik. Vzhledem k tomu, Ze je fond
zamérfen na investice do rliznych druh( finanénich aktiv, zejména pak do akcii, dluhopist nebo
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obdobnych cennych papiri pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, nastroju
penézniho trhu a komodit, a to bez geografického omezeni &i zaméfeni na urcité odvétvi, pfi
svém investiénim rozhodovani investiéni spolecnost primarné zohledriuje jina kritéria nez
postoj vybraného finanéniho aktiva k faktorim udrzitelnosti, jak jsou definovany v SFDR, a
jeho potencialni nachylnost k riziku tykajicimu se udrZitelnosti.

Fond nenaby! viastni podily.

Fond v Uc¢etnim obdobi nemél hlavniho podptirce.

Podilovy Fond nema pravni osobnost, proto Fond nema ani Zadnou pobocku ¢i jinou Cast
obchodniho zavodu zahraniéi.

Udalosti po datu ucetni zavérky:

Nenastaly zadné dalsi relevantni udalosti kromé téch uvedenych v uletnich zavérkach Fondu.

Investicni tym Fondu k 31. prosinci 2024:

Jméno a pfijmeni Mgr. Lubor Zalman
datum narozeni: 22. 1. 1966

Dalsi identifikaéni udaje bytem: Pod Sibeni¢kami 778, 251 64
Mnichovice

Viykon &innosti portfolio manazera pro Fond:  celé Ucetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

Lubor Zalman pusobi na finanénim trhu jiz vice nez 30 let a ma rozsahlé zkugenosti napfié
finanénim sektorem. PUsobil na rlznych vedoucich pozicich v Komeréni bance, kde fidil

mimo jiné divizi Finangnich trhd a mél na starosti spravu dluhopisového portfolia banky. Jako
generalni feditel stal deset let v ele Raiffeisenbank CR.

Jméno a pfijmeni Ing. Roman Polednik

datum narozeni: 16. 1. 1973
bytem: 17. listopadu 7, 736 01 Havifov

Viykon &innosti portfolio manazera pro Fond  celé U&etni obdobi
Znalosti a zku$enosti portfolio manazera

Roman Polednik ziskal inZzenyrsky titul na VSB — Technické Univerzité v Ostravé, absolvoval
odbornou zkousku pro jednani se zakaznikem v ramci poskytovani investi€nich sluzeb. Ma
dlouholetou zku$enost s finan¢nim fizenim a spravou majetku v ramci vyrobni spole¢nosti
a privatniho investiéniho holdingu. Od 2017 pusobi ve skupiné EnCor, od 2021 jako portfolio
manazer fondu kvalifikovanych investor(.

Dalsi identifikaéni udaje



Zakladni udaje o Fondu

ISIN: CZ0008477924 tfida A
CZ0008477940 tfida B
CZ0008477932 tfidaC
CZ0008478690 trfida D
CZ0008478864 tiida E
VSechny podilové listy maji stejnou nominalni hodnotu 1,- K&.

Vznik Fondu: 7. srpna 2023

Pravni informace: otevieny podilovy fond, specialni fond
Dariovy domicil: Ceska republika

Ména Fondu: K&

Charakteristika:

Investi€nim cilem fondu je dlouhodobé dosahovat stabilniho zhodnoceni pfi nizké urovni
volatility. Za timto u¢elem bude fond investovat zejména do nastroju s pevnym vynosem jako
jsou statni a korporatni dluhopisy, vydané emitenty zejména z Ceské republiky, dopinéné o
emitenty z EU pfipadné dalSich zemi, nastroje penézniho trhu, reverzni repo operace a jiné
nastroje. V mensi mife a v zavislosti na ofekavaném vyvoji trhil mize fond investovat do
rizikovéjSich tfid aktiv, jako jsou akcie &i komodity. Pro zajisténi stability nebo zvyseni vynosu
bude fond vyuZivat ¢asteéné nebo piné zajisténi kurzového rizika vici CZK, urokového rizika a
jinych rizik pomoci finanénich derivatt. Cilem je maximalizace vynosu v ¢eské koruné.

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské €innosti.

Cinnost Fondu v Giéetnim obdobi:

Béhem roku 2024 dochazelo k postupnému zainvestovani portfolia fondu v navaznosti na
nové upisy podilovych listd novymi investory. Do portfolia fondu bylo nakoupeno 32 novych
dluhopist ¢eskych a zahrani¢nich dluhopist za uéelem diverzifikace obhospodarfovaného
majetku. V rdmci tohoto obdobi jsme uzavreli kreditni linky s Ceskou spofitelnou a Unicredit
bank za uéelem zajisténi rizika pohybu ménovych kurz( a urokovych sazeb.

Hospodareni Fondu

Vérny a vy€erpavajici obraz o hospodaieni Fondu poskytuje fadna uéetni zavérka
k 31. 12. 2024, ktera je nedilnou souéasti vyro¢ni zpravy.

Hospodari‘eni Fondu skogilo v ti¢etnim obdobi vykazanych kladnym hospodarskym vysledkem
11 917 tis. K&. Zisk byl ovlivnén pfedevsim ziskem z finanénich operaci 4 772 tis. K&. a
urokovymi vynosy ve vy8i 9 491 tis. K& Korekce zisku byla tvofena naklady na uroky, které
byly tvofeny amortizaci dluhopist ve vysi 246 tis. K&, naklady na poplatky ve vysi 1 365 tis.
K¢, spravnimi naklady ve vysi 121 tis. K& a dani z pfijmu ve vysi 613 tis K¢&.



Aktiva

Fond vykazal k 31.12.2024 aktiva v celkové vysi 378 718 tis. K&, ktera tvofi z 74, 35 % dluhove
cenné papiry ve vysi 281 579 tis. K¢, pohledavky za bankami ze 18,56% ve vy$i 70 288 tis.
Ké& , 6,4% podilové listy ve vysi 24 237 tis. K& a 0,69 % ostatni aktiva ve vy8i 2 615 tis. K&

Pasiva

Jejich hodnota je 378 718 tis. K&. Tvofi ji z 95,07 % cista hodnota aktiv naleZejici podilnikim
ve vysi 360 058 tis. KE a z 4,93% ostatni pasiva ve vysi 18 660 tis. K¢.

Vyhled na nasledujici obdobi

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi je zamérem Fondu nadale zhodnocovat portfolio
cennych papirt a instrumentl s tUrokovym vynosem. Fond bude realizovat investi¢ni strategii
vymezenou ve statutu Fondu.

V prubéhu aktualniho ucetniho obdobi bude Fond nejvice ovliviiovat vyvoj snizovani
urokovych sazeb, které na jedné strané vedou k rustu hodnoty stavajicich cennych papird v
portfoliu, na druhé strané v§ak znamenaji mensi vynosy z novych investic.

Makroekonomicky vyhled na rok 2025 byl postaveny na zakladé prognéz CNB, Ceské
spofitelny, Komeréni banky, CSOB, PPF banky a agentury Bloomberg ze zavéru roku 2024 a
stoji na téchto predpokladech vyvoje zakladnich fundamentt Ceské ekonomiky:

— Rok 2025 by mél pfinést v Ceské republice ekonomické oZiveni. Toto oZiveni véak nebude
nijak zavratné a mélo by se pohybovat okolo 2,5 % a rust by mél byt tazen zejména
sluzbami a obchodem. Pramyslu v roce 2025 jiz tolik nebude pomahat ani automobilovy
pramysl. Vyrazné riziko pfedstavuji mozna cla na dovozy do USA, které jsou aktualné
zvazovany. Pro Némecko by takovéto opatfeni znamenalo dal$i faktor limitujici jeho
stagnujici ekonomiku, coz by se nutné pfeneslo negativhé i do Eeského hospodarstvi.
Ekonomiku by méla tahnout zejména spotieba, a to jak soukroma, tak vladni. Spotiebu
domacnosti podpofi relativné nizka inflace i silny trh prace a s nim spojeny rist realnych

— Model CNB predpoklada, Ze primérna inflace by v roce 2025 méla marginalné vzrist z
lofiskych 2,5 % na 2,6 %. Prognoézy trhu se pfiklanéji k opatrnosti, kdyZ prvni snizeni
urokovych sazeb oéekavaji nejdfive v bfeznu 2025. Na horizontu ménové politiky by
inflace pfi slabé domaci poptavce a nizsich cen energii a pohonnych hmot meéla byt veimi
blizko 2% inflaéniho cile. Ceny energii budou tlacit inflaci smérem doll, coz dokazuji
zvefejnéné ceniky nékterych dodavateldl. Obnoveny rust cen nemovitosti se projevi ve
vys$si dynamice imputovaného najemného a znamena naopak proinfla¢ni tlaky. Prostor
pro uvoliiovani ménové politiky tady je, ale bude probihat pomaleji nez v roce 2024.

— Podle agentury Bloomberg se drtiva vétSina analytikd shoduje, Ze na zavér roku bude
2tydenni repo sazba v pasmu 3 — 3,5 %.

— Na mezibankovnim trhu neni duvod k velkému konkurenénimu boji, a tak pokles
komerénich Urok(i bude u depozitnich Urokll pokracovat rychleji, a to jak u korunovych,
tak i cizoménovych.

— Pomaly rozjezd tuzemské ekonomiky odsune i vyraznéjsi posileni tuzemské mény. Mény
rozvijejicich se trhii by mély v pfistim roce obecné tézit z Ustupu rizikové averze i snizovani
Urokovych sazeb v USA. Olekavame, ze koruna prolomi hranici 25 K& a bude se
pohybovat v Urovni 24,7 — 25 K& / EUR.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond pfevazné investuje:



Dluhopisy

U delSich splatnosti ofekavame stabilizaci korunovych urokovych sazeb pobliz
soucasnych Urovni. Ve stfednédobém horizontu by zahrani¢ni vyvoj mél branit dal§imu
poklesu delSich korunovych sazeb, jelikoz v fadé vyspélych ekonomik do budoucna
predstavuji riziko pretrvavajici vysoké deficity, rostouci vefejny diuh a naklady na jeho
obsluhu.

Pro rok 2025 je ofekavany pokles kratkého konce kfivky v navaznosti na postupné
vyznamné snizeni reposazby. U delSich splatnosti 10 let Ize oéekavat pokles vynosu o
0,5 % na 3,6 %. Vynosova kfivka tak bude mit plochy tvar. Trhy pracuji se scénafem
poklesu sazeb v EU i USA pro rok 2025 o 1 procentni bod a vynosy na dlouhém konci
10 let odhaduji na konci roku 2025 okolo hranice 4 % v pfipadé USA a 2,2 % napf. u
némeckého 10letého diuhopisu.

Kreditni marze (méreno indexem iTraxx Europe Crossover) se v prubéhu roku 2024
pohybovala v okoli trovné 300 bod(, a to bez vyraznych vykyvi. Situace jednotlivych
dluhopist bude silné ovlivnéna finan¢nimi parametry emitent, zejména schopnosti
generovat cash flow na Uhradu urokU a jistin, respektive schopnosti své zavazky
refinancovat, tedy schopnosti ziskat nové financovani a za akceptovatelnou cenu.
Kreditni marze vstupujici do ocenéni dluhopisli tedy bude silné zaviset na individualnim
posouzeni finanéniho zdravi emitenta

Uvéry a pohledavky

Mira selhani uvéru zlstava pobliz historickych minim a stale svédéi o dobré finanéni
situaci soukromého sektoru. V platebni moralce ale najdeme mens$i trhliny. Podil
nesplacenych avérll (NPL) roste u spotfebniho financovani, kde urokové sazby
zustavaji zvysené. V objemnéjsim hypoteénim segmentu je ale situace stabilni.
Ocenéni uvérl na realnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles turokovych sazeb
v ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové Urokové sazby diskontnich faktora).
Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace jednotlivych uvérovych pohledavek bude
silné ovlivnéna finanénimi parametry dluznik(, zejména schopnosti generovat cash
flow na Uhradu Urok( a jistin, respektive schopnosti své zavazky refinancovat, tedy
schopnosti ziskat nové financovani a za akceptovatelnou cenu, a kreditni marze
vstupujici do ocenéni Uvérl a pohledavek tedy bude silné zaviset na individualnim
posouzeni finan¢niho zdravi dluznika.

Vyvoj hodnoty fondového kapitalu Fondu na jeden podilovy list v roce 2024
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Obhospodafovatel Fondu rozhodl 27.12.2024 o vyplaceni dividendy ve vysi 100% podilu na
zisku odpovidaijici tfidé D. Celkova vyse dividendy ¢ini 62 tis. K¢&.
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Hodnota fondového kapitalu Fondu a fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden
podilovy list Fondu za posledni tfi uplynula obdobi

Hodnota fondového kapitalu na konci obdobi (tis. K¢&) 8 949 6 757



Hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy list na 0,9842 0,9842 0,9842
konci obdobi (K&)

Hodnota fondového kapitélu na kKonci 151 604 22 925 174 971 6211 4 347
obdobi (tis. K&)
Hodnota fondového kapitalu na jeden 1,0658 1,0684 1,07570 1,0000 0,9994

podilovy list na konci obdobi (K&)

Udaje o celkovém poétu podilovych listil vydanych a odkoupenych v roce 2024:

EnCor Dluhopisovy, OPF Vydané podilove listy Odkoupené podilové listy

Trida A (ks) 135 724 185 2 576 092
Trida B (ks) 20 650 959 0
Trida C (ks) 161 815 285 6 023 152
Trida D (ks) 7 360 000 1 148 936
Trida E (ks) 4 350 000 0
- Uplata za obhospodafovani 716 tis. K&
Uplata za Einnost depozitare 69 tis. K&
Uplata za vykon ¢innosti administrace 463 tis. K&
- Uplata za sluzby auditorské spole¢nosti 121 tis. K&
- Dan z pfijmu 613 tis. K&

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikti a vedoucich osob,

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodatovatelem podilového fondu
jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v Ucetnim obdobi, Clenénych na pevnou a
pohyblivou sloZku, Udaje o po¢tu pracovnikil a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto
fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil:

e Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci
statutarniho organu jsou odmeénovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho
vnitinimi zasadami pro odménovani, které byly vytvofeny v souladu s pozadavky
AIFMR. Tyto osoby nejsou odmérnovany Fondem.

Obhospodafovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikl, vetné
vedoucich osob, kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a
nenarokovou sloZkou (vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi
spinéni pfedem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni
obhospodafovatele a hodnoceni vykonu pfisludného pracovnika.
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Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejhiovat Udaje o odménovani svych pracovnika.
Vzhledem ke skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vice investi¢nich fondu, jsou
nize uvedena Cisla pouze pomérnou &asti celkové &astky vyplacené obhospodafovatelem
Fondu jeho pracovnikim, nebot pracovnici obhospodafovatele zajidtuji sluzby
obhospodarovani zpravidla ve vztahu k vice fondim. Obhospodafovatel zavedl metodu
vypocétu pomerné ¢astky pfipadajici na jednotlivé fondy zalozenou na objektivnich kritériich.

v pomérné vysi pfifaditelné Fondu:

Pevna slozka odmén 536 970 K&
Pohybliva slozka odmén 38 693 K&
Pocet pfijemct 8
Odmény za zhodnoceni kapitalu 0 Ké

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik( nebo vedoucich osob,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho
fondu tém z jeho pracovniki nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy
profil tohoto fondu:

Obhospodarovatel Fondu uplatfuje specifické zasady a postupy pro odméfovani ve vztahu k
pracovnikiim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muaze byt vystaven obhospodarovatel
Fondu nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani
podporuji Fadné a uéinné fizeni rizik a nepodnécuiji k podstupovani rizik nad ramec rizikového
profilu obhospodafovanych fondl, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k
zamezovani stfetu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu €innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice
maji podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e pfedstavenstvo a dozoréi rada;
e portfolio manazer.
Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokove
a pohyblivé nenarokové slozce odmény s tim, ze mzda a vykonnostni odmé&na musi byt
vhodné vyvazené. Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje
individualné.
v pomérné vysi pfifaditelné Fondu:

Odmeény vedoucich osob 393 559 K¢
Pocet pfijemcl 4
Odmeény ostatnich pracovnikti 182 004 K¢&
Pocet pFijemct 4

Udaje o obchodnicich s cennymi papiry

V roce 2024 vykonavaly pro Fond €innost obchodnika s cennymi papiry nasledujici instituce:

o Ceska sporitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

e UniCredit Bank szech Republic and Slovvakia, a.s.
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92
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e WOOD & Company Financial Services, a.s. 5
Praha 1 - Nové Mésto, Namésti Republiky 1079/1a, PSC 110 00

Udaje o podstatnych zménach udaji ve statutu, ke kterym doslo v priubéhu Géetniho
obdobi

V prubéhu téetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

S ucinnosti ke dni 23.4.2024 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo k:
- zméné uplaty za obhospodatovani TRIDY B z plvodnich 0,75% p.a. na 1,0 % p.a.
- Zruseni vykonnostni odmény TRIDY A a TRIDY B
- zpfesnéni vypodtu alokaéniho poméru mezi jednotlivymi tfidami podilovych listd

S Uginnosti ke dni 4.9.2024 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo k:
- doplnéni TRIDY D a jejiho ISINu CZ0008478690

S ucinnosti ke dni 6.11.2024 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo k:
- zmeéné ucetniho obdobi na kalendarni rok
-k doplnéni TRIDY E

S udinnosti ke dni 31.12.2024 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo k:
- zméné data pro ocenovani majetku a dluht kromé pracovnich dni a to vzdy k dni 31.12.
kalendarniho roku

Udaje o majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku Fondu*

Podil na

Pofizovaci Tr#ni objem celkové

ISIN / interni objem e hodnoté

oznaceni celkem (CZK) MEJE]

(CZK) fondu
(%)

UNICREDIT_Encor 47 565 47 565

Diuh._CZK bézny ucet CZK 151,76 151,76 12,56
DEPO Unicredit - 22 000 22 000

TV000160466 28.02.2025 3,25% 000,00 000,00 5,81
10 007 9 945

CZ0003709339 J&T Banka VAR/34 500,00 138,89 2,63
18 040 18 003

CZ0003538183 MND VAR/27 620,10 660,00 4,75
8 944 9 380

CZ0003562340 Ceskeé drahy 5,5/29 250,00 850,00 2,48
10 094 10 557

CZ0003563009 KKCG FINAN 7,75/29 090,00 162,78 2,74
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10 236 10 253

CZ0003561441 ACCFIN 8,00/29 225,00 555,56 2,71
10 006 10 554

XS2770920937 ROMANI 5,375/31 447,95 242 99 279
12 516 13 141

AT000B122296 VOLKSBANK 5,5/35 863,98 228,54 3,47
5 056 5410

BE0002990712 KBCBB 4,75/35 891,34 797,50 1,43
10 161 10 863

SK4000025201 Tatra Banka 4,971/30 210,56 229,18 2,87
5124 5180

XS2705065188 J&T Banka 7,5/26 240,41 865,00 1,37
Ceska spofitelna 5042 5521

XS2746647036 4,824/30 778,11 700,19 1,46
5093 5483

XS2762369549 BBVASM 4,875/36 959,37 481,33 1,45
5130 5412

XS2787864045 SAXOBK 5,75/28 364,74 796,08 1,43
5 062 5309

XS2793675534 NOVAKR 4,75/28 497 19 110,13 1,40
4979 5415

XS2822443656 RABHUG VAR/30 416,95 924,89 1,43
5077 5225

CZ0000002159 Gevorkyan 7,11/29 572,00 534,91 1,38
10 073 10 435

SK4000025938 KKCG FINAN 5,9/29 546,20 897,26 2,76
13 171 13 626

XS2647371843 PKN 4,75/30 506,35 387,38 3,60
5237 5775

XS2707629056 BGAV 6,75/34 972,24 759,45 1,53
18 122 19 129

XS2716891440 EPH 6,651/28 459 85 532,81 5,05
15 732 16 441

XS2759989234 CTPNV 4,75/30 028,31 189,13 4,34
10 583 10 795

XS2822505439 EPH 5,875/29 532,21 900,08 2,85
15 018 15 800

XS2838370414 CEZ 4,25/32 182,28 771,61 417
5075 5083

XS2884012332 SAVA 5,2/29 500,00 023,00 1,34
10 046 10 406

XS2894908768 CEZ 4,125/31 264,22 619,33 2,75
10 203 10 288

XS2914558593 ROMGAZ 4,75/29 612,92 693,50 2,72
5024 5005

XS2919892179 CTPNV 3,875/32 816,49 954,83 1,32
5 054 5073

XS2927556519 CA Immo 4,25/30 430,88 438,56 1,34
7 029 7 650

XS2412048550 ENGPRO 8,5/27 767,19 158,60 2.02
24 048 24 237

CZ0008478666 EMUN GPC 000,00 000,00 6,40
364 974

Celkem 74527 | 96,32
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*Podil na celkovych aktivech Fondu.

Techniky k obhospodarovani Fondu
Technikami k obhospodarovani Fondu jsou pouze repo obchody a finanéni derivaty. Tyto
techniky obhospodarovani Ize pouzit jen tehdy, jestlize:

e se vztahuji k investiénim cennym papirim a k nastrojim penézniho trhu,

e jsou pouzity vyhradné za ucelem efektivniho obhospodarovani Fondu a za Gcelem
sniZeni rizika souvisejicino s investovanim na ucet Fondu, sniZzeni nakladd
souvisejicich s investovanim na ucet Fondu, nebo ziskani dodatecného kapitalu
nebo dosazeni dodate¢nych vynosl, jestlize je podstupované riziko v souladu s
rizikovym profilem Fondu,

e pouzitim téchto technik nejsou obchazena pravidla stanovena legislativou a uréena
statutem ani investi¢ni strategie Fondu, a dluhy Fondu vyplyvajici z pouziti téchto
technik jsou vzdy plné kryty majetkem Fondu.

S vyuzitim majetku Fondu Ize sjednat repo obchody pouze s pfipustnou protistranou, ktera
podléha dohledu organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, a to pouze za ucelem
efektivniho obhospodarovani Fondu. Cenné papiry poskytnuté a pfijaté jako zajisteni v ramci
repo obchodu Cinily 0 tis KE. Cenné papiry jsou ocenény realnou hodnotou.
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Dodrzovani regulatornich pozadavk a limiti

Dle investiéni strategie uvedené ve statutu Fondu investuje Fond vice neZ 80 % fondového
kapitalu snizeného o opravky a opravné polozky do diuhopis nebo obdobnych cennych
papiri pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, instrument( nesoucich riziko
dluhovych cennych papird. Zbylé prostiedky byly investovany nastrojii penézniho trhu.

V pribéhu roku 2024 doslo k piekroceni investi¢niho limitu dle bodu 4.1 - pohledavky na
vyplatu penéznich prostifedk( z uctu v Eeské nebo cizi méné za jednou z osob uvedenych v
odst. 3 pism. 0) nesméji tvofit vice nez 20 % cisté hodnoty aktiv fondu

e Vklady u jedné banky dosahly ke dni 11.10.2024 vyse 23,78% z dlivodu novych Upisl
podilovych listl

e Vklady u jedné banky dosahly ke dni 18.10.2024 vyse 26,09% z dlvodu novych Upisu
podilovych listl

e Vklady u jedné banky dosahly ke dni 8.11.2024 vy$e 25,09% z divodu novych Upisl
podilovych listl

e Vklady u jedné banky dosahly ke dni 15.11.2024 vyse 23,62% jelikoz doslo k
prodlevé ve vyporadani Upisu podilovych listd fondu Emun Global Private Credit.

V Praze dne 28.4.2025

1,

Mgr. Jan Kubin, clen pfedstavenstva
pfi vykonu funkce zastupuje predstavenstvo
EnCor Asset Management, investiéni spolecnost, a.s.
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Uéetni zavérka
EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

Zavérka vyse uvedeného Fondu tvofi Pfilohu €. 1 této vyroCni zpravy.
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VYKAZY A PRILOHA UGCETNi ZAVERKY SESTAVENA
PODLE ZAKONA O UCGETNICTVI €. 563/1991 SB.
K 31. PROSINCI 2024

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond,
EnCor Asset Management, investiéni spoleénost, a.s.
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EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Za obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024

(v tisicich K¢&)

Od zacatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného minulého
obdobi | rozhodného
obdobi
1. | Vynosy z uroki a podobné vynosy 1 9 491 112
V tom: troky z dluhovych cennych papirQ 2 8 137 16
2. |Naklady na tiroky a podobné naktady 3 -248 0
V tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papirQ 4 -246 0
3. [Vynosy z akcii a podill 5 0 0
a) |vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 6 0 0
b) | vynosy z u€asti s rozhodujicim vlivem 7 0] 0
c) | vynosy z ostatnich akcii a podilll 8 0 0
4. | Vynosy z poplatk( a provizi 9 0 0
5. | Naklady na poplatky a provize 10 -1 365 -26
6. |Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 4772 -359
7. | Ostatni provozni vynosy 12 0 0
8. | Ostatni provozni naklady 13 0 0
9. | Spravni naklady 14 121 0
a) | naklady na zaméstnance 15 0 0
aa) | mzdy a platy 16 0 0
ab) | socialni a zdravotni pojisténi 17 0 0
ac) | ostatni socialni pojisténi 18 0 0
b) | ostatni spravni naklady 19 -121 0
10. | PouZiti rezerv a opravnych polozek k hmotnému a nehmotnému majetku 20 0 0
a) |pouziti rezerv k hmotnému majetku 21 0 0
b) | pouZiti opravnych polozek k hmotnému majetku 22 0 0
¢) | pouziti opravnych polozek k nehmotnému majetku 23 0 0
11. | Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek k hmotnému a nehmotnému majetku| 24 0 0
a) | odpisy hmotného majetku 25 0 0
b) | tvorba rezerv k hmotnému majetku 26 0 0
c) | tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 27 0 0
d) |odpisy nehmotného majetku 28 0 0
e) |tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 29 0 0
12. | Pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkiam a zarukam, vynosy| 30 0 0
z postoupeni pohledavek a vynosy z diive odepsanych pohledavek
a) | pouciti rezerv k pohledavkam a zarukam 31 0 0
b) | pouziti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 32 0 0
c) |zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 33 0 0
13. | Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 34 0 0
a) |tvorba opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 35 0 0
b) |tvorba rezerv na zaruky 36 0 0
c) |odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk. ztraty z postoupeni pohledavek 37 0 0
d) | pouziti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 38 0 0
14. | Rozpusténi opravnych polozek k uéastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 39 0 0
15. | Ztréty z prevodu Gcasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti| 40 0 0
opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vilivem
16. | Rozpusténi ostatnich rezerv 41 0 0
17. | Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 42 0 0
18. | Podil na ziscich nebo ztratach uéasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 43 0 0
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EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

19. | Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdané&nim 44 12 530 -273
22. | Zisk nebo ztrata za udetni obdobi z mimofadné éinnosti pfed zdanénim 47 0 0
23. | Dan z pfijma 48 -613 0
18. | Podil na ziscich nebo ztratach uéasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 43 0 0
19. | Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z béZné ¢innosti po zdanéni 44 11 917 -273
20. | Zvysenil (snizeni) éisté hodnoty aktiv nalezejici podilnikim 11 917 -273
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EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

ROZVAHA
Ke dni 31. 12. 2024
AKTIVA
(v tisicich k&)
Bézné uéetni obdobi Posledni den minulého
rozhodného obdobi - netto
Posledni | Korekce Posledni
den den
rozhodného rozhodného
obdobi- obdobi -
brutto netto
1. |Pokladni hotovost, vklady u 1 0 0 0 0
centralnich bank
2. [Statni bezkupdnové dluhopisy a 2 0 0 0 0
ostatni cenné papiry pFijimané
centralni bankou k refinancovani
a) |statni cenné papiry 3 0 0 0 0
b) | Ostatni 4 0 0 0 0
3. | Pohledavky za bankami, za 5 70 288 0 70 288 9 059
druzstevnimi zaloZznami
a) |splatné na pozadani 6 48 288 0 48 288 9 059
b) |ostatni pohledavky 7 22 000 0 22 000 0
4. | Pohledavky za nebankovnimi subjekty 8 0 0 0 0
a) |splatné na pozadani 9 0 0 0 0
b) | ostatni pohledavky 10 0 0 0 0
5. | Dluhové cenné papiry 11 281 579 0 281 579 7 499
a) |vladnich instituci 12 10 554 0 10 554 0
b) |ostatnich subjekt( 13 271 025 0 271 025 7 499
6. |Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 24 237 0 24 237 0
7. | Uéasti s podstatnym vlivem 15 0 0 0 0
a) |V bankach 16 0 0 0 0
b) |V ostatnich subjektech 17 0 0 0 0
8. |Ugasti s rozhodujicim vlivem 18 0 0 0 0
a) |V bankach 19 0 0 0 0
b) |V ostatnich subjektech 20 0 0 0 0
9. [Nehmotny majetek 21 0 0 0 0
a) |V tom: zfizovaci vydaje 22 0 0 0 0
b) Goodwill 23 0 0 0 0
c) Ostatni 24 0 0 0 0
10. | Hmotny majetek 25 0 0 0 0
a) |pozemky a budovy pro provozni ¢innost 26 0 0 0 0
b) | Ostatni 27 0 0 0 0
11. | Ostatni aktiva 28 2615 0 2615 0
12. | Pohledavky za akcionafi a spoleéniky 29 0 0 0 0
13. | Naklady a pfijmy pfistich obdobi 30 0 0 0 0
14. | AKTIVA CELKEM 378 718 0 378718 16 558
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ROZVAHA
Ke dni 31. 12. 2024

PASIVA

(v tisicich k&)

Posledni den | Posledni den

rozhodného minulého

obdobi| rozhodného

obdobi

1. |Zavazky viéi bankam a druzstevnim zaloznam 31 0 0
a) |splatné na pozadani 32 0 0
b) |ostatni zavazky 33 0 0
2. |Zavazky vaéi nebankovnim subjektim 34 0 0
a) |splatné na pozadani 35 0 0
V tom: usporné 36 0 0

b) |ostatni zavazky 37 0 0
V tom: ba) Usporné se splatnosti 38 0 0

bb) usporné s vypovédni Ihiitou 39 0 0

bc) terminové se splatnosti 40 0 0

bd) terminové s vypovédni thiitou 41 0 0

3. |Zavazky z dluhovych cennych papirQ 42 0 0
a) |emitované dluhové cenné papiry 43 0 0
b) |ostatni zavazky z dluhovych cennych papirl 44 0 0
4. | Ostatni pasiva 45 18 660 58
5. |Vynosy a vydaje pfistich obdobi 46 0 0
6. |Rezervy 47 0 0
a) |nadichody a podobné zavazky 48 0 0
b) |nadané 49 0 0
c) |ostatni 50 0 0
7. |Podfizené zavazky 51 0 0
8. | Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikim 52 360 058 16 500
V tom: zisk nebo ztrata za G€etni obdobi 53 11917 -273

9. |Vlastni akcie 54 0 0
10. | Emisni azio 55 0 0
11. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 56 0 0
a) | povinné rezervni fondy 57 0 0
b) |[rezervni fondy k vlastnim akciim 58 0 0
c) |ostatni rezervni fondy 59 0 0
d) |ostatni fondy ze zisku 60 0 0
V tom: rizikovy fond 61 0 0

12. | Rezervni fond na nové ocenéni 62 0 0
13. |Kapitalové fondy 63 0 0
14. | Ocenovaci rozdily 64 0 0
a) |Z majetku a zavazki 65 0 0
b) |ze zaji§tovacich derivatd 66 0 0
c) |z pfepoctu udasti 67 0 0
15. | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 68 0 0
16. | Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi 69 0 0
17. | PASIVA CELKEM 70 378718 16 558
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PODROZVAHOVE POLOZKY K 31. PROSINCI 2024

Podrozvahové polozky aktiv

(v tisicich k&)

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

Posledni Posledni

den den

rozhodného minulého

obdobi | rozhodného

obdobi

1. | Poskytnuté prisliby a zaruky 71 0 0
a) | Prisliby 72 0 0
b) |zaruky a rugeni 73 0 0
¢) |zaruky ze smének 74 0 0
d) |zaruky z akreditiv( 75 0 0
2. |Poskytnuté zastavy 76 0 0
a) |nemovité zastavy 77 0 0
b) |penézni zastavy 78 0 0
¢) |cenné papiry 79 0 0
d) | Ostatni 80 0 0
3. |Pohledavky ze spotovych operaci 81 0 0
a) [s urokovymi nastroji 82 0 0
b) [s ménovymi nastroji 83 0 0
c) |s akciovymi nastroji 84 0 0
d) |s komoditnimi nastroji 85 0 0
4. |Pohledavky z pevnych terminovych operaci 86 237 800 4757
a) |s Urokovymi nastroji 87 0 0
b) |s mé&novymi nastroji 88 237 800 4 757
c) |s akciovymi nastroji 89 0 0
d) |s komoditnimi nastroji 90 0 0
e) |s uvérovymi nastroji 91 0 0
5. |Pohledavky z opci 92 0 0
a) |Na arokové nastroje 93 0 0
b) [ Na ménové nastroje 94 0 0
¢) |Na akciové nastroje 95 0 0
d) | Na komoditni nastroje 96 0 0
e) |Na avérové nastroje 97 0 0
6. |Odepsané pohledavky 98 0 0
7. |Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni 99 0 0
z toho: cenné papiry 100 0 0

8. |Hodnoty predané k obhospodafovani 101 378718 16 558
z toho: cenné papiry 102 305 816 7 499
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Podrozvahové polozky pasiv

(v tisicich k&)

Posledni Posledni

den den

rozhodného minulého

obdobi | rozhodného

obdobi

9. |Prijaté pfisliby a zaruky 103 0 0
a) |Pfisliby 104 0 0
b) |zaruky a ruceni 105 0 0
c) |zaruky ze smének 106 0 0
d) |[zaruky z akreditiv(i 107 0 0
10. | Prijaté zastavy a zajisténi 108 0 0
a) |nemovité zastavy 109 0 0
b) |penézni zastavy 110 0 0
c) |cenné papiry 111 0 0
d) |ostatni zastavy 112 0 0
e) |kolateraly - cenné papiry 113 0 0
11. |Zavazky ze spotovych operaci 114 0 0
a) | s urokovymi nastroji 115 0 0]
b) |s ménovymi nastroji 116 0 0
c) |s akciovymi nastroji 117 0 0
d) |s komoditnimi nastroji 118 0 0
12. |Zavazky z pevnych terminovych operaci 119 285 877 4797
a) |s urokovymi nastroji 120 0 0
b) |s mé&novymi nastroji 121 285 877 4797
¢) |s akciovymi nastroji 122 0 0
d) | s komoditnimi nastroji 123 0 0
e) |s uvérovymi nastroji 124 0 0
13. |Zavazky z opci 125 0 0
a) |[na urokové nastroje 126 0 0
b) |na ménové nastroje 127 0 0
c) | na akciové nastroje 128 0 0
d) |na komoditni nastroje 129 0 0
e) |na uvérové nastroje 130 0 0
14. |Hodnoty pievzaté do uschovy, do spravy a k uloZzeni 131 0 0
z toho: cenné papiry 132 0 0

15. |Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 133 0 0
z toho: cenné papiry 134 0 0
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PREHLED O ZMENACH CISTE HODNOTY AKTIV NALEZEJICi PODILNIiKUM

(v tisicich k&)

Cista hodnota aktiv

Stav k 7.8.2023 0
Vydani/ (odkup) podilovych listti 16 773
Cisty zisk/ztrata za Ggetni obdobi -273
Stav k 31.12.2023 16 500
Stav k 31.12.2023 16 500
Vydani/ (odkup) podilovych list 331703
Vyplacena dividenda -62
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 11 917
Stav k 31.12.2024 360 058

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
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PRILOHA UCGETNI ZAVERKY PRIPRAVENA V SOULADU
SE ZAKONEM O UGETNICTVi €. 563/1991 SB.
ZA ROK 2024
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1. ZALOZENIi A CHARAKTERISTIKA FONDU

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond") byl zaloZen jako otevieny podilovy fond spolecnosti EnCor Asset
Management, investini spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”).

Fond byl zapsan do seznamu podilovych fondl vedeného Ceskou narodni bankou dne 7. srpna 2023. Fond vznikl dnem jeho
zapisu do seznamu. Fond byl zfizen na dobu neurdgitou.

Fond podiéha regulaénim pozadavkiim zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolenostech a investi¢nich fondech, ktery je
platny od 19.8.2013, ve znéni pozdé&jsich piedpisl (dale jen ,Zakon").

Fond neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spolegnosti. Fond byl zfizen na dobu neurgitou. Fond neni souasti
konsolidaéniho celku.

Vydavani podilovych listd Fondu podilnikiim bylo zahajeno 1. prosince 2023. Podilové listy jsou bez jmenovité hodnoty.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spole¢nosti. Penézni
prostfedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim podilovych listd Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafovany
Spoleénosti. Fond se zamé&fuje zejména na investice do nastrojli s pevnym vynosem jako jsou statni a korporatni dluhopisy,
vydané emitenty zejména z Ceské republiky, doplnéné o emitenty z EU pfipadné dalSich zemi, nastroje penézniho trhu, reverzni
repo a jiné nastroje. V mensi mife a v zavislosti na o&ekavané vyvoji trhu mize fond investovat do rizikovejsich tfid aktiv, jako
jsou akcie ¢i komodity.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby podle smlouvy o vykonu funkce
depozitafe (,depozitai") ze dne 1. zafi 2023.

Administratorem Fondu je WOOD & Company investiéni spole¢nost, a.s.. Obhospodatovatelem Fondu je Spole¢nost.

1.1. PREDSTAVENSTVO A DOZORCi RADA SPOLECNOSTI

Statutarni organ:

Predseda Mgr. Lubor Zalman

Mistopfedseda predstavenstva Mgr. Jan Kubin
Clen predstavenstva Mark Robinson

Dozordci rada:

Predseda dozoréi rady Tomas Visek
Clen dozoréi rady Andrea Bartofiova
Clen dozoréi rady Lenka Stépanova

V rozhodném obdobi nedoslo k zmé&nam v obchodnim rejstfiku.

2. VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Zakladni Ggetni pravidla pouZita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

2.1.  UCETNI PRINCIPY

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na zakladé u&etnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem €. 563/1991 Sb., o Ugetnictvi
v platném znéni, a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich piedpisd, kterou
se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZek Ugetni zavérky a rozsah Udaijl ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni
instituce, a &eskymi G&etnimi standardy pro finangni instituce. Na zakladé této vyhlasky jsou finanéni nastroje vykazovany a
ocefiovany v souladu s mezinarodnimi standardy G¢etniho vykaznictvi IFRS.

Zavérka vychazi z principu &asového rozli§eni naklad a vynosu, kdy transakce a dal$i skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zau&tovany v obdobi, ke kterému se vécné a Easové vztahuji. Zavérka je sestavena v historickych cenach, s vyjimkou
vybranych finan&nich néstroji ocefiovanych reainou hodnotou.

Sestaveni U&etni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole&nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a
pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni U&etni zavérky a nakladd a vynosi v pfislusném Gcetnim obdobi. Tyto odhady
jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ggetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledku lisit.

Ugetni zavérka k 31. 12. 2024 byla zpracovana za pfedpokladu, Ze Fond bude nadale schopen pokraCovat ve sve Cinnosti.
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Fond vykazuje finanéni Udaje v Seskych korunach (KE&) s piesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

2.2. OKAMZIK USKUTECNENI OBCHODNIHO PRIPADU
U pohybii finan¢nich prostiedk( se za okamzik uskute&néni obchodniho pfipadu povaZuje den pfipsani (resp. shiZzeni) prostfedki
na bankovni ucet.

U nakupli a prodejl finanénich aktiv a finan&nich zavazkl se za okamzik uskute&néni obchodniho pfipadu povazuje den uzavieni
obchodu.

2.3.  ZACHYCENI OPERACI V CIZiCH MENACH

Aktiva a pasiva pendézité povahy v cizi méné jsou vykazana v Udetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni
banky platného k rozvahovému dni. Transakce vyc¢islené v cizi méné a Gétovany v tuzemské méné byly prepocitané oficialnim
devizovym kurzem vyhia$ovanym CNB platnym v den transakce. V pfipadé splatnosti terminovaného vkladu, spotového nakupu
Ci prodeje deviz &i v okamziku finanéniho vypofadani nakupi a prodejii cennych papirtl je Gi&tovano o realizovanych kursovych
ziscich &i ztratach na uétech uctové skupiny Naklady/Vynosy z finanénich ¢innosti. Tyto zisky a ztraty jsou vykazany v polozce
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

2.4. FINANCNi NASTROJE

Financni nastroje

Finan€ni nastroj je jakakoli smlouva, kterou vznika finanéni aktivum jedné Gcetni jednotky a zaroven finanéni zavazek nebo
kapitalovy nastroj jiné ucetni jednotky. VesSkera financni aktiva a zavazky v&etné finanénich derivat ocefiuji a vykazuiji v rozvaze
v souladu s pravidly relevantnimi pro pfistusnou kategorii finanénich nastrojt, do niz patfi.

Prvotni zatétovani finanénich nastroji

Ugetni jednotka zat&tuje finanéni nastroj v okamziku, kdy se stane G&astnikem smiuvniho vztahu tykajiciho se daného finan¢niho
nastroje. Nakup nebo prodej s obvyklym terminem dodani Gétuje k datu obchodu. Koupé& nebo prodej s obvyklym terminem dodani
je koupé& nebo prodej finan¢niho aktiva podle smlouvy, jejiz podminky vyZaduji dodani aktiva ve Ih(té stanovené v obecné roviné
zakonem nebo konvencemi daného trhu.

Metody ocenéni finanénich nastroju

Financni aktiva a finanéni zavazky jsou po prvotnim zachyceni ocenény realnou hodnotou. Reélna hodnota je cena, ktera by byla
ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zavazku v rdmci fadné transakce realizovatelné mezi ugastniky trhu ke dni
ocenéni.

Nabé&hla hodnota (,AC" ~ amortized cost) je ¢astka, v niz jsou finanéni aktiva nebo finanéni zavazky ocenény pfi prvotnim
zaudtovani, snizena o splatky jistiny a zvySena o nabihajici Urok stanoveny metodou efektivni Grokové sazby. Efektivni arokova
mira je Urokova mira, ktera pfesné diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo piijmy po o&ekavanou dobu trvani
finanéniho aktiva nebo finan¢niho zavazku na Gcetni hodnotu finanéniho aktiva.

Klasifikace a nasledné ocenovani finanénich aktiv dle IFRS 9

Ugetni jednotka klasifikuje finanéni aktiva v nasledujicich kategoriich ocefovani: finan&ni aktiva ocefiovana relnou hodnotou
prostiednictvim zisku nebo ztraty (,FVTPL"), finanéni aktiva ocefiovana reélnou hodnotou prostiednictvim ostatniho Uplného
vysledku hospodafeni (,FVOCI‘) a finanéni aktiva ocefiovana v nab&hlé hodnoté (,AC"). Klasifikace a nasledné ocenéni
finanénich aktiv zavisi na: i) obchodnim modelu banky pro spravu portfolia souvisejicich aktiv a ii) charakteristice smluvnich
penéznich tokl daného aktiva.

Obchodni model

Obchodni model odrazi zamér ucetni jednotky tykajici se nakladani s finanénim aktivem. Zamérem miZe byt vyhradné inkaso
smluvnich penéZnich tokil z aktiva plynoucich, inkaso smluvnich pené&Znich tok( nebo prodej finanéniho aktiva, nebo jiny
obchodni model. Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na urovni portfolia) na zakladé v8ech relevantnich diikazi o
Cinnostech, které udetni jednotka podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici v den hodnoceni. Mezi faktory
posuzovane pfi ur€ovani obchodniho modelu patfi Ugel a sloZeni portfolia, pfedchozi zkusenosti s tim, jak byly inkasovany penézni
toky z pfisludnych aktiv, jak jsou rizika vyhodnocovana a fizena, jak jsou vyhodnocovany vysledky aktiv a jak jsou manazefi
odméiovani.

Charakteristiky finanénich aktiv na zakladé smluvnich penéznich toka

Cilem posouzeni je urcit, zda na zakladé smluvnich podminek sjednanych u daného finanéniho aktiva vznikaji k uréitym terminam
penézni toky, u nichZ jde vyhradné o platbu jistiny a urok( z dosud nesplacené jistiny (,SPPI“ — Solely Payments of Principal and
Interest). Tato podminka je spinéna tehdy, pokud uroky zahrnuji pouze zohlednéni Gvérového rizika, Easové hodnoty penéz,
jinych zakladnich Gvérovych rizik a ziskové marze. Hodnoceni SPPI se provadi pii prvotnim zatétovani aktiva a nasledné jiz neni
ZNovU posuzovano.
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Finanéni aktiva ocefiovana nabéhlou hodnotou (“AC”)

Finangni aktiva jsou ocen&na v nabé&hlé hodnoté, pokud jsou drzena v obchodnim modelu, jehoZ cilem je inkaso smluvnich
penéznich tokl plynoucich z aktiva a jejich smluvni penézni toky spliiuji podminku SPP1. Do této kategorie mohou byt zafazeny
zejména vklady u bank, nakoupené dluhové cenné papiry nebo pujeky poskytnuté nebankovnim subjektim.

Finanéni aktiva ocefiovana v realné hodnoté vykazané do ostatniho tiplného vysledku (,,FVOCI“)

Finanéni aktiva v redlné hodnot& vykazané do ostatniho Gplného vysledku jsou dluhové nastroje splfiujici SPPI charakteristiku
smiuvnich penéznich tokd, pokud drzeny v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tok®, tak prodejem aktiv. Do této kategorie mohou byt zafazeny nakoupené dluhové cenné papiry nebo pujéky poskytnuté
nebankovnim subjektdm.

Do portfolio FVOCI mohou byt dale zafazeny kapitalové finanéni nastroje (akcie, podily, podilove listy) jinych spole¢nosti, pokud
by se tak uéetni jednotka k datu jejich pofizeni rozhodla. Ugetni jednotka moznost zafazovat do portfolio FVOCI kapitalové
nastroje v roce 2024 nevyuzila.

Finanéni aktiva ocefiovana v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (,,FVTPL")

Do této kategorie Udetni jednotka zafazuje véechna finan&ni aktiva nespliiujici SPPI charakteristiku smiuvnich penéznich tokd.
Do tohoto portfolia jsou také zafazovany dluhové finanéni nastroje, pokud jsou pofizeny k obchodovani nebo jsou soucasti
portfolia finangnich aktiv, které jsou spravovany a jejichz vykonnost je posuzovéana na bazi realné hodnoty.

Do portfolia FVTPL jsou rovnéz zafazeny véechny finanéni derivaty.

° Ztrata ze znehodnoceni finanénich aktiv

U finanénich aktiv ocefiovanych nab&hlou hodnotou a dluhovych finangnich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou prostfednictvim
ostatniho Upiného vysledku Spoleénost stanovi ztratu ze znehodnoceni ve vy$i ogekavanych ztrat. Vy3e otekavanych ztrat
vychazi z historickych zku$enosti a zohledfiuje otekavany vyvoj trhu.

IFRS 9 vyZzaduje pro vypolet opravnych polozek vyuziti tfistupiiového modelu, ktery vyhodnocuje zménu kreditniho rizika k datu
ucetni zavérky.

Stupeit 1 — finan&ni aktiva, u nichz nedoslo k vyznamnému nartistu Gvérového rizika od prvotniho zachyceni nebo maji ke dni
ucetni zavérky nizké Uvérové riziko. U véech aktiv v této kategorii je zatiétovana dvanactimésiéni oekavana uvérova ztrata a
urokovy vynos je kalkulovan z hrubé Géetni hodnoty financniho aktiva.

Stupefi 2 — finanéni aktiva, u nichz do$lo k vyznamnému nardstu avérového rizika od prvotniho zachyceni, av8ak zatim nedoslo
k jejich znehodnoceni. U téchto aktiv je zau&tovana otekavana Gvérova ztrata po celou dobu trvani aktiva a drokovy vynos je
kalkulovan z hrubé tcetni hodnoty finanéniho aktiva.

Dle metodiky Spolegnosti dochazi k vyznamnému narlstu uvérového rizika, pokud je spinéno jedno nebo vice kritérii. Kvantitativni
kritérium vychazi ze zmén hodnot pravdépodobnosti selhani, Kvalitativni kritéria zmény vnéjsich trznich indikatorli, zmény v
podminkach kontraktu a zmény v internim posouzeni rizika

Stupen 3 — finanéni aktiva, u nich existuje objektivni dilkaz znehodnoceni. U téchto aktiv jsou zai¢tovany

o&ekavané Uvéroveé ztraty po celou dobu trvani aktiva a Grokovy vynos je pocitan na zakladé Cisté ucetni hodnoty aktiv. Dle
metodiky Spole&nosti je pohledavka znehodnocena zejména pokud je dluznik v prodleni vice nez 180 dni, dluznik zemfel nebo
je dluznik v insolvenci.

Obchodni model pouzivany ucetni jednotkou

Fond klasifikoval v obdobi 2024 finanéni aktiva v souladu s obchodnim modelem, pfipadné povahou jejich smluvnich penéznich
tok(. Investiénim cilem Fondu je dlouhodob& dosahovat stabilniho zhodnoceni pfi nizké drovni volatility. Pro zajisténi stability
nebo zvydeni vynosu bude fond vyuZivat dasteéné nebo piné zaji$téni kurzového rizika vici CZK, drokového rizika a jinych rizik
pomoci finanénich derivatd. Cilem je maximalizace vynosu v ceské koruné.

Celé portfolio finan&nich aktiv je fizeno a jeho vykonnost je sledovéna na bazi realné hodnoty. Fond nevyuzil moznosti zafadit
kapitalové cenné papiry do portfolia FVOCI; viechny cenné papiry drzené Fondem jsou tedy zafazeny do portfolia FVTPL.
Nakoupena finanéni aktiva jsou podle svoji povahy v Rozvaze vykazovana jako Diuhové cenné papiry nebo Akcie, podilove listy
a ostatni podily.
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Stanoveni realné hodnoty

Realnou hodnotou finanénich aktiv a financnich zavazkl je cena, za kterou je mozné prodat finanéni aktivum nebo pievést finanéni
zavazek za béznych podminek k datu ocenéni. U kotovanych finan¢nich nastrojli se pro ocenéni pouziva cena dosazena na
vybraném trhu k datu ocenéni. U nekotovanych cennych papirli je redlna hodnota stanovena administratorem Fondu
prostiednictvim interniho ocenéni, které zohledriuje trzni podminky a informace dostupné k datu, ke kterému je realna hodnota
stanovena. Zplsob stanoveni realné hodnoty podle jednotlivych kategorii finanénich aktiv jsou uvedeny v kapitole 6 této Uéetni
zaveérky.

Podle povahy pouzitych vstupl je zpusob stanoveni reainé hodnoty zafazen do jedné ze nasledujicich trovni:

o Reaélna hodnota vychazi z neupravenych cen dosaZzena na aktivnim trhu pro identické finanéni aktivum ke dni ocenéni
(Uroven 1)

o Realna hodnota vychazi z pozorovatelnych vstup( jinych nez ceny na aktivnim trhu (Urovefi 2)

o Realna hodnota vychazi z nepozorovatelnych vstupti (Urovefi 3).

Klasifikace a nasledné ocenovani finanénich zavazkii dle IFRS 9

Finan&nim z&vazkem je smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum nebo sménit finan&ni aktivum nebo finanéni
zavazek za potencialné nevyhodnych podminek, pfipadné smiouva, ktera bude nebo mlze byt vypofadana jinak nez pevnym
poctem vlastnich kapitalovych nastroja.

Finanéni zavazky jsou pfi prvotnim zalUctovani klasifikovany jako finanéni zavazky ocefiované nabé&hlou hodnotou (,AC") nebo
finanéni zavazky ocefiované realnou hodnotou prostiednictvim zisku nebo ztraty (,FVTPL").

Financni zavazky jsou klasifikovany jako finanéni zavazky ocefiované realnou hodnotu prostfednictvim zisku nebo ztraty pokud:

o Jde o finanéni derivat
o Jde o finanéni zavazky k obchodovani

Ugetni jednotka mize dale do této kategorie zaradit finanéni zavazky v pfipadé, kdy:

o Pouziti redlné hodnoty vyluéuje nebo vyznamné sniZuje ocenovaci nebo Géetni nesoulad
o Finanéni zavazek obsahuije finanéni derivat.

Ostatni finanéni zavazky jsou ocefiovany nab&hlou hodnotou. Nominalni hodnota aproximuje jejich redlnou hodnotu vzhledem ke
kratkodobé splatnosti.

Podilové listy vydavané Fondem

Vydané podilové listy Fondu pfedstavuji nastroj s prodejni opci, ktery nespifiuje podminky uvedené v IAS 32:16A a IAS 32:16B,
a nem(ze byt proto klasifikovan jako kapitalovy nastroj, Podilové listy vydané Fondem jsou vykéazany jako finanéni zavazek
v polozce Cist4 hodnota aktiv naleZejici podilnikiim.

Tyto zavazky jsou ocenény hodnotou odpovidajici Géetni hodnoté Cistych aktiv fondu pfipadajici na tyto investi¢ni akcie a zména
jeiich hodnoty je uvedena ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zvyseni/ (sniZzeni) &isté hodnoty aktiv naleZejici podilnikiim®.
Polozky ,Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikdm* a ,Zvyseni/ (snizeni) &isté hodnoty aktiv nalezejici podilnikim" byly pridany
do rozvahy a vykazu zisku a ztraty nad ramec struktury predepsané v pfiloze ¢.1 vyhlasky &. 501/2002 Sb, &imz do$lo k oddéleni
dopadu operaci vztahujicich se k hodnoté emitovanych investiénich akcii od ostatnich operaci podfondu a tim i lep8$i
srozumitelnost U€etni zavérky pro uzivatele finanénich vykaz(.

Pfipadné vyplacené podily na zisku pak nejsou dividendami v pravém slova smyslu, ale finanénim nakladem souvisejicim s
emitovanym cennym papirem (tj. s finanénim zavazkem, ktery se oceriuje realnou hodnotou do vykazu zisktl a ztraty ).

Vynosy z finanénich aktiv
Urokové vynosy z drzenych dluhovych cennych papirti zarazenych do kategorie FVTPL jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany

samostatné na fadku vynosy z dluhovych cennych papird. Urokové vynosy z téchto dluhopisti jsou stanoveny metodou efektivni
urokové sazby.

Vynosy z dividend jsou vykazany v okamziku, kdy Fondu vznika pravo na podil na dividendu, tyto vynosy jsou vykazany na fadku
Vynosy z ostatnich akcii a podilG.

14/24



EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

Zisky a ztraty prodeje finanénich aktiv a zisky a ztraty z jejich pfecenéni jsou vykazany na fadku Cisty zisk nebo ztraty z finanénich
operaci.

2.5. DANE

Dané jsou pocitany v souladu s ustanovenimi pfislusného zakona Ceské republiky a smlouvami o zamezeni dvojiho zdanéni se
zemémi, ve kterych Fond pasobi formou nakupti a prodejd cennych papirtl a jinych finanénich aktiv, na zakladé zisku vykazaného
ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podile &eskych ugetnich standardd. Podle platnych dariovych pfedpisd &ini sazba dané z
pfijmi pravnickych osob platna pro rok 2024 pro podilové fondy 5 %.

2.6. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi PODILNiKUM

Hodnota podilového listu, za kterou mohou investofi koupit &i prodat podilové listy, je vypogitavana jako podil isté hodnoty aktiv
nalezejici podilnikiim a po&tu celkové vydanych podilovych listd. Podilové listy jsou ocefiovany vZdy jednou tydné, a to k patku.
Neni-li v daném tydnu patek pracovnim dnem, provede se ocenéni k nejblize nasledujicimu pracovnimu dni. Ocetiovani majetku
a dluhii se provede také vzdy k 31.12. kalendainiho roku, a to bez ohledu na skute¢nost, zda je pracovnim dnem.

Podilové listy jsou ocenény realnou hodnotou, ktera je stanovena jako souéin odkupni ceny podilovych listdl a poftu vydanych
podilovych listd.

2.7. OPRAVY SOUVISEJiCi S MINULYMI UCETNiMI OBDOBIMI

Opravy naklad( nebo vynos minulych G&etnich obdobi jsou G&tovany jako vynosy &i naklady ve vykazu zisku a ztrat v bézném
Géetnim obdobi, pokud se nejedna o vyznamné chyby.

2.8. REGULATORNi POZADAVKY

Spolegnost a ji obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceskeé narodni banky. Depozitaf dohlizi
v souladu se Zakonem na to, zda &innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem.

3. VYZNAMNE POLOZKY VE VYKAZU ZISKU A ZTRATY

3.1. GISTE UROKOVE VYNOSY

tis. K& 2024 2023
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 9 491 112
v tom: Uroky z dluhovych cennych papirQ 8 137 16
Naklady na uroky a podobné naklady -246 0
V tom: aroky z dluhovych cennych papird -246 0
Cisté tirokové vynosy celkem 9 245 112

Fond v roce 2024 ani 2023 neuplatnil ani neprominul zadné Groky z prodleni. Naklady na droky vyjadfuji hodnotu amortizace u
dluhopist k 31.12.2024.

3.2. CISTE NAKLADY A VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K& 2024 2023
Vynosy z poplatk( a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize -1 365 -26
na vykon funkce depozitafe -89 0
naklady na obhospodarovani majetku fondu -1179 0
ostatni -118 -26
Cisté naklady a vynosy z poplatki a provizi celkem -1 365 -26

Poplatek za obhospodafovani majetku ve Fondu placeny Spole&nosti &ini maximalné 1,25 % pro tiidu A, 1,0 % pro tfidu B, 0,6%
pro tfidu E a 0 % pro tfidu C a D z prdimérné hodnoty fondového kapitalu fondu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe plati Fond depozitafi poplatek, ktery Cini maximaing 0,1 % p.a. + DPH z
hodnoty fondového kapitalu. Aktualni vy$e tplaty depozitafi je 0,08 % p. a. Uplata za vykon funkce depozitafe fondu je hrazena
mésiéné.
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3.3. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. Ké 2024 2023
Zisk/(ztrata) z CP ocenénych realnou hodnotou 3897 -304
Ostatni -875 -55
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 4772 -359
4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE
4.1. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2024 2023
Pohledavky za bankami
zUstatky na béznych Gétech 48 288 9 059
ostatni pohledavky 22 000 0
Pohledavky za bankami celkem 70 288 9 059
4.2. DLUHOVE CENNE PAPIRY
Dluhové cenné papiry k obchodovani zahrnuiji:
tis. K& Cista cena Realna | Cista cena Realna
pofrizeni hodnota pofrizeni hodnota
2024 2024 2023 2023
Dluhopisy vydané finanénimi institucemi
kotované na burze v CR 20175 20 648 0 0
kétované na jiném trhu CP 53 514 56 719 0 0
nekdtované 0 0 0 0
Dluhopisy vydané nefinanénimi institucemi
kétované na burze v CR 62 466 63 663 3003 3008
kétované na jiném trhu CP 125 128 129 995 4716 4 491
nekotované 0 0
Diuhopisy vydané vladnimi institucemi 0 0
kétované na burze v CR 0 0 0 0
kétované na jiném trhu CP 10 006 10 554 0 0
nekoétované 0 0 0 0
Celkem 271 290 281 579 7720 7 499
z toho: alikvétni arokové vynosy 5439 81
Z toho: zisky/ztraty z pfecenéni 4 851 -302

V8echny dluhové cenné papiry byly v souladu s obchodnim modelem zafazeny do kategorie ocenéni realnou hodnotou do
vykazu zisku a ztrat. Zplsob stanoveni rediné hodnoty je popsan v kapitole 6.

4.3. OSTATNI PASIVA

tis. Ké Zplsob ocenéni 2024 2023
Zavazky z obhospodarovani majetku fondu Nabéhla hodnota 33 0
Zavazky vUci depozitafi Nabéhla hodnota 14 0
Zavazky z auditu, pravniho a dafového poradenstvi Nabéhla hodnota 121 0
Darové zavazky Nefinanéni pasivum 613 0
Realna hodnota ménovych obchod( Realna hodnota 1355 56
Pfijata hotovost na vydani podilovych listl Nabéhla hodnota 16 247 0
Ostatni Nabéhla hodnota 277 2
Ostatni pasiva celkem 18 660 58
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4.4. OSTATNIi AKTIVA

tis. Ké Zplsob ocenéni 2024 2023
Realna hodnota ménovych obchodl Realna hodnota 358 0
Ostatni Nabéhla hodnota 2257 0]
Ostatni aktiva celkem 2615 0

4.5. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi PODILNiKUM

Fond nema zakladni kapital, Vydané podilové listy jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v poloZce Cista
hodnota aktiv nalezejici podilnikiim. Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro agely vydavani podilovych list()
Fondu a pro tdely zpétného prodeje podilovych listd Fondu je &ista hodnota aktiv naleZejici podilnikiim. Cena podilovych listld se
tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny jednoho podilu. Do
prodejni ceny podilového listu je pfipadné& promitnut budouci dafiovy zavazek z nerealizovaného zisku vznikly z prfecenéni

cennych papir(l.

TRIDA A
Poéet podilovych listd Cista hodnota aktiv (tis. K&)
Zlistatek k 31. prosinci 2023 9092 762 8 949
Podilové listy vydané 135 724 185 142 374
Podilové listy odkoupené -2 576 092 22744
Nért"’:st éjsté hodnoty aktiv nalezejici 3022
podilnikum
Zustatek k 31. prosinci 2024 142 240 855 151 604

Poéet podilovych listd

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 7. srpna 2023 0 0
Podilove listy vydane 9092 762 9 093
Podilové listy odkoupené 0 0
Narust ¢isté hodnoty aktiv nalezejici

MR -144
podilnikum
Zustatek k 31. prosinci 2023 9092762 8 949

TRIDA B

Poéet podilovych listd

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zlstatek k 31. prosinci 2023 807 209 794
Podilové listy vydané 20 650 959 21 592
Podilové listy odkoupené 0 0
Nardst Cisté hodnoty aktiv nalezejici

qo 538
podilnikdm
Zastatek k 31. prosinci 2024 21 458 168 22925

Poéet podilovych list(

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zlstatek k 7. srpna 2023 0 0
Podilové listy vydané 807 209 805
Podilové listy odkoupené 0 0
NarGst éjsté hodnoty aktiv nalezejici 11
podilnikum

Zlstatek k 31. prosinci 2023 807 209 794

TRIDAC

Podet podilovych listi

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 31. prosinci 2023

6 865 384

6 757
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Podilové listy vydané 161 815 285 166 400
Podilové listy odkoupené -6 023 152 -6 471
Nért’Jst' éoisté hodnoty aktiv nalezejici 8 285
podilnikiim

Zustatek k 31. prosinci 2024 162 657 517 174 971

Pocet podilovych listd

Cista hodnota aktiv (tis. K¢&)

Zistatek k 7. srpna 2023 0 0
Podilové listy vydané 6 865 384 6 875
Podilové listy odkoupené 0 0
Narust Cisté hodnoty aktiv naleZejici

podilnikdim -118
Zuistatek k 31. prosinci 2023 6 865 384 6 757
TRIDA D

Pocet podilovych listu Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 31. prosinci 2023 0 0
Podilové listy vydané 7 360 000 7 360
Podiloveé listy odkoupené -1 148 936 -1 161
Vyplacena dividenda -62
NarGst cisté hodnoty aktiv naleZejici

podilnikéim 74
Zustatek k 31. prosinci 2024 6 211 064 6211
TRIDA E

Pocet podilovych listt Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zastatek k 31. prosinci 2023 0 0
Podilové listy vydané 4 350 000 4 350
Podilové listy odkoupené 0 0
NarGst &isté hodnoty aktiv naleZejici 3
podilnikiim

Zistatek k 31. prosinci 2024 4 350 000 4 347

Cista hodnota aktiv ptipadajiciho na 1 podilovy list platna k 31. prosinci 2024, tj. posledni hodnota schvalena depozitafem Fondu,
¢ini 1,0658 K& v Tridé A, 1,0684 K& v Tridé B, 1,0757 K& v Tiidé C, 1,000 v Tfidé D a 0,9994 v Ttidé E Fondu (2023: 0,9842 K&

v Tfidé A, 0,9842 K& v Tiidé B a 0,9842 K¢ v Tridé C).

Obhospodafovatel Fondu dne 27.12.2024 rozhod! o vyplaceni dividendy ve vysi 100% podilu na zisku odpovidajici tfidé D.

Celkova vyse dividendy ¢ini 62 tis. K&.

4.6. DAN Z PRiJMU A ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA | ZAVAZEK

a) Splatna dan z pfijma

tis. Ké 2024 2023
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 12 530 -273
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Darové neodgitatelné naklady 0 0
Vynosy zdanéné zvlastni sazbou 0 0
Vynosy zahrnuté do samostatného zakladu dane 0 0
Odecet dariové ztraty -273 0
Mezisouéet 12 257 0
Daii vypodtena pfi pouziti sazby 5% 613 0
Dan celkem 613 0
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Fond v roce 2024 neplatil zalohy na dai z pfijmu. Splatna dan z pfijmu za rok 2024 ¢ini 613 tis. K& (2023: 0 tis.KE).

b) OdloZena dainova pohledavka / zavazek
Fond k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023 neuctoval o odlozené dariové pohledavce a zavazku.

4.7. GEOGRAFICKE CLENENi VYNOSU A NAKLADU

tis. K& Ceska republika Evropska unie Celkem
Popis 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 6 894 112 2 597 0 9 491 112
Naklady na Groky a podobné naklady -144 0 -103 0 -247 0
Naklady na poplatky a provize -1 365 -26 0 0 -1 365 -26
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 2538 -359 2234 0 4772 -359
Spravni naklady -121 0 0 0 -121 0
Daii z pfijma -613 0 0 0 -613 0

5. ZISK / ZTRATA ZA UCETNIi OBDOBI

Fond vykazal za b&zné Géetni obdobi zisk ve vysi 11 917 tis. K&. (2023: ztrata 273 tis. K&). O rozdéleni zisku roku 2024 nebylo
doposud rozhodnuto.

6. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond vykazoval k 31. prosinci 2024 hodnoty pfedané k obhospodatovani Spoleénosti ve vysi 378 718 tis. K& (2023: 16 558 tis.
K¢).

7. FINANCNi NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Trzni riziko Fondu je popséno ve statutu Fondu v &lanku 7, Rizikovy profil. Trzni riziko vyplyva z vlivu zmén vyvoje celkového trhu
na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych hodnot v majetku Fondu. Vzhledem k investinimu zaméfeni Fondu se jedna
predevsim o akciové riziko, charakterizujici vliv zmény trzni ceny akcii, a Urokové riziko, charakterizujici vliv zmény trznich
Urokovych sazeb na trzni ceny dluhopisovych instrumentd.

Spolegnost investuje v souladu se Zakonem a statutem Fondu tak, jak je popsano ve statutu Fondu, €lanku 6, Investicni strategie.
Cilem investiéni politiky je dlouhodobé dosahovat stabilniho zhodnoceni pfi nizké urovni volatility. Za timto (¢elem bude Fond
investovat zejména do nastrojii s pevnym vynosem jako jsou statni a korporatni dluhopisy, vydané emitenty zejména z Ceskeé
republiky, dopInéné o emitenty z EU piipadné dal3ich zemi, nastroje penézniho trhu, reverzni repo a jiné nastroje. V mensi mife
a v zavislosti na o&ekavané vyvoji trhu miize fond investovat do rizikovéjsich tfid aktiv, jako jsou akcie ¢i komodity.

Fond uplatiiuje pravidlo, Ze nakup (prodej) cennych papirti do majetku Fondu se uskutecfiuje za nejnizsi (nejvyssi) cenu, jiz by
bylo mozno dosahnout pii vynalozeni odborné péce, a Ze pfijaté vynosy jsou pfevadény na bankovni ii¢et Fondu u depozitare.
Jednotliva investiéni rozhodnuti jsou na zakladé volné dvahy &inéna portfolio manazerem, ktery je povinen dodrZovat investiéni
strategii stanovenou statutem a podrobné& vymezenou a schvalenou investi¢nim vyborem.

Dodrzovani limit(l je kromé pravidel vnitiniho kontrolniho systému zabezpeceno kontrolni &innosti a dohledem depozitafe v
souladu se Zakonem a statutem Fondu.

Rozdéleni finanénich aktiv a finanénich zavazkl podle klasifikace

K 31.12.2024 drzi Fond finanéni aktiva a finan&ni zavazky klasifikované v kategorii FVTPL nebo AC.
tis. K& FVTPL AC Celkem |
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Pohledavky za bankami 0 70 288 70 288
Dluhové cenné papiry 281 579 0 281 579
Akcie, podilové listy a ostatni podily 24 237 0 24 237
Ostatni aktiva 358 2257 2615
Finanéni aktiva celkem 306 174 72 544 378 718
Ostatni pasiva 1 355 16 693 18 047
Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikim 360 058 0 360 058
Finanéni zavazky celkem 361413 16 693 378 105

Finanéni aktiva a finan€ni zavazky ocerované nabé&hlou hodnotou predstavuji pohledavky za bankami splatné na pozadani a
pohledavky a zavazky se splatnosti krat$i nez 1 rok. Jejich realna hodnota se vyznamné nelisi od jejich nabéhlé hodnoty.

Reélna hodnota
Podle povahy pouzitych vstupl je zplsob stanoveni realné hodnoty zafazen do jedné z nasledujicich Grovni:

o Realna hodnota vychazi z neupravenych cen dosazena na aktivnim trhu pro identické financni aktivum ke dni ocenéni
(Uroven 1) ]

o Realna hodnota vychazi z pozorovatelnych vstupl jinych nez ceny na aktivnim trhu (Uroveri 2)

o Realna hodnota vychazi z nepozorovatelnych vstupl (Uroven 3).

ZpUsob stanoveni realné hodnoty pro jednotlivé kategorii finanénich aktiv je shrnut v nasleduijici tabulce:

2024, tis. Ké Urovern 1| Uroven 2| Uroveii3 Celkem
Dluhové cenné papiry 192,331 78,939 10,308 281 579
Akcie, podilové listy a ostatni podily 24 237 0 0 24 237
Finanéni aktiva celkem 216,568 78,939 10,309 305 816
2023, tis. K¢ Uroveri1| Uroven2| Uroven 3 Celkem
Dluhové cenné papiry 2530 1 961 3 008 7 499
Financéni aktiva celkem 2530 1 961 3008 7499

Finanéni aktiva, jejich realné hodnoty vychazeji z neupravenych trznich cen (Uroven 1) zahrnuji kotované akcie a dluhopisy, se
kterymi se aktivné obchoduje na finanénich trzich, a podilové listy, pro které je pravidelné zvefejiiovana odkupni cena.

Finanéni derivaty jsou ocefiovany pomoci pozorovatelnych vstupll (Urokové sazby, ménové kurzy).

Nekotované dluhové cenné papiry jsou ocefiovany pomoci pomoci pozorovatelnych vstupd (Urovet 2) pfipadné i dal$ich vstup(i
(Uroven 3).

ZpUsob stanoveni hodnoty vydanych podilovych listll je popsan v kapitole 4.4.

Nasledujici tabulka shrnuje zpdsob, jakym je pro finanéni aktiva a finan&ni zavazky realna hodnota stanovena (zejména metoda
stanoveni realné hodnoty a vstupy pouzité pro ocenéni):

Finanéni aktiva/ finanéni | Uroven Zpusob stanoveni realné Vyznamné Citlivost realné
zavazky hodnoty nepozorovatelné |hodnoty na
vstupy nepozorovatelné
vstupy

Kotované akcie, podilové |1 Trzni ceny na regulovanych trzich | N/A N/A
listy a dluhové cenné
papiry
Finanéni derivaty 2 Diskontované penézni toky N/A N/A

vychazejici ze swapovych

a forwardovych ménovych kurzl
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Dluhové cenné papiry 2 Diskontované smluvni penézni Likvidita dluhovych | Stfedni
toky, kdy je diskontni faktor cennych papirll
stanoven pomoci pozorovatelnych | Kreditni prémie vysoka
trznich vstupd emitenta

Dluhové cenné papiry 3 Diskontované smluvni penézni Likvidita dluhovych | Stfedni

toky, kdy je diskontni faktor cennych papirl
stanoven pomoci pozorovatelnych | Kreditni prémie
trznich vstupl a nasledné upraven | emitenta

0 nepozorovatelné vstupy

vysoka

Finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou na urovni 3

Pro ocenéni nékterych dluhopisi Fond vyuZziva i vstupy, které nevychazeji z pozorovanych trznich hodnot a jsou tedy zafazeny
do skupiny finangnich aktiv, jejichZ realna hodnota je stanovena na urovni 3. Zmény v hodnoté téchto finan&nich aktiv byl v roce
2024 nasledujici:

tis. K& 2024

Podéateéni zGistatek 3008 0
Nakup 10,167 3015
Splaceni 0 0
Prodeje 0 0
Zisk / ztrata ze zmény realné hodnoty -29 -30
Presuny do/z urovné 1 a 2 -3,008 0
AUV 171 23
Koneény zlstatek 10,309 3008

Soucasti hodnoty financnich aktiv ocefiovanych realnou hodntou na trovni 3 je k 31.12.2024 ztrata z precenéni ve vysi 29 tis. K&
(2023: ztrata 30 tis. K&). Urokoveé vynosy z téchto finanénich aktiv jsou vykazany jako sou&ast vynosl na fadku Vynosy z trok( a
podobné vynosy.

V roce 2024 doslo k pfesunu z urovné 3 do Grovné 2 v celkové hodnoté ve vysi 3,008 tis. K&, a to na zakladé vyhodnoceni likvidity
a vstupl dostupnych k urGeni realné hodnoty pfislusnych dliuhovych cennych papird.

Uvérové riziko
Uvérové riziko mize spogivat zejména v tom, ze subjekty, které maji platebni zavazky viici podilovému fondu (napf. dluznici z
investiénich nastroj apod.) nedodrzi svij zavazek. Uvérové riziko Fondu je popsano ve statutu fondu v €lanku 7, Rizikovy profil.

Maximaini uvérové riziko je rovno zUstatkové hodnoté finanénich aktiv nesoucich toto riziko, k 31.12.2024 byly tyto hodnoty pro
jednotlivé kategorie finanénich aktiv nasledujici:

tis. K& 2024 2023
Pohledavky za bankami 70 288 9 059
Celkem 70 288 9 059
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ze zphsobu financovani aktivit Fondu a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti splatit zavazky
Fondu, tak schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném &asovém horizontu.

tis. Ké Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami, za 70 288 0 0 0 0 70 288

druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry 0] 0 137 889 143 690 0 281 579

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 24 237 24 237
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Ostatni aktiva 2615 0 0 0 0 2615
Aktiva celkem 72 902 0 137 889 143 690 24 237 378 718
Ostatni pasiva 18 660 0 0] 0 0 18 660
Pasiva celkem 18 660 0 0 0 0 18 660
Cisté riziko likvidity k 31.12.2024 54 242 0 137 889 143 690 24 237 360 058
tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad § let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2023

Pohledavky za bankami, za 9 059 0 0 0 0 9 059
druzstevnimi zaloZznami

Dluhové cenné papiry 0 0 7 499 0 0 7 499
Aktiva celkem 9 059 0 7 499 0 0 16 558
Ostatni pasiva 58 0 0 0 0 58
Pasiva celkem 58 0 0 0 0 58
Cisté riziko likvidity k 31.12.2023 9 001 0 7 499 0 0 16 500

Fond ve vy$e uvedenych tabulkach nevykazuje Udaje tykajici se &isté hodnoty aktiv nalezejici podilnikiim vzhledem k tomu, Ze u
néj nelze urdit dobu splatnosti. Drzitelé podilovych listll mohou pozadat o jejich odkup kdykoliv, ale obvykle je drzi po deli obdobi.
Fond ma navic moznost pozastavit odkupovani podilovych listd na 3 mésice. V roce 2024 a 2023 k pozastaveni odkupu

podilovych listli nedoslo.

Urokové riziko

Fond je vystaven Urokovému riziku vzhledem ke skuteénosti, Ze drzi urodena aktiva. Aktivity v oblasti fizeni urokového rizika maji
za cil maximalizovat trzni hodnotu aktiv Fondu v souladu se statutem Fondu.

Ugetni hodnota Grogenych aktiv a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné trokové
sazby a to v tom obdobi, které nastane dfive.

tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami, za 70 288 0 0 0 0 70 288
druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry 0 0 137 889 143 690 0 281 579
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 24 237 24 237
Ostatni aktiva 2615 0 0 0 0 2615
Aktiva celkem 72 902 0 137 889 143 690 24 237 378 718
Ostatni pasiva 18 660 0 0 0 0 18 660
Pasiva celkem 18 660 0 0 0 0 18 660
Cisté riziko likvidity k 31.12.2024 54 242 0 137 889 143 690 0 360 058
tis. K& Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem

do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2023

Pohledavky za bankami, za 9 059 0 0 0 0 9 059
druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry 0 0 7 499 0 0 7 499
Aktiva celkem 9 059 0 7 499 0 0 16 558
Ostatni pasiva 58 0 0 0 0 58
Pasiva celkem 58 0 0 0 0 58
Cisté urokové riziko k 31.12.2023 9 001 0 7 499 0 0 16 500
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Ve vyse uvedenych tabulkach nejsou vykazany udaje tykajici se Cisté hodnoty aktiv nélezejici podilnikim vzhledem k tomu, ze
neni Urogen a nelze u ngj urdit dobu splatnosti a tim ani irokové riziko. U ostatnich aktiv a pasiv odpovida urokové riziko jejich
splatnosti.

Zména trzni trokové miry nema dopad na ocenéni aktiv Fondu prostifednictvim vynost a naklada.

Ménové riziko

Fond mlzZe investovat do investiénich nastrojd v jiné méné, nez je ména Fondu a dojde ke zméné hodnoty majetku Fondu v
disledku pohybu devizovych kurzt.

Pro zajisténi stability nebo zvyseni vynosu bude Fond vyuzivat tastecné nebo plné zajisténi kurzového rizika viiéi CZK, urokového
rizika a jinych rizik pomoci finanénich derivatil. Cilem je maximalizace vynosu v &eské koruné&. Pro zajisténi ménoveého rizika jsou
pouzivany zejména ménové forwardy a swapy.

Aktiva Fondu byla zaji§téna pomoci swapovych operaci v nominaini hodnoté 10 100 tis EUR. a 1 300 tis. USD, uzaviené se
splatnosti do jednoho roku.

Fond mél k 31.12.2024 pozice v nasledujicich mé&nach — CZK, EUR, USD.

Ména zajisténi

Nominalni hodnota

Realna hodnota 2024

Nominaini hodnota

Realna hodnota 2023

2024 (tis. K&) (tis. K&) 2023 (tis. K&) (tis. K&)
EUR 254 369 -363 4797 -56
usD 31508 634 0 0

Pii vypoétu celkové expozice Fondu se zohledriuje zejména soucasna hodnota podkladovych aktiv derivatd, riziko protistrany ve
vztahu k osobg, s niz jsou derivaty sjednavany, predpokladané budouci pohyby trhu, doba, za kterou je moZné pozice fondu
vztahujici se k derivatiim uzavfit, a stav techniky k obhospodarovani uvedené ve Statutu, vyuZivaji-li pakovy efekt nebo vedou-li
ke zvySeni expozice Fondu ve vztahu k trznimu riziku. Vypoget celkové expozice Fondu je &inén alespoii dvakrat za kalendarni
rok.

Fond pravideln& vyhodnocuje mozné dopady zmén ménovych kurzii na hodnotu finangnich aktiv Fondu. NiZe je shrnut dopad
zmén kurzu EUR o 10% v(i&i CZK (dopad do vynosti a nakladu), pokud by ostatni trzni podminky zlstaly zachovany.

Zména hodnoty finanénich aktiv

Ména Zména ménové kurzu vigi CZK (tis. K&)

-4034

EUR +- 10%

8. PODMINENE POHLEDAVKY A ZAVAZKY

Fond neeviduje k 31. prosinci 2024 ani k 31. prosinci 2023 Zadné podminéné pohiedavky ani zavazky.

9. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu Gdetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vliv na ugetni zavérku.

Sestaveno dne: 28. dubna 2025

Woall?

Jan Kubin
pfi vykonu funkce zastupuje pfedstavenstvo
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikém fondu EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené G¢etnf zavérky fondu EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond (ddle také
Fond") sestavené na zakladé eskych Gletnich predpist, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2024,
vykazu zisku a ztréty za rok koncici 31. prosince 2024 a prllohy této uUcetni zavérky, v€etné vyznamnych
(materidlnich) informaci o pouZitych Gcetnich metodéch. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této
Gcetni zavérky.

Podle nageho nézoru prilozend Gletni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a naklad( a vynosl a vysledku jeho hospodaFeni za rok koncici 31. prosince 2024
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popséna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zévérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na Fondu nezdvisli a spinili jsme i dal3f etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢n{
zprdvé mimo Gcetni zdvérku anadi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. (déle také ,Spolecnost™).

Na&$ vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem Ucetni zévérky sezndmenf se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou Ci nasimi znalostmi o Gcetnf
jednotce zfskanymi béhem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovény v souladu s piislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZzadavky prdvnich pfedpisi na formdlni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupt, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze:

o ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v UCetni zévérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zdvérkou a
e ostatniinformace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli p¥i provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
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Odpovédnost pfedstavenstva Spole¢nosti za Ucetni zdvérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gletni zdvérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

P¥i sestavovani Gletni z&vérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopny
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pifloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni dCetni zavérky, s vyjimkou
piipadd, kdy predstavenstvo Spole¢nosti planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moZnost neZ tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nadim cilem je zfskat priméFenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nds vyrok. Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vdech pFipadech v uUcetni zdvérce odhali pripadnou existujicf vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nesprévnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize rediné predpoklddat, Ze by Jednothve nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zékladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nadi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovdvat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni zaveérky zpUsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate&né a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjédrit vyrok. Riziko,
Ye neodhalime vyznamnou (materidini) nesprévnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vetsi
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovéni, dmysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchézeni vnitrnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit ndzor na Gcinnost jejich vnitFnich kontrolnich systéma.

e Posoudit vhodnost pouZitych uGcetnich metod, pFiméfenost provedenych Gcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pifloze Gcetni zdvérky
Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni UGcetni zdveérky
predstavenstvem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shromdzdéné dlikazni informace existuje
vyznamnd (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamne
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrZité trvat. Jestlize dOJdeme k zav8ru, Ze takova vyznamna
(materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Na$e zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji
z dGikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vCetné prilohy, a dale to,
zda Gcetni z&vérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.
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Na&i povinnosti je informovat piedstavenstvo Spole&nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, vcetné zjiSténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401
7,
7%51(//
7 .
Artem Ziganov, statutdrni auditor
evidencni ¢. 2613

28. dubna 2025
Praha, Ceska republika
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