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Profil investi¢niho fondu

Nazev fondu: EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond (dale jen “Fond®)
Sidlo: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

IC: 75164248

Datum vzniku Fondu: 7. srpna 2023. Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.
Fond je fondem specialnim fondem. M4 formu otevieného podilového fondu.

Byl zaloZen jako otevieny podilovy fond spole¢nosti EnCor Asset Management, investiéni
spoleénost, a.s. (dale ,Spole¢nost”), ktera shromazduje na ucet Fondu penézni prostfedky
vydavanim podilovych listd Fondu za Gcelem kolektivniho investovani.

Identifikaéni udaje auditorské spole¢nosti:

Ernst & Young Audit, s.r.o., Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.

Identifikaéni udaje depozitare: 5
UniS)redit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 — Michle,
PSC 140 92. DepozitaF vykonaval &innost po celou dobu rozhodného obdobi.

Identifikaéni idaje Administratora: 5
WOOD & Company invevstiéni spoleénost, a.s., IC: 601 92 445, Praha 1 - Nové Mésto, namésti
Republiky 1079/1a, PSC 110 00.

Identifika&ni udaje osoby povéfené Gischovou nebo opatrovanim majetku Fondu:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 — Michle,
PSC 140 92

K 31. prosinci 2024 g&isty obchodni majetek Fondu ¢inil pro Tfidu A 295 901 tis. K¢; Tridu B
76 615 tis. K&, TFidu C 62 016 tis. K&, pro TFidu D 22 925 tis. K& a pro Tfidu E 4 347 tis.K¢.
Fond nebyl v roce 2024 ugastnikem zadnych soudnich ani rozhodcich sporu.

Fond v roce 2024 nevynalozil vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.
Podkladové investice podilového fondu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské &innosti, jak je stanovi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2020/852 ze dne 18. &ervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o
zméné nafizeni (EU)

2019/2088.0bhospodarovatel nezohledfuje nepfiznivé dopady investiénich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti ve smyslu &l. 4 odst. 1 pism.. b) SFDR, jelikoZ se nejedna o produkt ve
smyslu &l. 8 ani 9 SFDR. Obhospodarovatel zaglefuje rizika tykajici se udrzitelnosti véetné
jejich dopadu na navratnost podilovych listt v souladu s vnitfnimi pfedpisy a procesy v
oblastech investiéniho procesu a fizeni rizik. Vzhledem k tomu, Ze je fond zaméfen na
investice do riznych druhd finangnich aktiv, zejména pak do akcii, diuhopist nebo obdobnych
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cennych papir( pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné &astky, nastroju penézniho trhu a
komodit, a to bez geografického omezeni &i zaméfeni na urité odvétvi, pfi svém investiénim
rozhodovani investi¢ni spole¢nost primarné zohledfuje jina kritéria nez postoj vybraného
finanéniho aktiva k faktorlm udrZitelnosti, jak jsou definovany v SFDR, a jeho potencialni
nachylinost k riziku tykajicimu se udrzitelnosti.

Fond nenabyl viastni podily.

Fond v U€etnim obdobi nemél hlavniho podptirce.

Podilovy Fond nema pravni osobnost, proto Fond nema ani 2adnou poboé&ku &i jinou &ast
obchodniho zavodu zahraniéi.

Udalosti po datu ucetni zavérky:

Nenastaly Zadné dalsi relevantni udalosti kromé téch uvedenych v Ugetnich zavérkach
Fondu.

Investi€ni tym Fondu k 31. prosinci 2024:

Jméno a pfijmeni Mgr. Lubor Zalman
datum narozeni: 22. 1. 1966

Dalsi identifikaéni udaje bytem: Pod Sibeni¢kami 778, 251 64
Mnichovice

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond: celé U€etni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Lubor Zalman pusobi na finanénim trhu jiz vice nez 30 let a ma rozsahlé zkusenosti napFié
finanCnim sektorem. Pasobil na rtznych vedoucich pozicich v Komeréni bance, kde fidil

mimo jiné divizi Finanénich trh a mél na starosti spravu dluhopisového portfolia banky. Jako
generalni feditel stal deset let v ¢ele Raiffeisenbank CR.

Jméno a pfijmeni Adrian Hatla, MBA

datum narozeni: 1. 1. 1998
bytem: Humburky 43, 504 01

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond  celé U&etni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Adrian Hatla pisobi ve skupiné EnCor od roku 2017. Od roku 2021 pUsobi jako portfolio
manazer fondd kvalifikovanych investorli a také individualnich portfolii klientt v mandatu

obhospodarovani majetku. Kromé spravy majetku se také vénuje zakladani novych fondu
kvalifikovanych investor(l a dariové problematice v oblasti investovani.

Dalsi identifikaéni udaje



Zakladni udaje o Fondu

ISIN: CZ0008477890 tfida A
CZ0008477908 tfida B
CZ0008477916 tfida C
CZ0008478682 tfida D
CZ0008478856 tfida E
V&echny podilové listy maji stejnou nominalni hodnotu 1,- KE.

Vznik Fondu: 7. srpna 2023

Pravni informace: otevieny podilovy fond, speciaini fond
Dariovy domicil: Ceska republika

Ména Fondu: K&

Charakteristika:

Investiénim cilem fondu je dosahovat nadstandardniho zhodnoceni v deldim Casovem
horizontu. Za timto G&elem investuje fond do véech hlavnich tfid aktiv, zejména prostiednictvim
investiénich nastroji na akciovych, diuhopisovych, nemovitostnich a komoditnich trzich. Fond
muze na jednotlivych trzich investovat jak do indexovych fondd, tak do konkrétnich akeif,
dluhopist a jinych nastrojd, primarné v CZK, EUR a USD, pfi zachovani adekvatni miry rizika.
Alokace portfolia fondu do jednotlivych tfid aktiv se fidi investiénim modelem obhospodarovatele
se &tvrtletni realokaci portfolia. Pro zajisténi stability nebo zvy$eni vynosu pro investory bude
fond vyuzivat &asteéné nebo piné zaji$téni kurzového rizika (vuci CZK), urokového rizika a
jinych rizik pomoci finanénich derivatu. Cilem je maximalizace vynosu v eské koruné.

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentaine
udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Cinnost Fondu v téetnim obdobi:

Rust globalnich kapitalovych trhil stal za zhodnocenim portfolia fondu. Dluhopisova slozka
portfolia benefitovala z poklesu urokovych sazeb jak v éeské ekonomice tak v téch giobalnich.
V portfoliu fondu byly v prabéhu roku zahrnuty jak statni, tak korporatni dluhopisy.

Akciova slozka portfolia se skladala z éeskych akcii a zahrani€nich akciovych indexu. V roce
2024 zaznamenaly globalni akciové trhy vyznamné zisky. Index MSCI World vzrostl témér o
20 %. Index S&P 500 posilil 0 23,3 %, podpofen silnou ekonomikou a pokrokem v oblasti
umélé inteligence. Némecky index DAX vzrostl o 18,85 %, coZ pfedstavuje nejvétsi dvoulety
rist za vice nez desetileti, prestoze némecky HDP v letech 2023 a 2024 klesal. Index PX
prazské burzy zakongéil rok na hodnoté 1 760,17 bodu, coZ znamena celoroéni narist o 34 %
(v€etné dividend).

V ramci portfolia byla také ¢ast portfolia (jednotky procent) alokovana do fondd private equity
s dlouhodobym cilem navysit tuto slozku investic az na 10 % portfolia.



Hospodareni Fondu

Vérny a vy€erpavaijici obraz o hospodareni Fondu poskytuje fadna Ucetni zavérka
k 31. 12. 2024, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Hospodareni Fondu skogilo v i€etnim obdobi vykazanych kladnym hospodarskym vysledkem
28 402 tis. K¢. Zisk byl ovlivnén pfedevsim ziskem z finanénich operaci 30 395 tis. K&, vynosy
z akcii ve vysi 3 144 tis. KE a Urokovymi vynosy ve vysi 2 604 tis. K& Korekce zisku byla
tvofena naklady na uroky, které byly tvofeny amortizaci dluhopisti ve vy$i 37 tis. K&, naklady
na poplatky ve vysi 5 567 tis. K&, spravnimi naklady ve vysi 181 tis. K& a dani z piijmQ ve vysi
1 956 tis K&.

Aktiva

Fond vykazal k 31.12.2024 aktiva v celkové vysi 480 816 tis. K&, ktera tvoii z 80,49 % akcie a
podilové listy ve vysi 387 000 tis. K&, pohledavky za bankami ze 15,90 % ve vy$i 76 456 tis.
K¢, 3,59% dluhové cenné papiry ve vysi 17 243 tis. K& a 0,02 % ostatni aktiva ve vysi 117 tis.
K¢.

Pasiva

Jejich hodnota je 480 816 tis. K&. Tvofi ji z 96,05 % ¢ista hodnota aktiv naleZejici podilnikdm
ve vy8i 461 804 tis. K& a z 3,95% ostatni pasiva ve vysi 19 012 tis. K&.

Vyhled na nasledujici obdobi

V roce 2025 pfedni investi¢ni banky oéekavaji rust globalni ekonomiky, pficéemz rtst HDP
Spojenych statu se odhaduje na 2 %, Oc¢ekavany pokles inflace v globalnich ekonomikach by
mél vest centralni banky k postupnému snizovani Urokovych sazeb, &imz by se podpofilo
fizené zpomaleni hospodarského cyklu. Vyhled pro akciové trhy zistava pozitivni, pfic¢emz
J.P. Morgan predikuje hodnotu indexu S&P 500 na Urovni 6 500 bodl. Odekava se také $irsi
participace investor( v dusledku strukturalnich zmén a zlep$ujici se produktivity. Na globalnich
dluhopisovych trzich by mély nizsi urokové sazby vést k poklesu vynost a potencialnimu rdstu
cen, zejmena u investi¢né kvalitnich a dluhopist rozvijejicich se trhil. Piesto pretrvavaji rizika
spojena s geopolitickym napétim, obchodnimi bariérami a zménami hospodafské politiky,
ktera mohou zplsobit zvy8enou trzni volatilitu, a proto bude vyzadovan obezfetny a vyvazeny
investiéni pfistup.



Vyvoj hodnoty fondového kapitalu Fondu na jeden podilovy list v roce 2024
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Obhospodariovatel Fondu rozhod| 27.12.2024 o vyplaceni dividendy ve vy$i 100% podilu na
zisku odpovidajici tfidé D. Celkova vy$e dividendy &ini 791 tis. K&.
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Hodnota fondového kapitalu Fondu a fondového kapitalu prfipadajiciho na jeden
podilovy list Fondu za posledni tfi uplynula obdobi

Hodnota fondového kapitalu na konci obdobi (tis. K&) 21 596 6 274 8 635

Hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy list na 1,0022 1,0022 1,022
konci obdobi (KE)

K 31/12/2024 Tiida A | Trida B

Hodnota fondového kapitalu na konci 295 901 76615 62016 22925 4 347
obdobi (tis. KC)
Hodnota fondového kapitalu na jeden 1,1300 11,1331 1,1792 1,0000 0,9993

podilovy list na konci obdobi (KE)

Udaje o celkovém poétu podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce 2024:

EnCor Dluhopisovy, OPF Vydané podilové listy Odkoupené paodilové listy

tfida A (ks) 240 308 699 0
Trida B (ks) 61 356 011 0
Tfida C (ks) 48 165 685 4 188 525
Tfida D (ks) 22 925 000 0
Tiida E (ks) 4 350 000 0



Uplata za obhospodatovani 2 095 tis. K&

[ ]

o Uplata za &innost depozitare 89 tis. K&

» Uplata za vykon &innosti administrace 584 tis. K&

e Uplata za sluzby auditorské spoleénosti 181 tis. K&

e Uplata za vykonnostni poplatek 2 415 tis. K&
e Dan z pfijmU 1 956 tis. K&

Udaje o mzdach, aplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem podilového fondu
jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v Uéetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a
pohyblivou slozku, udaje o poétu pracovniki a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto
fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil:

¢ Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci
statutarniho organu jsou odmeénovani &lenem statutarniho organu v souladu s jeho
vnitinimi zasadami pro odméfovani, které byly vytvofeny v souladu s pozadavky
AIFMR. Tyto osoby nejsou odméfovany Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikli, véetné
vedoucich osob, kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a
nenarokovou slozkou (vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi
spinéni pfedem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni
obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejhovat Udaje o odménovani svych pracovnikd.
Vzhledem ke skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vice investi¢nich fondd, jsou
nize uvedena disla pouze pomérnou ¢asti celkové €astky vyplacené obhospodarovatelem
Fondu jeho pracovnikim, nebot pracovnici obhospodafovatele zajistuji sluzby
obhospodafovani zpravidla ve vztahu k vice fondim. Obhospodarovatel zavedl metodu
vypoétu pomérné &astky pfipadajici na jednotlivé fondy zalozenou na objektivnich kritériich.

v pomérné vysi pfifaditeiné Fondu:

Pevna slozka odmén 438 570 K¢
Pohybliva slozka odmén 31 521 K¢
Pocet pfijemct 8
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 K¢

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki nebo vedoucich osob,
které mohou byt povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho
fondu tém z jeho pracovnikl nebo vedoucich osob, jejichZ &innost ma podstatny vliv na rizikovy
profil tohoto fondu:

Obhospodarovatel Fondu uplatriuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k
pracovnikiim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven obhospodarovatel
Fondu nebo obhospodafovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani
podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a nepodnécu;ji k podstupovani rizik nad ramec rizikového
profilu obhospodafovanych fondl, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k
zamezovani stretu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu €innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice
maji podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

o pfedstavenstvo a dozoréi rada;
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e portfolio manazer.
Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiiuji vy$e uvedena pravidla o stanoveni pevné narokove
a pohyblivé nenarokové slozce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt
vhodné vyvazené. Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje
individualné.
v pomérné vysi pfifaditelné Fondu:

Odmény vedoucich osob 288 087 K¢
Poéet pfijemcu 4
Odmény ostatnich pracovniki 182 004 K¢
Pocet pfijemct 4

Udaje o obchodnicich s cennymi papiry

V roce 2024 vykonavaly pro Fond &innost obchodnika s cennymi papiry nasledujici instituce:

e Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

e UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92

e WOOD & Company Financial Services, a.s.
Praha 1 - Nové Mésto, Namésti Republiky 1079/1a, PSC 110 00

Udaje o podstatnych zménach Gdajd ve statutu, ke kterym doslo v prubéhu ucetniho
obdobi

V prub&hu ugetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

S udinnosti ke dni 23.4.2024 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo k:
— zpFesnéni vypoétu alokaéniho poméru mezi jednotlivymi tfidami podilovych list(

S udinnosti ke dni §;9.2024 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo k:
— doplnéni TRIDY D a jejiho ISINu CZ0008478682

S uginnosti ke dni 6.11.2024 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo k:
— zméné Géetniho obdobi na kalendarni rok
— k doplnéni TRIDY E

S Gginnosti ke dni 31.12.2024 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo k:

—  zméné data pro ocefiovani majetku a dluhti kromé pracovnich dni, a to vzdy k dni
31.12. kalendarniho roku
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Udaje o majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku Fondu*

Podil
na
celkoveé
hodnoté
majetku
fondu

Pofizovaci Trzni
objem objem

ISIN / interni oznaceni
celkem celkem

(CZK) (CZK)

(%)

UNICREDIT_Encor 40 290 40 290

bé&zZny uéet v CZK Rastovy CZK (1306) 111,21 111,21 8,38
10 020 12 999

AT0000652011 Erste Bank 240,90 442,50 2,70
Vienna Insurance 9174 9 391

AT0000908504 Group_CZ 030,77 032,00 1,95
11 180 11 931

CZ0005112300 CEZ 095,84 876,00 2,48
11715 12 374

CZ0008019106 KOMERCNI BANKA 831,17 524,00 2,57
8 270 9674

CZ0008040318 Moneta Money Bank 924,79 970,00 2,01
EnCor Dluhopisovy tfida 47 699 48 460

CZ0008477932 C 999,12 633,62| 10,08
DEPO CSPO - 35 000 35 068

TV000160074 11.02.2025 3,5% 000,00 055,56 7,29
6 010 6 001

CZ0003538183 MND VAR/27 003,00 220,00 1,25
5237 5775

XS82707629056 BGAV 6,75/34 972,24 759,45 1,20
5090 5 465

XS2716891440 EPH 6,651/28 239,65 580,80 1,14
17 898 18 167

IEOOB1FZS798 Ishares USD Treasury 095,31 940,80 3,78
ISHARES S&P 500 IT 22 121 24 509

IEOOB3WJKG14 SECTOR 402,69 908,62 5,10
Ishares Physical Gold 39 907 46 005

IEOOB4ND3602 UsbD 621,40 156,04 9,57
31398 31 591

IEOOBSBMRO087 ETF Core S&P 500 432,13 982,80 6,57
26 485 27 076

IEOOB8GKDB10 VANG FTSE HDY USDD 263,55 217,92 5,63
58 137 61477

IEOOBFMXXD54 VANG S&P500 USDA 225,10 927,54 12,79
SPDR Russell 2000 U.S. 59 139 57 414

IEO0OBJ38QD84 S/C 977,10 883,88| 11,94
8 855 9 039

JEOOB1VS3333 WT Physical Silver 063,14 920,14 1,88
472 717

CELKEM 142,78 98,32

*Podil na celkovych aktivech Fondu.
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Techniky k obhospodarovani Fondu

Technikami k obhospodarovani Fondu jsou pouze repo obchody a finanéni derivaty. Tyto
techniky obhospodarovani Ize pouzit jen tehdy, jestlize:

e se vztahuiji k investi¢nim cennym papirm a k nastrojim penézniho trhu,

e jsou pouzity vyhradné za Ucelem efektivniho obhospodafovani Fondu a za ucelem
snizeni rizika souvisejiciho s investovanim na Uéet Fondu, sniZzeni nakladd
souvisejicich s investovanim na ucet Fondu, nebo ziskani dodateéného kapitalu nebo
dosaZeni dodateénych vynosl, jestlize je podstupované riziko v souladu s rizikovym
profilem Fondu,

e pouzitim t&chto technik nejsou obchazena pravidla stanovena legislativou a uréena
statutem ani investiéni strategie Fondu, a dluhy Fondu vyplyvajici z pouZiti t&chto
technik jsou vzdy pIné kryty majetkem Fondu.

S vyuzitim majetku Fondu Ize sjednat repo obchody pouze s pfipustnou protistranou, ktera
podléha dohledu organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, a to pouze za ucelem
efektivhiho obhospodaiovani Fondu. Cenné papiry poskytnuté a pfijaté jako zajisténi v ramci
repo obchodu ¢inily 0 tis K& Cenné papiry jsou ocenény realnou hodnotou.
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Dodrzovani regulatornich pozadavku a limitu

V prubéhu roku 2024 doslo k prekroceni investi¢niho limitu dle bodu 4.1 - pohledavky na
vyplatu penéznich prostfedkl z uétu v ¢eské nebo cizi méné za jednou z osob uvedenych v
odst. 3 pism. 0) nesméji tvofit vice nez 20 % disté hodnoty aktiv fondu

e Vklady u jedné banky dosahly ke dni 6.9.2024 vy$e 25,39% z dlvodu novych Upist
podilovych listll

e Vklady u jedné banky dosahly ke dni 13.9.2024 vyse 28,56% z divodu novych Upis(
podilovych list(

e Vklady u jedné banky dosahly ke dni 20.9.2024 vy$e 27,53% z duvodu novych Upisu
podilovych listl.

V Praze dne 28.4.2025

Mgr. Jan Kubin, clen piedstavenstva
pfi vykonu funkce zastupuje piedstavenstvo
EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Ugetni zavérka
EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond

Zavérka vyse uvedeného Fondu tvofi Pfilohu €. 1 této vyro€ni zpravy.
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EnCor Rlstovy, otevfény podilovy fond

VYKAZY A PRILOHA UGETNi ZAVERKY SESTAVENA
PODLE ZAKONA O UCETNICTVI €. 563/1991 SB.
K 31. PROSINCI 2024

EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond,
EnCor Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Za obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024

(v tisicich Ké&)

Od zadatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného minulého
obdobi | rozhodného
obdobi
1. | V¥nosy z arokil a podobné vynosy B 1 2604 232
V tom: Groky z dluhovych cennych papir( 2 1050 12
2. | Naklady na aroky a podobné nakiady 3 -37 0
V tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papirti 4 -37 0
3. | Vynosy z akcii a podilt 5 3144 0
a) |vynosy z (€asti s podstatnym viivem - 6 - 0 0
b) | vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 17 0 0
¢) |vynosy z ostatnich akcii a podill 8 3144 0
4. | Vynosy z poplatkl a provizi 9 0 0
5. | Naklady na poplatky a provize 10 -5 567 -24
6. | Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 1 30 395 -143
7. | Ostatni provozni vynosy 12 0 0
8. | Ostatni provozni naklady 13 0 0
9. | Spravni naklady 14 -181 0
a) | naklady na zaméstnance 15 0 0
aa) | mzdy a platy 16 0 0
ab) | socialni a zdravotni pojisténi 17 0 0
ac) | ostatni socialni pojisténi 18 0 0
b) | ostatni spravni naklady 19 -181 0
10. | Pouziti rezerv a opravnych polozek k hmothému a nehmotnému majetku 20 0 0
a) | pouziti rezerv k hmotnému majetku 21 0 0
b) | pouZiti opravnych polozek k hmotnemu majetku 22 0 0
c) | pouziti opravnych polozek k nehmotnému majetku 23 0 0
11. | Odpisy, tvorba rezerv a opravnych poloZzek k hmotnému a nehmotnému majetku| 24 0 0
a) | odpisy hmotného majetku 25 0 0
b) | tvorba rezerv k hmotnému majetku 26 0 0
c) | tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 27 0 0
d) | odpisy nehmotného majetku 28 0 0
e) |tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 29 0 0
12. | PouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy| 30 0 0
z postoupeni pohledavek a vynosy z dfive odepsanych pohledavek
a) | pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam 31 0 0
b) | pouziti opravnych poloZek k pohledavkam a pohleddvkam ze zaruk 32 0 0
c) | zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 33 0 0
13. | Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 34 0 0
a) |tvorba opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 35 0 0
b) |tvorba rezerv na zaruky 36 0 0
c) |odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk. ztraty z postoupeni pohledavek 37 0 0]
d) | pouziti opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 38 0 0
14. | Rozpusténi opravnych polozek k ti¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 39 0 0
15. | Ztraty z prevodu udasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti| 40 0 0
opravnych polozek k uéastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
16. | Rozpusténi ostatnich rezerv 41 0 0
17. | Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 42 0 0
18. | Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym viivem | 43 0 0
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19. | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 44 30 358 65
22, | Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z mimofadné cinnosti pfed zdanénim 47 0 0
23. | Dan z pfijmu 48 -1 956 0
18. | Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym viivem 43 0 0
19. | Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné éinnosti po zdanéni 44 28 402 65
20. | Zvysenil (snizeni) ¢isté hodnoty aktiv nalezejici podilnikiim 28 402 65
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EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond

ROZVAHA
Ke dni 31. 12. 2024
AKTIVA
(v tisicich k&)
Bézné ucetni obdobi Posledni den minulého
rozhodného obdobi - netto
Posledni | Korekce Posledni
den den
rozhodného rozhodného
obdobi- obdobi -
brutto netto
1. |Pokladni  hotovost, vklady u 1 0 0 0 0
centralnich bank
2. |Statni bezkupénové dluhopisy a 2 o o 0 0
ostatni cenné papiry pfijimané
centralni bankou k refinancovani
a) | statni cenné papiry 3 0 0 0 0
b) | Ostatni 4 0 0 0 0
3. |Pohledavky za bankami, za 5 76 4586 0 76 456 13072
druzstevnimi zaloznami
a) |splatné na pozadani 6 41 388 0 41 388 13072
b) |ostatni pohledavky 7 35 068 0 35 068 0
4, | Pohledavky za nebankovnimi subjekty 8 0 0 0 0
a) | splatné na pozadani 9 0 0 0 0
b) | ostatni pohledavky 10 0 0 0 0
5. | Dluhové cenné papiry 11 17 243 0 17 243 5538
a) | vladnich instituci 12 0 0 0 0
b) | ostatnich subjekt 13 17 243 0 17 243 5538
6. |Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 387 000 0 387 000 20 272
7. | Ugasti s podstatnym vlivem 15 0 0 0 0
a) |V bankach 16 0 0 0 0
b) |V ostatnich subjektech 17 0 0 0 0
8. | Ugasti s rozhodujicim vlivem 18 (] 0 0 0
a) |V bankach 19 0 0 0 0
b) |V ostatnich subjektech 20 0 0 0 0
9. | Nehmotny majetek 21 0 0 0 0
a) |V tom: zfizovaci vydaje 22 0 0 0 0
b) Goodwill 23 0 0 0 0
c) Ostatni 24 0 0 0 0
10. | Hmotny majetek 25 0 0 0 0
a) |pozemky a budovy pro provozni &innost 26 0 0 0 0
b) | Ostatni 27 0 0 0 0
11. | Ostatni aktiva 28 117 0 117 0
12. | Pohledavky za akcionafi a spolecniky 29 0 0 0 0
13. | Naklady a pfijmy pfistich obdobi 30 0 0 0 0
14. | AKTIVA CELKEM 480 816 0 480 816 38 882
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ROZVAHA
Ke dni 31. 12. 2024

PASIVA

(v tisicich k)

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého

obdobi| rozhodného

obdobi

1. |Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam 31 0 1169
a) |splatné na pozadani 32 0 1169
b) |ostatni zavazky 33 0 0
2. |Zavazky vuéi nebankovnim subjektim 34 0 0
a) |splatné na pozadani 35 0 0
V tom: usporné 36 0 0

b) |ostatni zavazky 37 0 0
V tom: ba) Usporné se splatnosti 38 0 0

bb) usporné s vypovédni lhitou 39 0 0

bc) terminové se splatnosti 40 0 0

bd) terminové s vypovédni lhiitou 41 0 0

3. |Zavazky z dluhovych cennych papirti 42 0 0
a) |emitované dluhové cenné papiry 43 0 0
b) |ostatni zavazky z diuhovych cennych papirli 44 0 0
4. |Ostatni pasiva 45 19 012 1208
5. | Vynosy a vydaje pristich obdobi 46 0 0
6. |Rezervy 47 0 0
a) | na dichody a podobné zavazky 48 0 0
b) |nadané 49 0 0
c) |ostatni 50 0 0
7. |Podfizené zavazky 51 0 0
8. |Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikdim 52 461 804 36 505
V tom: zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 53 28 402 65

9. [Vlastni akcie 54 0 0
10. | Emisni azio 55 0 0
11. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 56 0 0
a) |povinné rezervni fondy 57 0 0
b) |rezervni fondy k vlastnim akciim 58 0 0
c) |ostatni rezervni fondy 59 0 0
d) |ostatni fondy ze zisku 60 0 0
V tom: rizikovy fond 61 0 0

12. | Rezervni fond na nové ocenéni 62 0 0
13. | Kapitalové fondy 63 0 0
14. | Ocenovaci rozdily 64 0 0
a) |Z majetku a zavazk( 65 0 0
b) |ze zajistovacich derivatd 66 0 0
c) |z pfepoétu uéasti 67 0 0
15. | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 68 0 0
16. | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 69 0 0
17. | PASIVA CELKEM 70 480 816 38 882
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PODROZVAHOVE POLOZKY K 31. PROSINCI 2024

Podrozvahové polozky aktiv

(v tisicich k&)

Posledni Posledni

den den

rozhodného minulého

obdobi | rozhodného

obdobi

1. | Poskytnuté prisliby a zaruky 71 0 0
a) |Prisliby 72 0] 0
b) |zaruky a ruéeni 73 0 0
¢) |zaruky ze smének 74 0 0
d) |zaruky z akreditivil 75 0 0
2, |Poskytnuté zastavy 76 0 0
a) | nemovité zastavy 77 0 0
b) |penézni zastavy 78 0 0
c) |cenné papiry 79 0 0
d) | Ostatni 80 0 0]
3. | Pohledavky ze spotovych operaci 81 0 0
a) | s urokovymi nastroji 82 0 0
b) |s ménovymi nastroji 83 0 0
c) | s akciovymi nastroji 84 0 0
d) |s komoditnimi nastroji 85 0 0
4. |Pohledavky z pevnych terminovych operaci 86 9 854 2 501
a) |s urokovymi nastroji 87 0 0
b) | s mé&novymi nastroji 88 9 854 2 501
c) | s akciovymi nastroji 89 0 0
d) | s komoditnimi nastroji 90 0 0
e} | s uvérovymi nastroji 91 0 0
5. | Pohledavky z opci 92 0 0
a) | Na drokové nastroje 93 0 0
b) |[Na ménové nastroje 94 0 0
c) | Na akciové nastroje 95 0 0
d) | Na komoditni nastroje 96 0 0
e) | Na uvérové nastroje 97 0 0
6. | Odepsané pohledavky 98 0 0
7. |Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 99 0 0
z toho: cenné papiry 100 0 0

8. |Hodnoty pifedané k obhospodarovani 101 480 816 38 882
z toho: cenné papiry 102 404 242 25810
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Podrozvahové polozky pasiv

(v tisicich k&)

B Posledni Posledni

den den

rozhodného minulého

obdobi | rozhodného

obdobi

9. | Prijaté ptisliby a zaruky 103 0 0
a) |[Pfisliby 104 0 0
b) |zaruky a ruceni 105 0 0
c) |zaruky ze smének 106 0 0
d) | zaruky z akreditiv() 107 0 0
10. |Prijaté zastavy a zajisténi 108 0 0
a) |nemovité zastavy 109 0 0
b) |penézni zastavy 110 0 0
¢) |cenné papiry 111 0 0
d) |ostatni zastavy 112 0 0
e) |kolateraly - cenné papiry 113 0 0
11. | Zavazky ze spotovych operaci 114 0 0
a) |s urokovymi nastroji 115 0 0
b) |s ménovymi nastroji 116 0 0
c) |s akciovymi nastroji 117 0 0
d) |s komodithimi nastroji 118 0 0
12. | Zavazky z pevnych terminovych operaci 119 9 847 2522
a) |s urokovymi nastroji 120 0 0
b) |s mé&novymi nastroji 121 9 847 2 522
¢) |s akciovymi nastroji 122 0 0
d) |s komoditnimi nastroiji 123 0 0
e) |s uvérovymi nastroji 124 0 0
13. |Zavazky z opci 125 0 0
a) |na urokové nastroje 126 0 0
b) |na ménové nastroje 127 0 0
¢) | na akciové nastroje 128 0 0
d) | na komoditni nastroje 129 0 0
e} |na uvérové nastroje 130 0 0
14. |Hodnoty pfevzaté do Gschovy, do spravy a k ulozeni 131 0 0
z toho: cenné papiry 132 0 0

15. | Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 133 0 0
z toho: cenné papiry 134 0 0
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PREHLED O ZMENACH CISTE HODNOTY AKTIV NALEZEJiCi PODILNIKUM

(v tisicich k&)

Cista hodnota aktiv
Stav k 7.8.2023 0
Vydani/ (odkup) podilovych list 36 440
Cisty zisk/ztrata za Udetni obdobi 65
Stav k 31.12.2023 36 505
Stav k 31.12.2023 36 505
Vydani/ (odkup) podilovych listi 397 688
Vyplacena dividenda -791
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 28 402
Stav k 31.12.2024 461 804
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PRILOHA UGETNi ZAVERKY PRIPRAVENA V SOULADU
S CESKYMI UCETNiMI STANDARDY
ZA ROK 2024
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1. ZALOZENi A CHARAKTERISTIKA FONDU

EnCor Ruistovy, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond") byl zalozen jako otevieny podilovy fond spoleénosti EnCor Asset
Management, investiéni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spole€nost").

Fond byl zapsan do seznamu podilovych fondli vedeného Ceskou narodni bankou dne 7. srpna 2023. Fond vznikl dnem jeho
zapisu do seznamu. Fond byl zfizen na dobu neuréitou.

Fond podléha regulacnim poZadavkiim zakona &. 240/2013 Sbh., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktery je
platny od 19.8.2013, ve znéni pozdéjsich piedpist (dale jen ,Zakon").

Fond neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spole&nosti. Fond byl zfizen na dobu neur€itou. Fond neni soucasti
konsolidacniho celku.

Vydavani podilovych listd Fondu podilnikim bylo zahajeno 1. prosince 2023. Podilové listy jsou bez jmenovité hodnoty.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spole€nosti. Penézni
prosttedky ve Fondu jsou shromaZdovany vydavanim podilovych listi Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafovany
Spolegnosti. Fond se zaméfuje zejmeéna na investice do nastroji s pevnym vynosem jako jsou statni a korporatni dluhopisy,
vydané emitenty zejména z Ceské republiky, dopinéné o emitenty z EU pnpadne dal$ich zemi, nastroje penézniho trhu, reverzni
repo a jiné nastroje. V men&i mite a v zavislosti na o&ekavané vyvoji trhu mize fond investovat do rizikovéjSich tfid aktiv, jako
jsou akcie &i komodity.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby podle smlouvy o vykonu funkce
depozitare (,depozitai) ze dne 1. zafi 2023.

Administratorem Fondu je WOOD & Company investi¢ni spoleénost, a.s.. Obhospodafovatelem Fondu je Spolecnost.

1.1. PREDSTAVENSTVO A DOZORCi RADA SPOLECNOSTI

Statutarni organ:

Predseda Mgr. Lubor Zalman

Mistopiedseda predstavenstva Mgr. Jan Kubin
Clen predstavenstva Mark Robinson

Dozoréi rada:

Predseda dozor¢i rady Tomas ViSek
Clen dozoréi rady Andrea Bartofiova
Clen dozoréi rady Lenka Stépanova

V rozhodném obdobi nedoslo k zm&nam v obchodnim rejstfiku.

2. VYCHODISKA PRO VYPRACOVANi UCETNi ZAVERKY

Zakladni Ggetni pravidla pouzita pfi sestavovani této Uéetni zavérky jsou uvedena nize.

2.1.  UCETNI PRINCIPY

Utetni zavérka Fondu byla sestavena na zakladé (&etnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi
v platném znéni, a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predplsu kterou
se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah Udajd ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni
instituce, a Seskymi Uetnimi standardy pro finanéni instituce. Na zakladé této vyhladky jsou financni nastroje vykazovany a
ocefovany v souladu s mezinarodnimi standardy aéetniho vykaznictvi IFRS.

Zavérka vychazi z principu &asového rozlideni nakladi a vynos(, kdy transakce a dal$i skutegnosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zaG&tovany v obdobi, ke kterému se vécné a Sasové vztahuji. Zavérka je sestavena v historickych cenach, s vyjimkou
vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Sestaveni udetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spoleénosti provadélo odhady, které majf vliv na vykazované hodnoty aktiv a
pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni igetni zavérky a nakladi a vynosl v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady
jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gigetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

Ucetni zavérka k 31. 12. 2024 byla zpracovana za predpokladu, ze Fond bude nadale schopen pokraéovat ve své Cinnosti.
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Fond vykazuje finanéni ddaje v Ceskych korunach (K¢&) s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

2.2, OKAMZIK USKUTECNENiI OBCHODNIHO PRIiPADU
U pohybdi finanénich prostfedk(l se za okamzik uskute&néni obchodniho piipadu povaZzuje den pfipsani (resp. snizeni) prostiedk(
na bankovni Gcet.

U nakupt a prodejtt finanénich aktiv a finanénich zavazk( se za okamzik uskute&néni obchodniho pfipadu povaZuje den uzavieni
obchodu.

2.3.  ZACHYCENI OPERACI V CIZICH MENACH

Aktiva a pasiva penézité povahy v cizi méné jsou vykazana v Gdetni zavérce v K& s pouzitim smé&nného kurzu Ceské narodni
banky platného k rozvahovému dni. Transakce vycislené v cizi méné a Gétovany v tuzemské méné byly prepocitané oficialinim
devizovym kurzem vyhlagovanym CNB platnym v den transakce. V pFipadé splatnosti terminovaného vkladu, spotového nakupu
&i prodeje deviz ¢&i v okamziku finanéniho vypofadani nakupl a prodeji cennych papird je Gétovano o realizovanych kursovych
ziscich &i ztratach na Gctech uctové skupiny Naklady/Vynosy z finanénich Cinnosti. Tyto zisky a ztraty jsou vykazany v poloZce
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

2.4. FINANCNi NASTROJE

Finanéni nastroje

Finan&ni nastroj je jakakoli smlouva, kterou vznika finan¢ni aktivum jedné (cetni jednotky a zarovert finanéni zavazek nebo
kapitalovy nastroj jiné ucetni jednotky. Veskera finanéni aktiva a zavazky vcetné finan¢nich derivatl oceriuji a vykazuji v rozvaze
v souladu s pravidly relevantnimi pro pfislusnou kategorii finanénich nastroju, do niz patfi.

Prvotni zatuctovani finanénich nastroju

Ugetni jednotka zauétuje finanéni nastroj v okamziku, kdy se stane igastnikem smluvniho vztahu tykajiciho se daného finanéniho
nastroje. Nakup nebo prodej s obvyklym terminem dodani uétuje k datu obchodu. Koupé nebo prodej s obvyklym terminem dodani
je koupé nebo prodej finan€niho aktiva podle smlouvy, jejiz podminky vyZaduiji dodani aktiva ve Ih(ité stanovené v obecné roving
zakonem nebo konvencemi daného trhu.

Metody ocenéni finanénich nastrojli

Finangni aktiva a finanéni zavazky jsou po prvotnim zachyceni ocenény realnou hodnotou nebo nabéhlou hodnotou. Reéalna
hodnota je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zavazku v ramci Fadné transakce
realizovatelné mezi u€astniky trhu ke dni ocenéni.

Nabéhla hodnota (,AC" — amortized cost) je ¢astka, v niz jsou financni aktiva nebo finanéni zavazky ocenény pii prvotnim
zalctovani, snizena o splatky jistiny a zvy$ena o nabihajici Urok stanoveny metodou efektivni Urokové sazby. Efektivni urokova
mira je urokova mira, kterd pfesné diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo piijmy po oekavanou dobu trvani
finané€niho aktiva nebo finanéniho zavazku na Gcéetni hodnotu finan&niho aktiva.

Klasifikace a nasledné ocerovani finanénich aktiv dle IFRS 9

Ugetni jednotka klasifikuje finanéni aktiva v nasledujicich kategoriich ocefiovani: finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou
prostrednictvim zisku nebo ztraty (,FVTPL"), finan¢ni aktiva oceriovana reainou hodnotou prostiednictvim ostatniho Gplného
vysledku hospodafeni (,FVOCIY) a finanéni aktiva ocefiovana v nabéhlé hodnoté (,AC"). Klasifikace a nasledné ocenéni
finan¢nich aktiv zavisi na: i) obchodnim modelu banky pro spravu portfolia souvisejicich aktiv a ii) charakteristice smluvnich
penéznich tokl daného aktiva.

Obchodni model

Obchodni model odrazi zamér ucetni jednotky tykajici se nakladani s finanénim aktivem. Zamérem m{ze byt vyhradné inkaso
smluvnich penéznich tokl z aktiva plynoucich, inkaso smluvnich penéznich tokl nebo prodej finanéniho aktiva, nebo jiny
obchodni model. Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na Urovni portfolia) na zakladé vSech relevantnich ditkaz(i o
ginnostech, které ucetni jednotka podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici v den hodnoceni. Mezi faktory
posuzované pii uréovani obchodniho modelu patfi ucel a slozeni portfolia, predchozi zku$enosti s tim, jak byly inkasovany penézni
toky z pfislusnych aktiv, jak jsou rizika vyhodnocovana a fizena, jak jsou vyhodnocovany vysledky aktiv a jak jsou manazefi
odmériovani.

Charakteristiky finanénich aktiv na zakladé smluvnich penéznich toku

Cilem posouzeni je urtit, zda na zéklad& smluvnich podminek sjednanych u daného finanéniho aktiva vznikaji k uréitym terminim
penézni toky, u nichzZ jde vyhradné o platbu jistiny a trok( z dosud nesplacené jistiny (,SPPI* — Solely Payments of Principal and
Interest). Tato podminka je spinéna tehdy, pokud uroky zahrnuji pouze zohlednéni Uvérového rizika, asové hodnoty penéz,
jinych zékladnich Gvérovych rizik a ziskové marze. Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim zalctovani aktiva a nasledné jiz neni
Znovu posuzovano.
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Finanéni aktiva ocefiovana nabéhlou hodnotou (“AC”)

Finanéni aktiva jsou ocenéna v nabéhlé hodnoté, pokud jsou drzena v obchodnim modelu, jehoZ cilem je inkaso smiuvnich
penéznich tokd plynoucich z aktiva a jejich smluvni penézni toky spliiuji podminku SPPI. Do této kategorie mohou byt zafazeny
zejména vklady u bank, nakoupené diuhové cenné papiry nebo pujcky poskytnuté nebankovnim subjekttm.

Finanéni aktiva ocefiovana v realné hodnoté vykazané do ostatniho tipiného vysledku (,,FVOCI*)

Finanéni aktiva v rediné hodnoté vykazané do ostatniho Uplného vysledku jsou diuhové nastroje spliiujici SPPI charakteristiku
smluvnich penéznich tokl, pokud drzeny v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
toku, tak prodejem aktiv. Do této kategorie mohou byt zafazeny nakoupené dluhové cenné papiry nebo pulijéky poskytnuté
nebankovnim subjektam.

Do portfolio FVOCI mohou byt dale zafazeny kapitalové financni nastroje (akcie, podily, podilove listy) jinych spole¢nosti, pokud
by se tak ucetni jednotka k datu jejich pofizeni rozhodla. Uéetni jednotka moznost zafazovat do portfolio FVOCI kapitalové
nastroje v roce 2024 nevyuzila.

Finanéni aktiva ocefiovana v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (,,FVTPL")

Do této kategorie Udetni jednotka zafazuje véechna finan¢ni aktiva nespliiujici SPPI charakteristiku smluvnich penéznich toku.
Do tohoto portfolia jsou také zafazovany dluhové finanéni nastroje, pokud jsou pofizeny k obchodovani nebo jsou soudasti
portfolia finan&nich aktiv, které jsou spravovany a jejichz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty.

Do portfolia FVTPL jsou rovnéz zafazeny v8echny finanéni derivaty.

* Ztrata ze znehodnoceni finanénich aktiv

U finanénich aktiv ocefiovanych nabé&hlou hodnotou a dluhovych finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou prostfednictvim
ostatniho uplného vysledku Spole€nost stanovi ztratu ze znehodnoceni ve vySi oéekavanych ztrat. VySe odekavanych ztrat
vychazi z historickych zkusenosti a zohledfiuje ofekavany vyvoj trhu.

IFRS 9 vyZaduje pro vypocet opravnych polozek vyuziti tfistupfiového modelu, ktery vyhodnocuje zménu kreditniho rizika k datu
udetni zavérky.

Stuperi 1 — finan¢ni aktiva, u nichz nedos$lo k vyznamnému nardstu Gvérového rizika od prvotniho zachyceni nebo maiji ke dni
Uéetni zavérky nizké uvérové riziko. U v8ech aktiv v této kategorii je zauétovana dvanactimésiéni oéekavana Uvérova ztrata a
urokovy vynos je kalkulovan z hrubé ucetni hodnoty finanéniho aktiva.

Stupeii 2 - finanéni aktiva, u nichz doslo k vyznamnému narGstu Uvérového rizika od prvotniho zachyceni, av8ak zatim nedoslo
k jejich znehodnoceni. U té&chto aktiv je zauctovana otekavana uvérova ztrata po celou dobu trvani aktiva a urokovy vynos je
kalkulovan z hrubé G&etni hodnoty finanéniho aktiva.

Dle metodiky Spole¢nosti dochazi k vyznamnému nardstu Gvérového rizika, pokud je splnéno jedno nebo vice kritérii. Kvantitativni
kritérium vychazi ze zmén hodnot pravdépodobnosti selhani, Kvalitativni kritéria zmény vnéjsich trznich indikatord, zmény v
podminkach kontraktu a zmény v internim posouzeni rizika

Stupeii 3 - financni aktiva, u nichz existuje objektivni dllkaz znehodnoceni. U t&chto aktiv jsou zatctovany

odekavané Uvérové ztraty po celou dobu trvani aktiva a urokovy vynos je pocitan na zakladé cisté U€etni hodnoty aktiv. Dle
metodiky Spoleénosti je pohledavka znehodnocena zejména pokud je dluznik v prodleni vice nez 180 dni, dluznik zemfel nebo
je dluznik v insolvenci.

Obchodni model pouzivany uéetni jednotkou

Fond klasifikoval v obdobi 2024 finanéni aktiva v souladu s obchodnim modelem, pfipadné povahou jejich smluvnich penéznich
tok(. Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat nadstandardniho zhodnoceni v del$im ¢asovém horizontu. Za timto ugelem investuje
Fond do v8ech hlavnich tfid aktiv, zejména prostiednictvim investiénich nastrojii na akciovych, diuhopisovych, nemovitostnich a
komoditnich trzich. Fond mlze na jednotlivych trzich investovat jak do indexovych fondd, tak do konkrétnich akcii, dluhopist a
jinych nastroja, primarné v CZK, EUR a USD. Pro zaji$téni stability nebo zvy$eni vynosu bude fond vyuZivat &asteéné nebo plné
zajidténi kurzového rizika vigi CZK, urokového rizika a jinych rizik pomoci finanénich derivatd. Cilem je maximalizace vynosu
v Ceské koruné.

Celé portfolio finangnich aktiv je fizeno a jeho vykonnost je sledovana na bazi realné hodnoty. Fond nevyuzil mozZnosti zafadit
kapitalové cenné papiry do portfolia FVOC!; v8echny cenné papiry drzené Fondem jsou tedy zafazeny do portfolia FVTPL.
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Nakoupena finanéni aktiva jsou podle svoji povahy v Rozvaze vykazovana jako Dluhové cenné papiry nebo Akcie, podilove listy
a ostatni podily.

Stanoveni realné hodnoty

Realnou hodnotou finanénich aktiv a finan¢nich zavazkU je cena, za kterou je mozné prodat finanéni aktivum nebo pievest financni
zavazek za b&znych podminek k datu ocenéni. U kotovanych finangnich nastroju se pro ocenéni pouziva cena dosaZena na
vybraném trhu k datu ocenéni. U nekotovanych cennych papirl je redlnd hodnota stanovena administratorem Fondu
prostfednictvim interniho ocenéni, které zohledfiuje trzni podminky a informace dostupné k datu, ke kterému je realna hodnota
stanovena. ZpJsob stanoveni realné hodnoty podle jednotlivych kategorii financnich aktiv jsou uvedeny v kapitole 6 této ucetni
zaveérky.

Podle povahy pouzitych vstupl je zplsob stanoveni realné hodnoty zafazen do jedné ze nasledujicich drovni:

o Reélna hodnota vychazi z neupravenych cen dosazena na aktivnim trhu pro identické finanéni aktivum ke dni ocenéni
(Uroven 1) ]

o Realna hodnota vychézi z pozorovatelnych vstupd jinych nez ceny na aktivnim trhu (Uroveri 2)

o Realna hodnota vychazi z nepozorovatelnych vstuptl (Uroven 3).

Klasifikace a nasledné oceriovani finanénich zavazki dle IFRS 9

Finanénim zavazkem je smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum nebo sménit finan&ni aktivum nebo finan¢ni
zavazek za potencialné nevyhodnych podminek, piipadné smlouva, kterd bude nebo mlize byt vypofadana jinak nez pevnym
pocétem vlastnich kapitalovych nastrojl.

Finanéni zavazky jsou pfi prvotnim zaucétovani klasifikovany jako finanéni zavazky ocefiované nabéhlou hodnotou (,AC") nebo
finan&ni zavazky ocefiované realnou hodnotou prostfednictvim zisku nebo ztraty (,FVTPL").

Finanéni zavazky jsou klasifikovany jako finanéni zavazky ocefiované realnou hodnotu prostrednictvim zisku nebo ztraty pokud:

o Jde o finanéni derivat
o Jde o finanéni zavazky k obchodovani

Ugetni jednotka miZe déle do této kategorie zaradit finanéni zavazky v pfipadé, kdy:

o Pouziti realné hodnoty vylu€uje nebo vyznamné snizuje ocefiovaci nebo Ucetni nesouad
o Finanéni zavazek obsahuje finan¢ni derivat.

Ostatni finanéni zévazky jsou ocefiovany nabéhlou hodnotou. Nominalni hodnota aproximuje jejich realnou hodnotu vzhledem ke
kratkodobé splatnosti.

Podilové listy vydavané Fondem

Vydané podilové listy Fondu pfedstavuji nastroj s prodejni opci, ktery nesplfiuje podminky uvedené v IAS 32:16A a |IAS 32:16B,
a nemUlze byt proto klasifikovan jako kapitalovy nastroj, Podilové listy vydané Fondem jsou vykazany jako finanéni zavazek
v polozce Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikim.

Tyto zavazky jsou ocenény hodnotou odpovidajici i¢etni hodnoté Cistych aktiv fondu pfipadajici na tyto investiéni akcie a zména
jejich hodnoty je uvedena ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zvy$eni/ (snizeni) Cisté hodnoty aktiv nalezejici podilnikim®.
Polozky ,Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikiim* a ,Zvy$eni/ (snizeni) ¢isté hodnoty aktiv naleZejici podilnikiim" byly pfidany
do rozvahy a vykazu zisku a ztraty nad ramec struktury pfedepsané v pfiloze €.1 vyhlagky &. 501/2002 Sb, €imzZ doslo k oddéleni
dopadu operaci vztahujicich se k hodnoté emitovanych investi¢nich akcii od ostatnich operaci podfondu a tim i lepsi
srozumitelnost Uéetni zavérky pro uzivatele finanénich vykaz{.

Ptipadné vyplacené podily na zisku pak nejsou dividendami v pravém slova smyslu, ale finanénim nakladem souvisejicim s
emitovanym cennym papirem (tj. s finannim zavazkem, ktery se ocefiuje realnou hodnotou do vykazu ziskl a ztraty ).

Vynosy z finanénich aktiv
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Urokové vynosy z drzenych dluhovych cennych papirl zafazenych do kategorie FVTPL jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany
samostatné na Fadku vynosy z dluhovych cennych papird. Urokové vynosy z téchto dluhopisil jsou stanoveny metodou efektivni
urokoveé sazby.

Vynosy z dividend jsou vykazany v okamziku, kdy Fondu vzniké pravo na podil na dividendu, tyto vynosy jsou vykazany na fadku
Vynosy z ostatnich akcii a podild.

Zisky a ztraty prodeje finanénich aktiv a zisky a ztraty z jejich pfecenéni jsou vykazany na fadku Cisty zisk nebo ztraty z finanénich
operaci.

2.5. DANE

Dané jsou pocitany v souladu s ustanovenimi pfisluSného zékona Ceské republiky a smlouvami o zamezeni dvojiho zdanéni se
zemémi, ve kterych Fond plisobi formou nakupt a prodejll cennych papirli a jinych finanénich aktiv, na zakladé zisku vykazaného
ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Eeskych ugetnich standardl. Podle platnych dariovych predpisl &ini sazba dané z
ptijml pravnickych osob platna pro rok 2024 pro podilové fondy 5 %.

2.6. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi PODILNIKUM

Hodnota podilového listu, za kterou mohou investofi koupit &i prodat podilové listy, je vypogitavana jako podil &isté hodnoty aktiv
nalezejici podilnikim a po&tu celkové vydanych podilovych listl. Podilové listy jsou ocefiovany vZdy jednou tydné, a to k patku.
Neni-li v daném tydnu patek pracovnim dnem, provede se ocenéni k nejblize nasledujicimu pracovnimiu dni. Ocefiovani majetku
a dluhd se provede také vzdy k 31.12. kalendainiho roku, a to bez ohledu na skute¢nost, zda je pracovnim dnem.

Podilové listy jsou ocenény realnou hodnotou, ktera je stanovena jako soucin odkupni ceny podilovych listdl a poStu vydanych
podilovych listd.

2.7. OPRAVY SOUVISEJICi S MINULYMI UCETNiIMI OBDOBIMI
Opravy nakladii nebo vynosti minulych ugetnich obdobi jsou ugtovany jako vynosy &i naklady ve vykazu zisku a ztrat v bézném
uéetnim obdobi, pokud se nejedna o vyznamné chyby.

2.8. REGULATORNI POZADAVKY

Spoleénost a ji obhospodafované podilové fondy podiéhaiji regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitaf dohlizi
v souladu se Zakonem na to, zda &innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem.

3. VYZNAMNE POLOZKY VE VYKAZU ZISKU A ZTRATY
3.1. CISTE UROKOVE VYNOSY

tis. K& 2024 2023
Vynosy z urokl a podobné vynosy 2604 232

v tom: troky z dluhovych cennych papirli 1050 12
Naklady na uroky a podobné naklady -37, 0
Cisté trokové vynosy celkem -2 567 232

Fond v roce 2024 a 2023 neuplatnil ani neprominul zadné droky z prodleni. Naklady na uroky vyjadiuji hodnotu amortizace u
dluhopist k 31.12.2024.

3.2. CISTE VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

tis. K& 2024 2023
Vynosy z poplatkd a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize -5 667 -24
na vykon funkce depozitare -89 0
naklady na obhospodaiovani majetku fondu -5 094 0
ostatni -384 -24
Cisté vynosy z poplatki a provizi celkem -5 567 -24

Poplatek za obhospodafovani majetku ve Fondu placeny Spole¢nosti €ini maximalné 1,25 % pro tfidu A, 0,75 % pro tfidu B, 0,6%
pro tfidu E a 0 % pro tfidu C a D z primérné hodnoty fondového kapitalu fondu.
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V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitarfe plati Fond depozitafi poplatek, ktery ¢ini maximainé 0,1 % p.a. + DPH z
hodnoty fondového kapitalu. Aktuaini vySe tplaty depozitafi je 0,08 % p. a. Uplata za vykon funkce depozitafe fondu je hrazena

mésicne.

3.3. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. Ké 2024 2023
Zisk/(ztrata) z CP ocenéni realnou hodnotou 25 870 -61
Ostatni ) 4525 -82
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 30 395 -143
4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE
4.1. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2024 2023
Pohledavky za bankami
zlstatky na b&Znych uétech 41 388 13072
ostatni pohledavky 35 068 0
Pohledavky za bankami celkem 76 456 13 072
4.2. DLUHOVE CENNE PAPIRY
Dluhové cenné papiry k obchodovani zahrnuiji:
'E_ Ké Cista cena Realna | Cista cena Realna
porizeni hodnota pofizeni hodnota
2024 2024 2023 2023
Dluhopisy vydané nefinanénimi institucemi )
kétované na burze v CR 6010 6 001 3003 3008
kétované na jiném trhu CP 10 328 11 241 2 495 2 530
nekotované 0 0 0 0
Celkem 16 338 17 243 5499 5538
z toho: alikvétni drokové vynosy 364 45
z toho: zisky/ztraty z pfecenéni 540 -5

Véechny dluhové cenné papiry byly v souladu s obchodnim modelem zafazeny do kategorie ocenéni realnou hodnotou do vykazu

zisku a ztrat. Zplisob stanoveni reainé hodnoty je popsan v kapitole 6.

4.3. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY
Akcie, podilové listy a ostatni podily zahrnuji:

tis. Ké Cista cena Realna Gista cena Realna
potizeni hodnota pofizeni hodnota

2024 2024 2023 2023

Akcie 316 858 334 034 20 327 20273
Podilové listy 52 370 52 966 0 0

V8echny akcie a podilové listy byly v souladu s obchodnim modelem zafazeny do kategorie FVTPL. ZpUsob stanoveni reainé

hodnoty je popsan v kapitole 6.

4.4. OSTATNI PASIVA

tis. K& Zpusob ocenéni 2024 2023
Zavazky z obhospodaiovani majetku fondu Nabéhla hodnota 2 303 0
Zavazky viéi depozitéafi Nabéhla hodnota 18 0
Zavazky z auditu, pravniho a danového poradenstvi Nabéhta hodnota 182 0
Danové zavazky Nefinanéni pasivum 1 566 0]

16/24




EnCor Ristovy, otevieny podilovy fond

Realna hodnota mé&novych obchod(i Realna hodnota 73 30
Prijata hotovost na vydani podilovych listh Nabéhla hodnota 13 528 ]
Ostatni Nabéhla hodnota 1342 1179
Ostatni pasiva celkem 19012 1208
4.5, OSTATNI AKTIVA

tis. Ké Zpiisob ocenéni 2024 2023
Ostatni Nabeéhla hodnota 117 0
Ostatni aktiva celkem 117 0

4.6. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi PODILNiIKUM

Fond nema zakladni kapital, Vydané podilové listy jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v polozce Cista
hodnota aktiv nalezejici podilnikiim. Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ugely vydavani podilovych list(l
Fondu a pro Géely zpé&tného prodeje podilovych listli Fondu je Gista hodnota aktiv naleZejici podilnik(im. Cena podilovych listh se
tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny jednoho podilu. Do
prodejni ceny podilového listu je pfipadné promitnut budouci dafovy zavazek z nerealizovaného zisku vznikly z pfecenéni

cennych papird.

TRIDA A

Pocet podilovych listd

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zastatek k 31. prosinci 2023 21 548 356 21 596
Podilové listy vydané 240 308 699 258 182
Podilové listy odkoupené 0 0
NarGst Cisté hodnoty aktiv nalezejici

podilnikdm 16 123
Zustatek k 31. prosinci 2024 261 857 055 295 901

Poget podilovych listd

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 7. srpna 2023 0 0
Podilové listy vydané 21 548 356 21 551
Podilové listy odkoupené -
Nardst Cisté hodnoty aktiv nalezejici

podilniklim 45
Zlstatek k 31. prosinci 2023 21 548 356 21 596

TRIiDA B

Poéet podilovych listd

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zlistatek k 31. prosinci 2023 6 260 695 6 274
Podilové listy vydané 61 356 011 64 870
Podilové listy odkoupene 0 0
Nar(st Cisté hodnoty aktiv nalezejici

podilnikim 5471
Zlstatek k 31. prosinci 2024 67 616 706 76 615

Zustatek k 7. srpna 2023

Pocet podilovych listh

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Podilové listy vydané

0

0

6 260 695

6 264
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Podilové listy odkoupené

NarGst Cisté hodnoty aktiv naleZejici
podilnikiim

Zustatek k 31. prosinci 2023

6 260 695

10

6 274

TRIDA C

Poéet podilovych listtl

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 31. prosinci 2023 8615727 8635
Podilové listy vydané 48 165 685 52 311
Podilové listy odkoupené (4 188 525) (4 950)
Narust Cisté hodnoty aktiv nalezejici

podilniktm 6 020
Zuastatek k 31. prosinci 2024 52 592 887 62 016

Poéet podilovych listi

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 7. srpna 2023 0 0
Podilové listy vydané 8615 727 8625
Podilové listy odkoupené -

NarUst Cisté hodnoty aktiv naleZejici

podilnikim 10
Zustatek k 31. prosinci 2023 8615727 - 8 635

TRIDA D

Pocet podilovych listt

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zhstatek k 31. prosinci 2023 0 0
Podilové listy vydané 22 925 000 22 925
Podilové listy odkoupené 0 0
Narust Cisté hodnoty aktiv nalezejici

podilnikiim (791)
Zustatek k 31. prosinci 2024 22 925 000 791

TRIDA E

Poéet poditlovych listd

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 31. prosinci 2023 0 0
Podilové listy vydané 4 350 000 4 350
Podilové listy odkoupené 0 0
Nartst ¢isté hodnoty aktiv naleZejici

podilnikéim (3)
Zlstatek k 31. prosinci 2024 4 350 000 4 347

Cista hodnota aktiv pfipadajiciho na 1 podilovy list platna k 31. prosinci 2024, tj. posledni hodnota schvalena depozitafem Fondu,
¢ini 1,1300 K& v Tridé A, 1,1331 K& v TFidé B, 1,1792 K& v Tfidé C, 1,0000 v Tridé D a 0,9993 v Tfidé E Fondu (2023: 1,0022 K&

v Tfidé A, 1,0022 K& v Tfidé B a 1,0022 K¢ v Tridé C).

Obhospodarovatel Fondu dne 27.12.2024 rozhodl o vyplaceni dividendy ve vySi 100% podilu na zisku odpovidajici tfidé D.

Celkova vyse dividendy &ini 791 tis. K&.

4.7. DAN Z PRIJMU A ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA / ZAVAZEK

a) Splatna dan z pfijmd

tis. Ké 2024 2023
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi pfed zdanénim 30 358 65
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Darové neodditatelné naklady 0 0
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Vynosy zdanéné zvlastni sazbou -1 323 0
Vynosy zahrnuté do samostatného zakladu dané -1 822 0
Mezisoucet 27 213 65
Da vypoctena pii pouziti sazby 5% 1361 3
Darn ze SZD po zapoctu 202 0
Srazkova dan z dividend 390 0
Dani vztahujici se k pfedchozim obdobim 3 0

Fond v roce 2024 ani 2023 neplatil zalohy na daii z pfijmu. Splatna daii z pfijmu za rok 2024 ¢ini 1 563 tis. K& (2023: 3 tis. K¢E).

b) OdloZzena danova pohledavka / zavazek
Fond k 31. prosinci 2024 netétoval o odloZzené dafové pohledavce.

4.8. GEOGRAFICKE CLENENi VYNOSU A NAKLADU

3 Ceska republika Evropska unie Celkem
tis. K¢
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 2318 232 286 0 2604 232
Naklady na uroky a podobné naklady -23 0 -14 0 -37 0
Naklady na poplatky a provize -5 295 -24 -272 0 -5 567 -24
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 3287 -2-1 27 108 -122 30395 |-143
Vynosy z akcii a podilli 1511 1633 0 3144 0
Dan z pfijml -1 954 0 -2 0 -1 956 0
Spravni naklady -181 0 0 0 -181 0

5. ZISK / ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Fond vykazal za bézné uéetni obdobi zisk ve vy$i 28 402 tis. K&. (2023: zisk 65 tis. K&). O rozdéleni zisku roku 2024 nebylo
doposud rozhodnuto.

6. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond vykazoval k 31. prosinci 2024 hodnoty pfedané k obhospodafovani Spoletnosti ve vysi 480 816 tis. K& (2023: 38 876 tis.
KE)

7. FINANCGNiI NASTROJE — TRZNIi RIZIKO

Trzni riziko Fondu je popsano ve statutu Fondu v &lanku 7, Rizikovy profil. Trzni riziko vyplyva z vlivu zmén vyvoje celkového trhu
na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych hodnot v majetku Fondu. Vzhledem k investi¢nimu zaméfeni Fondu se jedna
predevsim o akciové riziko, charakterizujici vliv zmény trzni ceny akcii, a Urokové riziko, charakterizujici vliv zmény trznich
urokovych sazeb na trzni ceny diuhopisovych instrumentd.

Spoleénost investuje v souladu se Zakonem a statutem Fondu tak, jak je popsano ve statutu Fondu, élanku 6, Investicni strategie.
Cilem Fondu je dosahovat nadstandardniho zhodnoceni v del§im Easovém horizontu. Za timto uéelem investuje Fond do v8ech
hlavnich tfid aktiv, zejména prostfednictvim investi¢nich nastroji na akciovych, dluhopisovych, nemovitostnich a komoditnich
trzich. Fond m(ze na jednotlivych trzich investovat jak do indexovych fondu, tak do konkrétnich akcii, dluhopist a jinych nastrojd,
primamné v CZK, EUR a USD. Alokace portfolia fondu do jednotlivych tfid aktiv se fidi investicnim modelem obhospodarovatele
se Ctvrtletni realokaci portfolia.

bylo mozno dosahnout pfi vynaloZeni odborné péce, a Ze piijaté vynosy jsou pfevadény na bankovni U¢et Fondu u depozitare.
Jednotliva investiéni rozhodnuti jsou na zaklad& volné Gvahy ¢inéna portfolio manazerem, ktery je povinen dodrzovat investicni
strategii stanovenou statutem a podrobné vymezenou a schvalenou investi¢nim vyborem.
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Dodrzovani limitd je kromé pravidel vnitiniho kontrolniho systému zabezpeceno kontrolni &innosti a dohledem depozitare v
souladu se Zakonem a statutem Fondu.

Rozdéleni finanénich aktiv a finanénich zavazkl podle klasifikace

K 31.12.2024 drzi Fond finanéni aktiva a finanéni zavazky klasifikované v kategorii FVTPL nebo AC.

tis. K& FVTPL AC Celkem
Pohledavky za bankami 0 76 456 76 456
Dluhové cenné papiry 17 243 0 17 243
Akcie, podilové listy a ostatni podily 387 000 0 387 000
Ostatni aktiva 0 117 117
Finanéni aktiva celkem 404 242 76 573 480 816
Ostatni pasiva 73 18 939 19 012
Cista hodnota aktiv naleZejici podilnikiim . 461804 0 461 804
Finanéni zavazky celkem M o - 461_877— h —18_939 15_30 8_1_6_

Finanéni aktiva a finanéni zavazky ocefiované nabéhlou hodnotou predstavuji pohledavky za bankami splatné na pozadani a
pohledavky a zavazky se splatnosti krat$i nez 1 rok. Jejich realna hodnota se vyznamné neli$i od jejich nabé&hlé hodnoty.

Realna hodnota
Podle povahy pouzitych vstupl je zplsob stanoveni realné hodnoty zafazen do jedné z nasledujicich urovni:

o Redlna hodnota vychazi z neupravenych cen dosazena na aktivnim trhu pro identické financni aktivum ke dni ocenéni
(Uroveh 1)

o Realna hodnota vychazi z pozorovatelnych vstupl jinych nez ceny na aktivnim trhu (Uroveii 2)

o Realna hodnota vychazi z nepozorovatelnych vstupl (Uroveri 3).

Zpusob stanoveni realné hodnoty pro jednotlivé kategorii financnich aktiv je shrnut v nasleduijici tabulce:

2024, tis. Ké Uroved 1 Uroven 2 Uroveri 3 Celkem
Dluhové cenné papiry 11 241 6 001 0 17 243
Akcie, podilové listy a ostatni podily 387 000 0 0 387 000
Financéni aktiva celkem 398 241 6 001 0 404 242
2023, tis. K¢ Uroveii 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Dluhové cenné papiry 2530 0 3008 5538
Akcie, podilové listy a ostatni podily 20273 0 0 20273
Financni aktiva celkem 22 802 0 3008 25810

Finanéni aktiva, jejichZ realné hodnoty vychéazeiji z neupravenych trznich cen (Uroven 1) zahrnuiji kotované akcie a dluhopisy, se
kterymi se aktivné obchoduje na finanénich trzich, a podilové listy, pro které je pravidelné zvefejiiovana odkupni cena.

Finan&ni derivaty jsou ocefiovany pomoci pozorovatelnych vstupll (Urokové sazby, ménové kurzy).

Nekotované dluhové cenné papiry jsou ocefiovany pomoci pomoci pozorovatelnych vstup( (Uroveti 2) pfipadné i dalSich vstuptl
(Uroven 3).

ZpUlsob stanoveni hodnoty vydanych podilovych listll je popséan v kapitole 4.6.

Nasledujici tabulka shrnuje zplisob, jakym je pro finanéni aktiva a financni zavazky realna hodnota stanovena (zejména metoda
stanoveni reainé hodnoty a vstupy pouzité pro ocenéni):
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Finanéni aktiva/ finanéni | Uroven Zpusob stanoveni realné Vyznamné Citlivost realné

zavazky hodnoty nepozorovatelné | hodnoty na
vstupy nepozorovatelné

vstupy

Kotované akcie, podilové |1 Trzni ceny na regulovanych trzich | N/A N/A

listy a dluhové cenné

papiry

Finanéni derivaty 2 Diskontované penézni toky N/A N/A

vychazejici z forwardovych
ménovych kurz(

Dluhové cenné papiry 2 Diskontované smluvni penézni Likvidita dluhovych | Stredni
toky, kdy je diskontni faktor cennych papirt
stanoven pomoci pozorovatelnych | Kreditni prémie vysoka
trznich vstupl emitenta

Dluhové cenné papiry 3 Diskontované smluvni penézni Likvidita dluhovych | Stredni
toky, kdy je diskontni faktor cennych papir{l
stanoven pomoci pozorovateinych | Kreditni prémie vysoka

trznich vstupl a nasledné upraven | emitenta
0 nepozorovatelné vstupy

Finanéni aktiva ocenovana realnou hodnotou na trovni 3
Pro ocenéni nékterych dluhopisti Fond vyuziva i vstupy, které nevychazeji z pozorovanych trznich hodnot a jsou tedy zarazeny

do skupiny finanénich aktiv, jejichZ realna hodnota je stanovena na urovni 3. Zmény v hodnoté téchto finanénich aktiv byly v roce
2024 nasledujici:

tis. Ké 2024 2023
Pocéateéni ztistatek 3008 0
Nakup 0 3004
Splaceni 0 0
Prodeje 0 0
Zisk / ztrata ze zmény realné hodnoty 0 -19
Pfesuny do/z Grovné 1 a 2 -3,008 0
AUV 0 23
Koneény zistatek 0 3008

Sougasti hodnoty finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodntou na Urovni 3 je k 31.12.2024 ztrata z pfecenéni ve vysi 0 tis. K&
(2023: ztrata 19 tis. K&). Urokové vynosy z téchto finanénich aktiv jsou vykazany jako soucast vynost na Fadku Vynosy z urokd a
podobné vynosy.

V roce 2024 doslo k pfesunu z trovné 3 do Grovné 2 v celkové hodnoté ve vysi 3,008 tis. K&, a to na zakladé vyhodnoceni likvidity
a vstupll dostupnych k uréeni realné hodnoty pfislusnych dluhovych cennych papird.

Trzni riziko

Fond je vystaven trznimu riziku plynoucimu ze zmén trznich cen, zejména akcii, podilovych list(), dluhopist a finangnich derivatu.
Fond Fidi toto riziko prostfednictvim diverzifikace nakupovanych finan€nich aktiv; limity pro investice do jednotlivych katergorii
finangnich aktiv jsou uvedeny v statutu Fondu. Realna hodnota finan&nich aktiv zafazenych do kategorie FVTPL je uvedena v
pfedchazejicim odstavci.

NiZe je shrnuta hodnota nakoupenych akcii a podilovych listl podle sektoru jejich emitenta:

tis. Ké 2024 2023
Finance 44 440 2935
Fondy 275 284 16 754
Sluzby 11 932 584
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Zdravotnictvi 3498 0
Nemovitosti 2378 0
Ostatni 49 468 0]
Celkem 387 000 20 273

Fond pravidelné sleduje dopad moznych zmé&n trznich cen na hodnotu majetku Fondu. Nize je shrnuto vyhodnoceni dopadu zmén
cen akcii a podilovych list o 10 %. Dopad moznych zmén arokovych sazeb na realnou hodnotu dluhovych cennych papirli a
dopad zmén ménovych kurz(i na realnou hodnotu finanénich derivatl jsou uvedeny v Eastech tykajicich se irokového a ménového

rizika.

Zména cen (%)

Dopad na ocenéni (tis. K&)

Akcie, podilové listy a ostatni podily

10%

38,700

Uvérové riziko

Uvérové riziko mlze spodivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji platebni zavazky v0¢i podilovému fondu (napf. dluznici z
investiénich nastroji apod.) nedodrzi svij zavazek. Uvérové riziko Fondu je popsano ve statutu fondu v élanku 7, Rizikovy profil.

Maximalni ivérové riziko je rovno zlstatkové hodnoté finanénich aktiv nesoucich toto riziko, k 31.12.2024 byly tyto hodnoty pro
jednotlivé kategorie finanénich aktiv nasledujici:

tis. Ké 2024 2023
Pohledavky za bankami 76 456 13 072
Celkem 76 456 13 072
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ze zplsobu financovani aktivit Fondu a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti splatit zavazky
Fondu, tak schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném &asovém horizontu.

tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami, za 76 456 0 0 0 0 76 456

druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry 0 0| 11 467 5776 0 17 243

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 387 000 387 000

Aktiva celkem 76 573 0 11 467 5776 387 000 480 816

Ostatni pasiva 19012 0 0 0 0 19 012

Pasiva celkem 19 012 0 0 0 0 19 012

Cisté riziko likvidity k 31.12.2024 57 561 0 11 467 5776 387 000 461 804

tis. K& Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2023

Pohledavky za bankami, za 13 072 0 0 0 0 13072

druzstevnimi zéloZznami

Dluhové cenné papiry 0 0 5538 0 0 5538

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 20 272 20 272

Aktiva celkem 13 072 0 5538 0 20 272 38 882

Ostatni pasiva 1208 0 0 0] 0 1208

Zavazky vléi bankam a 1169 0 0 0 0 1169

druzstevnim zalozkam

Pasiva celkem 2377 0 0 0 0 2377

Cisté riziko likvidity k 31.12.2023 10 695 0 5538 0 20 272 36 505

Fond ve vy$e uvedenych tabulkach nevykazuje Udaje tykajici se gisté hodnoty aktiv naleZejici podilnikiim vzhledem k tomu, Zze u
né&j nelze uréit dobu splatnosti. DrZitelé podilovych listG mohou poZadat o jejich odkup kdykoliv, ale obvykle je drzi po del$i obdobi.
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Fond ma navic mo2nost pozastavit cdkupovani podilovych listd na 3 mésice. V roce 2024 k pozastaveni odkupu podilovych list(i
nedoslo.

Urokové riziko
Fond je vystaven trokovému riziku vzhledem ke skutenosti, Ze drzi Uro€ena aktiva. Aktivity v oblasti fizeni irokového rizika maji
za cil maximalizovat trzni hodnotu aktiv Fondu v souladu se statutem Fondu.

Ugetni hodnota trodenych aktiv a zavazk( je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné trokové
sazby a to v tom obdobi, které nastane dfive.

tis. K& Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami, za 76 456 0 0 0 0 76 456
druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry 0 0 11 467 5776 0 17 243
Akcie, podiloveé listy a ostatni podily 0 0 0 0 387 000 387 000
| Aktiva celkem 76 573 0 11 467 5776 387 000 480 816
Ostatni pasiva 19 012 0 0 0 0 19 012
Pasiva celkem 19 012 0 0 0 0 19012
Cisté riziko likvidity k 31.12.2024 57 561 0 11 467 5776 387 000 461 804
tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem

do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2023

Pohledavky za bankami, za 13072 0 0 0 0 13072
druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry 0 0 5538 0 0] 5538
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 20272 20 272
Aktiva celkem 13 072 0 5538 0 20 272 38 882
Ostatni pasiva 1208 0 0 0 0 1208
Zavazky vuéi bankam a 1169 0 0 0 0 1169
druzstevnim zalozkam

Pasiva celkem 2377 0 0 0 0 2377
Cisté riziko likvidity k 31.12.2023 10 695 0 5538 0 20 272 36 505

Ve vy$e uvedenych tabulkach nejsou vykazany Udaje tykajici se &isté hodnoty aktiv nalezejici podilnikim vzhledem k tomu, ze
neni Urogen a nelze u ngj urdit dobu splatnosti a tim ani Grokové riziko. U ostatnich aktiv a pasiv odpovida trokové riziko jejich
splatnosti.

Zména trzni Grokové miry nema dopad na ocenéni aktiv Fondu prostfednictvim vynosl a nakladq.

Ménoveé riziko

Fond mUlzZe investovat do investi¢nich nastrojlii v jiné méné&, nez je ména Fondu a dojde ke zméné hodnoty majetku Fondu v
disledku pohybu devizovych kurzd.

Pro zajist&ni stability nebo zvySeni vynosu bude Fond vyuzivat ¢asteéné nebo plné zajisténi kurzového rizika viici CZK, urokového
rizika a jinych rizik pomoci finanénich derivat. Cilem je maximalizace vynosu v &eské koruné. Pro zaiji$téni ménového rizika jsou
pouzivany zejména ménové forwardy a swapy.

Aktiva Fondu byla zaji$téna pomoci swapovych operaci v nominalni hodnot& 391 tis. EUR, uzaviene se splatnosti do jednoho
roku.

Fond mél k 31.12.2024 pozice v nasledujicich ménach — CZK, EUR, USD.

Nominalni hodnota Redalna hodnota 2024 Nominalni hodnota Realna hodnota 2023

Ména zaji$téni 2024 (tis. K&) (tis. K&) 2023 (tis. K&) (tis. K&)
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EUR 9 847 -73 2522 -30

Pfi vypo&tu celkové expozice Fondu se zohlediiuje zejména souéasna hodnota podkladovych aktiv derivatd, riziko protistrany ve
vztahu k osobg, s niz jsou derivaty sjednavany, pfedpokladané budouci pohyby trhu, doba, za kterou je mozné pozice fondu
vztahujici se k derivatiim uzaviit, a stav techniky k obhospodarovani uvedené ve Statutu, vyuzivaji-li pakovy efekt nebo vedou-li
ke zvyseni expozice Fondu ve vztahu k trznimu riziku. Vypocet celkové expozice Fondu je &inén alespori dvakrat za kalendaini
rok.

Fond pravideln& vyhodnocuje mozné dopady zmén ménovych kurzli na hodnotu finanénich aktiv Fondu. Nize je shrnut dopad
zmén kurzu EUR o 10% vGé&i CZK (dopad do vynosu a nékladd), pokud by ostatni trzni podminky zUstaly zachovany.

Zména hodnoty finanénich aktiv

Ména Zména ménové kurzu viucéi CZK (tis. K&)

EUR I +-10% 537

8. PODMINENE POHLEDAVKY A ZAVAZKY

Fond neeviduje k 31. prosinci 2024 ani k 31. prosinci 2023 Zadné podminéné pohledavky ani zavazky.

9. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu GCetni zavérky nedo$lo k Zadnym udalostem, které by mély vliv na U8etni zavérku.

Sestaveno dne: 28. dubna 2025

W

Jan Kubin
pffi vykonu funkce zastupuje pfedstavenstvo
EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

PodilnikGm fondu EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZené Gcetni zavérky fondu EnCor RUstovy, otevieny podilovy fond (déle také
.Fond") sestavené na zaklad& eskych Gcetnich predpist, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2024,
vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31. prosince 2024 a piilohy této Gcetni zavérky, vCetné vyznamnych
(materiéinich) informaci o pouZitych G¢etnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této
Ucetni zaveérky.

Podle nadeho ndzoru priloZzend uletni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu

k 31. prosinci 2024 a nadkladd a vynos( a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2024
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. NaSe odpové&dnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetnf zévérky. V souladu se zédkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalSi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zdaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyroc¢ni
zprévé mimo Gletni zadvérku anasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. (déle také ,,Spolecnost™).

N&3 vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucdsti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem Gcetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s G¢etni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce zfskanymi b&hem auditu Gcetni zévérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidln&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s piislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji poZadavky prdvnich piedpisd na formdlni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo
zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zaklad& provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvddime, Ze:

e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v icetni zavérce,
jsou ve v3ech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prdvnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
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Odpovédnost pfedstavenstva Spolecnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni G&etni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s &eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopny
nepFetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zévérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepietrzitého trvanf pfi sestaveni Gcetni zaveérky, s vyjimkou
pifpadd, kdy predstavenstvo Spolecnosti planuje zruseni Fondu nebo ukonleni jeho Cinnosti, resp. kdy
nemd jinou redinou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat piiméFenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje v{/znamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nds vyrok. Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicmén& nenf zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vdech pfipadech v Gcetni zévérce odhall pripadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nesprévnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize rediné pfedpokladat, Ze by Jednothve nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd
rozhodnuti, kterd uzivatelé G¢etni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

PYi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni zaverky zpuUsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatené a vhodné dlikaznf informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
e neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je Vvetsi
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidinf) nesprdvnosti zpsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovéani, dmysind opomenuti, nepravdiva prohldseni nebo
obchdzeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu a Spole&nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit ndzor na G¢innost jejich vnitfnich kontrolnich systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych UGetnich metod, pfiméfenost provedenych dcetnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky
Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepFetrZitého trvani pfi sestaveni Gletni zavérky
pFedstavenstvem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shromézdéné dlikazni informace existuje
vyznamnd (materidini) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamne
zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamnd
(materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé nainformace uvedené
v této souvislosti v piiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Na$e zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji
z dGkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zpravy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztratf schopnost nepfetrzité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gletni zavérky, vcetné prilohy, adale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazenl.
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Nasf povinnostf je informovat predstavenstvo Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribé&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

7

/ﬁ 7V
Artem Ziganov, statutarni auditor
evidencni ¢. 2613

28. dubvna 2025
Praha, Ceska republika
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