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A. Uvodni ustanoveni

I. Ridici organ spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost") timto v
souladu s ustanovenimi Zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu (dale téz jen ,Zakon"), schvaluje a

o

vydava tuto politiku provadéni pokynl a obchodl (dale téZ jen ,Politika provadéni pokynd a obchodd" nebo ,Politika"“).

B. Co je to Politika provadéni pokynii a obchodii?

I. Politika je souhrn pravidel a zasad, podle kterych Spole¢nost postupuje ve vztahu k poskytovani investi¢nich
sluzeb. Cilem Politiky je zavazné stanovit pravidla pro samotnou Spolec¢nost a jeji pracovniky, ktera zajisti, ze

A. pokyny klientd tykajici se investiéni sluzby ptijimani a predavani pokynl tykajicich se investi¢nich
nastroju v souvislosti se sluzbou investiéni poradenstvi;

B. obchody pfi vykonu investi¢ni sluzby obhospodafovani majetku klientl, je-li jeho sou&asti investiéni
nastroj, na zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho ujednani;

(dale jen ,pokyny") budou vzdy provedeny za ptedem danych podminek a pfedevsim zajisti nejlepsi podminky (zplsob)
provedeni pfedmétnych pokynt a obchodd.

C. Provadéni pokynii za nejlepsich podminek

I. Sluzby Spole&nosti, nejedna-li se o distribuci cennych papirG kolektivniho investovani vydavanych fondy, jsou
poskytovany tak, ze pokyny jsou predavany k realizaci treti osobé - jinému obchodnikovi s cennymi papiry
(brokerovi)!. Ma-li tento jiny obchodnik sidlo v zemi Evropského hospodarského prostoru, spoléha se Spole¢nost na
to, Ze bude jednat v souladu s jeho vlastnimi Pravidly provadéni pokynQ. V ptipadé brokerd se sidlem v zemich mimo
Evropsky hospodarsky prostor, bude Spolec¢nost obecné pozadovat poskytnuti nejlepsi realizace ve smyslu pravnich
predpist aplikovatelnych na Spole¢nost.

1 Seznam tretich osob pouzivanych pti provadéni pokyni a obchodd, viz Priloha €. 1
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II. Vzhledem k tomu, Ze pokyny jsou pfedavany jinému brokerovi, doporu¢ujeme Spole¢nost klientim seznémit
se s pravidly provadé&ni pokynl t&chto brokerl, pokud je maji zavedeny.

D. Dosazeni nejlepsi realizace pokynu

L. Chce-li Spole¢nost dosahnout provedeni pokynu za nejlepsSich podminek, musi podniknout rozumné kroky
k dosaZeni nejlepsich moznych podminek pro klienty. V pfipadé& predavani pokynd k provedeni jinému brokerovi nelze
zarucit, Ze se za vSech okolnosti podafi dosahnout té nejlepsi mozné ceny a v jakémkoliv pripadé mohou faktory, které
jsou zvazovany pti dosahovani nejlepsi realizace, vést k rGznym vysledkim u konkrétni transakce. V praxi to znamena
vybér takovych mist pro realizaci, kterd konzistentné dosahuji nejlepsi realizace s ohledem na realizacni faktory
uvedené nize v bodu E této Politiky.

II. Spole¢nost upozorfiuje, ze vyslovny pokyn zdkaznika muiZe Spole¢nosti branit v provedeni pokynu podle
pravidel provadéni pokynl za nejlepsich podminek dle této Politiky.

ITI. V pripadé, kdy obchod ma byt realizovan nikoli v pfevodnim misté (execution venuie) ale prostfednictvim
protistrany a nejedna se samotného emitenta, resp. jeho administratora, anebo o nezastupitelny investi¢ni nastroj
Spole¢nost zada o nabidky alespon tfi protistrany; pro vylouceni pochybnosti se jedna zejména o obchody s dluhopisy
neobchodovanymi na prevodnich mistech, OTC derivaty apod.

E. Faktory nejlepsiho provedeni pokynu

I. PFfi dosahovani nejlepsi realizace pokynu Spoleénost bere v vahu nékolik faktord:
A. cena, kterou lze dosdhnout u treti strany,
B. celkovy objem Uplat G¢tovanych zékaznikovi; objem vlastnich poplatkd Gétovanych zakaznikovi zohledni

jen, pokud pokyn zdkaznika mQze byt pfedan k provedeni vice nez jedné tfeti stran&, a celkovy objem poplatkd
tfetim stranam Uctovanych zdkaznikovi by pro zakaznika byl v téchto pfipadech stejné vyhodny,

C. rychlost, s jakou Ize pokyn provést
D. pravdépodobnost provedeni pokynu
E. objem pozadovaného obchodu,
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F. podminek vyporadani (likvidita),
G. typ pokynu,
H. jakykoliv jiny faktor, ktery je relevantni pro provedeni konkrétniho pokynu za nejlepsich podminek.

II. Spole&nost urdi, které faktory je nutné vzit v Gvahu a jakou relativni dileZitost jednotlivé faktory hraji v dosaZeni
nejlepsich moznych podminek. To bude zaviset na:

A. charakteristice klienta, vCetné jeho zarazeni jako profesionalniho nebo profesionalniho klienta,
B. charakteristice pokynu,
C. charakteristickych rysu investi¢nich néstroju, které jsou predmétem tohoto pokynu, a
D. charakteristice tretich stran, kterym lze pokyny predat k provedeni.
III. U neprofesionalniho klienta uréuje na prvnim mist& nejlepsi realizaci cena (v&etné realizaénich nakladd

prevedenych na klienta). Ostatni faktory jsou relevantni pro dosazeni nejlepsi mozné ceny. U profesiondlnich klientd
je cena obvykle nejdilezit&jsim faktorem, ale podle vhodnosti jsou brany v tvahu jiné faktory, a to do takové miry a
v takové priorité, kterd bude odpovidat konkrétnim okolnostem daného pokynu.

F. Sledovani provadéni pokynii za nejlepsich podminek

I. Zakaznik ma pravo pozadovat informace s cilem zjistit, zda byl jeho pokyn proveden v souladu s touto Politikou.

G. Nakladani s pokyny

I. V souvislosti s povinnosti provadét pokyny za nejlepsich podminek je Spole¢nost povinna nakladat s pokyny v
souladu s prislusnymi pravnimi predpisy, pficemz:

A. Povinnosti souvisejici s naklddanim s pokyny se nevztahuji na zpUsobilé protistrany.

B. Spole¢nost je povinna realizovat pokyny klientd promptné&, nestranné a rychle. Srovnatelné pokyny se
musi realizovat promptné a dle ¢asové priority, pokud to neni nemozné & nepraktické kvili charakteristice
pokynu ¢i prevladajicim trznim podminkam, &i pokud zajmy klienta nevyzaduji jinak.
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C. VSechny pokyny musi byt presné zaznamenany v misté, které pokyn obdrzelo, a tyto zaznamy se musi
uchovavat po dobu alespon 5 let.

D. Spole¢nost nesmi nijak jednat na zakladé informaci ziskanych o pokynech klientl éekajicich na realizaci,
pokud by takové jednani vedlo k zneuziti takové informace, a musi se podniknout veskeré kroky k zamezeni
takového zneuziti.

H. Sdruzovani pokyni

I. Spole¢nost neprovadi obchodovani s investiénimi néstroji na vlastni G&et, nedochazi tedy ke sdruzovani pokynd
klientd s pokyny Spoleénosti k obchodim na vlastni tet.

II. Spole¢nost je opravnéna v ramci obhospodafovani portfolii klientd provadét pokyny pro jednotlivé klienty
spoledné, tj. sluovat je s pokyny pfi obhospodafovani majetku daldich zakaznikl Spoleénosti (tzv. sdruzovani pokynu).

III. Spole¢nost mize sdruzovat pokyny klientl za predpokladu Ze:

A. je nepravd&podobné, Ze slougeni pokynt a obchodd bude v souhrnu nevyhodné pro nékterého klienta,
jehoz pokyn se ma sloucit s jinymi;

B. pokud by pro klienty, jejichz pokyny maji byt slouc¢eny, mélo byt slouc¢eni s ohledem na dany pokyn
nevyhodné, nebude pokyn sloucen;

C. Spole¢nost plnéni a zavazky, véetné poplatkd, ze sdruzeného pokynu rozvrhuje nestrann&, rovhomé&rné
dle vy&e investice jednotlivych klientd, a zddného klienta pfed jinym neuptednostiiuje;

D. Spoleénost usiluje o nestranné rozvrzeni &astedné realizovanych sdruzenych pokynd. Rozvrzeni ¢asteéné
realizovanych pokynl se musi provést pomérné na zakladé velikosti téchto pokynl. V kazdém pripadé se
spole¢nost musi snazit zajistit nestranné jednani se vSemi klienty.

V. Spole¢nost zajistuje identifikaci sdruzovanych pokyn( i sdruzeného pokynu a jeho provedeni, jakoz i jejich
evidenci v deniku obchodnika.

Spole¢nost miZe sdruZovat penézni prostfedky klientd na uctu u Gvérové instituce (banky) vedeném ve zvlastnim
rezimu. Pen&Zni prostfedky na U&tu ulozené patti zakaznikim Spole&nosti.
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A. Zaveérecna ustanoveni

I. Spole¢nost uverejiiuje tuto Politiku na internetovych strankach Spolecnosti.

II. Spole¢nost pribé&zné vyhodnocuje uginnost této Politiky, zejména kvalitu provedeni pokynd ze strany tieti
osoby a zjit&né nedostatky odstrafiuje bez zbytedného odkladu. Pfezkoumani pravidel pro provadéni pokynt provadi
Spolec¢nost vzdy neprodlené po vyznamné zméné ovliviiujici schopnost dosdhnout provedenim pokynu nejlepsi mozny
vysledek pro klienta, nejméné vsak jednou rocné.
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< Prilohy

Priloha ¢. 1 - Seznam tretich osob pouZivanych pFi provadéni pokyni a obchodii

Vnitrni predpisy EnCor Asset Management, investi¢ni spolec¢nost, a.s. Stréanka 8 z 9

encor



< Spravce, schvaleni a Gtc¢innost vnitFniho predpisu

Spravce vnitfniho predpisu (organizacni Pracovnik povéreny cinnosti compliance
utvar / pracovnik povéreny cinnosti):

Schvaleno dne: 23. 6. 2021
Ucinnost dne: 23. 6. 2021
Vnitrni predpisy EnCor Asset Management, investi¢ni spolec¢nost, a.s. Stréanka 9z 9

encor



Politika provadéni pokynt a obchodti — Pfiloha €. 1 - Seznam tfetich osob pouZivanych pfi
provadéni pokynti a obchodi

Seznam tietich osob pouzivanych pfi provadéni pokynt a obchodti investi¢ni spole¢nosti EnCor Asset
Management, investic¢ni spolecnost, a.s. (dale téz jen ,EnCor 1S“) a pro nakladani se spravovanym
majetkem anebo majetkem zakazniku

Seznam distributort

Osoby, které pro EnCor IS zajistuji nabizeni investic do investiénich fondi obhospodafovanych
EnCor IS (§ 22 odst. 2 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sbh. a § 29 a nasl. zakona ¢. 256/2004 Sb.)

EnCor Wealth Management s.r.o. (ICO: 02799715)

Osoby, které pro EnCor IS zajistuji ¢innost investiéniho zprostfedkovatele ohledné pokynu
tykajicich se investicnich sluZeb resp. jinych investi¢nich nastroju (§ 29 a nasl. zakona ¢.
256/2004 Sb.)

Investicni sluzby individudInim klientiim nabizi a zajistuje Encor IS naprfimo, bez vyuZiti 1IZ

Seznam prevodnich mist, na kterych EnCor IS provadi pokyny pfimo

PFevodni mista, na kterych EnCor IS jakoZto obhospodarovatel investi¢nich fondd maze provadét
rozhodnuti o obchodu jménem spravovaného investicniho fondu pfimo (§ 22 odst. 2 pism. e)
zakona €. 240/2013 Sh. a ¢l. 27 Narizeni Komise (EU) ¢. 231/2013)

Encor IS nebude provddét obchody pfimo na prevodnich mistech

PFevodni mista, na kterych EnCor IS jakoZto poskytovatel investi¢nich sluzeb, mlZe provadét
pokyny zakaznikd pfimo (§ 151 a nasl. zakona €.256/2004 Sh. a ¢l. 64 a nasl. Nafizeni Komise (EU)
€. 2017/565)

Encor IS nebude provddét obchody pfimo na prevodnich mistech

Seznam tretich osob, kterym EnCor IS predava pokyny k provedeni, a jejich pfevodnich mist

Treti osoby, kterym EnCor IS jakoZto obhospodarovatel investi¢nich fondl mdzZe zadavat pokyny
k obchodu jménem investi¢nich fondt k provedeni (§ 22 odst. 2 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sh.
a ¢l. 28 Narizeni Komise (EU) €. 231/2013) a jejich pfevodni mista

Ceska sporitelna a.s. (jako depozita fond(l a prime broker)
Pfevodni mista: BCPP (CR), LSE (UK), Xetra (Némecko), NYSE, Nasdaq (USA)
OTC (mimoburzovni trh mezi bankami a OCP, zejména pro dluhopisy)

Treti osoby, kterym EnCor IS jakoZto poskytovatel investi¢nich sluzeb mizZe pfredavat pokyny
zakaznikl k provedeni (§ 151 a nasl. zakona ¢.256/2004 Sb. a ¢l. 64 a nasl. NaFizeni Komise (EU) €.
2017/565) a jejich pfevodni mista

Wood & Company Financial Services a.s. — preferovany broker pro individualni klientska portfolia
Pfevodni mista: BCPP (CR), LSE (UK), Xetra (Némecko)
OTC (mimoburzovni trh mezi bankami a OCP, zejména pro dluhopisy)




Ceska spofitelna a.s. — sprava portfolia pres

Pfevodni mista: BCPP (CR), LSE (UK), Xetra (Némecko)

OTC (mimoburzovni trh mezi bankami a OCP, zejména pro dluhopisy)
Conseq Investment Management, a.s.
Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s.

Seznam 0s0b, u nichz jsou uloZzeny penézni prostredky

Treti osoby, u kterych EnCor IS jakoZto obhospodarovatel investi¢nich fondl mazZe ukladat
penéini prostiedky obhospodafovanych investi¢nich fondl (§ 72 zakona ¢. 240/2013 Sb)

Ceska spofitelna a.s. (depozitaf EnCor Funds SICAV)

WOOD & Company Financial Services a.s.

J&T Banka a.s.

pripadné dal$i banky a OCP v CR v zavislosti na vyjednanych podminkdch

Treti osoby, u kterych EnCor IS jakoZto poskytovatel investi¢nich sluzeb mazZe ukladat penéini
prostiedky zakaznikl (§ 12e zakona €.256/2004 Sb. a ¢l. 49 Nafizeni Komise (EU) €. 2017/565)

WOOD & Company Financial Services a.s. — hotovostni zlstatky klientskych portfolii jsou drZzeny na
zakaznickém sbérném uctu WOOD & Company vedeném u

- Citibank Europe plc (CZK)

- ING Belgium NA/SV (EUR)

- BNP Paribas New York Branch (USD)
Ceska spofritelna a.s.

Seznam 0sob, u nichz jsou uloZeny investi¢ni nastroje (custodiani a centrdlni depozitari)

Treti osoby, u kterych EnCor IS jakoZto obhospodarovatel investi¢nich fondl mazZe ukladat
investi¢ni nastroje obhospodarovanych investi¢nich fonda (§ 71 zakona ¢. 240/2013 Sb.)

Ceska spofitelna a.s. (stavajici depozitaF EnCor Funds SICAV a.s. véetné jeho podfondi,
predpokladany depozitar specialnich fonda)

Treti osoby, u kterych EnCor IS jakoZto poskytovatel investi¢nich sluzeb mizZe ukladat investicni
nastroje zakaznikd (§ 12e zakona ¢€.256/2004 Sb. a ¢l. 49 Nafizeni Komise (EU) €. 2017/565)

Wood & Company Financial Services a.s. jako OCP zajistujici sluzby brokerage a custody
- Centralni depozitai cennych papir(i (pro cenné papiry v CR)
- zahranic¢ni cenné papiry jsou drZeny na segregovanych Uctech u depozitarQ prostrednictvim
custodiand
- The Depository Trust and Clearing Corporation (USA) - prostfednictvim BNP Paribas
New York Branch
- Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (Némecko) - prostiednictvim BNP Paribas
Securities Services
- Clearstream Banking S.A., Luxembourg (Lucembursko) - prostfednictvim BNP Paribas
Securities Services
- samostatna evidence zaknihovanych CP
- Ceska spofitelna a.s.




- Conseq Investment Management, a.s.
- Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s.

Seznam o0sob, vedoucich evidenci o upisovani, vydavani a odkupovani cennych papirt a
zaknihovanych cennych papird vydavanych investi¢nimi fondy obhospodarovanymi Spolecnosti

Osoba vedouci evidenci dle § 38 odst. 2 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sh.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. —samostatnd evidence zaknihovanych CP vydavanych fondy
kvalifikovanych investoru

Wood & Company Financial Services a.s. - samostatna evidence zaknihovanych CP vydavanych
fondy kolektivniho investovani

* PSE — Burza cennych papirQi Praha a. s., LSE — London Stock Exchange, Xetra — Deutsche Borse Xetra, , NYSE — The New
York Stock Exchange, OCP — obchodnik s cennymi papiry



