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Ceska nérodni banka

EnCor Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s., IC0:108 91 498, se sidlem
Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

Obdobiod 1. 1. 2025 - 31. 12. 2025

spolec¢nostech a investi¢nich fondech

Tato vyro¢ni zprava

Zakon ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Zdkon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon
o obchodnich korporacich)

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
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1. Zakladni Udaje o Spole¢nosti

Obchodni firma: EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.
108 91 498
Sidlo: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn.
B 26357

Vznik Spolecnosti: 26.5. 2021

Misto registrace:

Zakladni kapital: 3500 tis. K¢, splaceno 100 %
Vlastni kapital: 17 5009 tis. K&
Investicni spolecnost je zapsana v seznamu investicnich spolecnosti vedeném
Poznamka: CNB podle § 596 pism. a) ZISIF. Investi¢ni spole¢nost je opravnéna pfesahnout
rozhodny limit.
Ucetni obdobi: 1.1.2025 - 31.12. 2025

ICO:

2. Zprava o podnikatelské ¢innosti Spolecnosti a stavu jejiho majetku (§436 odst. 2
ZOK)

Spole¢nost vrozhodném obdobi realizovala svou hlavni podnikatelskou aktivitu, ktera spociva
v obhospodarovani investiénich fondd. Na konci Ucetniho obdobi Spole¢nost obhospodarovala osm
investicnich fondU kvalifikovanych investord a tfi specialni investi¢ni fondy.

Konkrétni informace o hospodareni Spolecnosti poskytuje rocni Ucetni zavérka za rok 2025 ovéfena
nezdvislym auditorem Ernst & Young Audit, s.r.o. (evidenéni ¢islo Komory auditord Ceské republiy: 401)
a to veetné prilohy. Hospodareni v roce 2025 skoncilo ziskem ve vysi 15 439 tis. KE pfed zdanénim.

V rozvaze za rok 2025 Spolecnost eviduje aktiva ve vysi 33 804 tis. K¢, ktera jsou tvorena zejména
pohledavkami za bankami a ostatnimi aktivy, a dlouhodobym hmotnym majetkem. VSechny ostatni
slozky aktivni ¢asti rozvahy jsou v nepomerné nizsich fadech a jedna se o polozky souvisejici s hlavni
¢innosti Spolecnosti. Nejvétsi polozku pasivni strany rozvahy pak predstavuje vlastni kapital, jehoz vyse
ke konci U¢etniho obdobi &ini 17 509 tis. K¢.

3. Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény urokovych sazeb na hospodareni
Spolecnosti

Hospodareni Spolecnosti je ovliviiovdno zejména tempem inflace v Ceské republice, kterd se pfimo
promita do narlstu rezijnich nakladd, které obashuji inflacni dolozku (ndjemné, IT sluzby), a nepfimo do
navySovani personalnich nakladd.

Vyvoj v roce 2025

Rok 2025 byl charakterizovan stabilizaci inflace v blizkosti inflacniho cile CNB, rlistem redlnych mezd a
obnovenim ¢ésti domdci poptavky. Podle CSU doséhla prdmérna ro¢ni mira inflace v roce 2025 hodnoty
2,5 %, pficemzZ ceny zboZi rostly vyrazné pomaleji (+1,1 %) neZ ceny sluzeb (+4,7 %), coz ukazuje
na setrvacnost cenové dynamiky ve sluzbach.

Mé&nova politika CNB v pribéhu roku 2025 reagovala na stabilizaci inflace i na strukturu infladnich tlakd a

postupné se posunula k vyckavacimu pfistupu. Konec roku 2025 a zac¢atek roku 2026 tak vstupujf
do obdobi, kdy trh pracuje vice se scénarem stabilnich sazeb nez s vyraznym dal$im poklesem.
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4. Udaje o skutecnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro naplnéni G&elu Viyro&ni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u Fondu k zadnym takovym skutec¢nostem.
5. Informace o pfedpokladaném vyvoji Spoleénosti (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

Makroekonomicky vyhled na horizontu roku 2026

Zakladni ramec

Makroekonomicky vyhled pro rok 2026 napfic relevantnimiinstitucemi predpoklada rist ceské ekonomiky
pobliZ potencidlu, inflacni prostredi v blizkosti 2% cile CNB a spise stabilni domaci Urokové sazby (s tim,
Ze vyznamna nejistota z(stava v zahranici a v obchodni politice).

e CNB uvadi rlist ekonomiky 2,4 % a inflaci v roce 2026 v blizkosti 2% cile; rist ma byt tazen
soukromou spotfebou se silnou dynamikou mezd a postupné i investicemi (Ceskd ekonomika
na prahu roku 2026; Jakub Seidler; 14.1.2026)

e OECD ve svém ekonomickém vyhledu (Economic Outlook; 2.12.2025) uvadi pro rok 2026 rlst
ekonomiky CR o0 2 %; hlavnim motorem ma z(stat soukromd spotfeba a investice podporené
prostfedky z programu Narodniho planu obnovy (realizace programu NextGenerationEU)
do konce roku 2026; exporty mohou byt tlumeny i obchodnimi restrikcemi.

e Evropskd komise ve svém podzimnim vyhledu (Autumn Forecast; 17.11.2025) ocekava v roce
2026 rast ekonomiky CR 0 1,9 % a zd(razfiuje tah spotfeby domécnosti a potencialné negativni
prispévek Cistého exportu.

e Ministerstvo financi CR v makroekonomické predikci (6.11.2025) pro rok 2026 pracuje
s primeérnou inflaci 2,3 % a uvadi konsenzudlni ocekavani rastu HDP kolem 2,1 %.

Kurz CZK/EUR

Kurz koruny zlstane vroce 2026 pravdépodobné citlivy na globalni sentiment a na vyvoj urokového
diferencidlu. Domaci fundamenty (inflace blizko cile CNB, opatrnd ménova politika) mohou byt podpdrné,
avSak v epizodach vyssi rizikové averze mdze koruna oslabovat.

Energie a komodity

Ceny energii a komodit nemaji na hospodareni Spole¢nosti vyznamny vliv.

Scénare vyvoje pro rok 2026 (zakladni vs nepfiznivy)

Z&kladni scénér (nejpravdépodobné;js)

e HDP CR: riist pobliz potenciélu (cca 2 %) — v rozmezi vyhledd CNB/OECD/EK/MFCR.

e Inflace: pobliZz 2% cile, s vyssi setrvacnosti sluzeb.

e Sazby: spiSe stabilni, opatrna meénova politika.

e Ménovy vyvoj CZK/EUR: stabilni az mirné posilujici koruna pfi pfiznivych domacich
fundamentech, s citlivosti na globalni sentiment.

Dopad do nékladd: stabilni vyvoj v souladu s riistem Spolecnosti a objemu majetku ve sprave.
Nepfiznivy scéndr (materidlnf rizika)
e Externi Sok / obchodni bariéry / slabsi Némecko: tlumi exporty a investice, zhorseni firemni
ziskovosti, rlst rizikové averze. EK i OECD explicitné pracuji s negativnim vlivem
tarifd/obchodnich restrikci na exportni vyvoj.

e Nejistota na trzich: rist kreditnich marZzi, zhor§eni refinancovani a tlak na redlné hodnoty
rizikovych aktiv.
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e Ménovy vyvoj: koruna mize v obdobi nejistoty oslabit (vazba na globalni sentiment zmiriovana
v komentafich trhu).

Dopad do nakladl: rdst ¢asti naklad uréovanych v EUR (ndjemné).

6. Rizikové faktory aktualniho d¢etniho obdobi
V pribéhu aktudlniho Ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem zejména:

o Setrvatnost inflace ve sluzbéch: riziko delsi stability sazeb, bez dalsiho snizovani (CSU; CNB).

e (Geopoliticka situace: dopad na energie, logistiku a rizikové prirazky; moznost skokovych zmén
sentimentu.

e Finanéni podminky a kreditni pfirdzky: pripadné zhorSeni dostupnosti financovani a rlst
kreditnich marzi.

Ke dni vyhotoveni Vyro¢ni zpravy existuje mira nejistoty ohledné efektu vySe uvedenych predpokladll
arizik na tuzemskou i globalni ekonomiku. Vzhledem k velmi malému podilu cen energii na celkovych
nakladech, zadné exportni aktivité a nulové zavislosti na externim financovani maji tyto rizikové faktory
jen velmi omezeny vliv na hospodareni Spole¢nosti.

7. Udaje o0 zménach skutecnosti zapisovanych ohledné Spolecnosti do obchodniho
rejstiiku, ke kterym do$lo b&hem rozhodného obdobi (Pfiloha &. 4 pism. a) VoBUP)

Béhem rozhodného obdobi nedoslo k zadnym takovym zménam.

8. Udaje o investiénich fondech, které byly v rozhodném obdobi obhospodafovany
Spole&nosti (Pfloha &. 4 pism. b) VoBUP)

Spole¢nost v rozhodném obdobi obhospodarovala nasledujici fondy:

EnCor Funds SICAV, a.s., EnCor Fixed Income Strategy podfond
EnCor Private Equity |. uzavieny podilovy fond

FestLen SICAV a.s.

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitélem, a.s., CCE(B) podfond
G Futura SICAV a.s.

Fortress Fusion Fund SICAV, a.s.

MTK Invest SICAV a.s.

Mariposa Invest SICAV a.s.

EnCor Konzervativni otevieny podilovy fond

EnCor RUstovy otevieny podilovy fond

EnCor Akciovy otevfeny podilovy fond

9. Udaje o skutednostech s vyznamnym vlivem na vykon &innosti Spoleénosti spolu s
uvedenim hlavnich faktor(, které mély vliv na hospodarsky vysledek Spole¢nosti
v rozhodném obdobf (P¥loha &. 4 pism. ¢) VoBUP)

V Ucetnim obdobi nedoslo k zadnym takovym skute¢nostem.
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10.Informace o Clenech statutarniho organu, spravni rady, dozorci rady a portfolio
manazerech, véetné struéného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace a dale udaje o
obdobi, po které tuto &innost vykonavali &i vykonavaji (Pfiloha &. 4 pism. d) VoBUP)

Spole¢nost ma dualisticky systém fizenf:

Predseda
pfedstavenstva:

Mistopredseda
predstavenstva:

Clen ptedstavenstva:

Predseda dozor¢i rady:

Mgr. Lubor Zalman

Narozen: 22. ledna 1966

Bydlisté: Pod Sibenickami 778, 251 64 Mnichovice

Den vzniku funkce: 26. 5. 2021

Mgr. Lubor Zalman ptisobi na finanénim trhu jiz vice nez 25 let a ma rozsahlé
zkuSenosti napfi¢ finan¢nim sektorem:

e PuUsobil na rliznych vedoucich pozicich v Komeréni bance, kde Fidil
mimo jiné divizi Finanénich trhd a mél na starosti spravu dluhopisového
portfolia banky.

e Jako generalni feditel stdl deset let v Gele Raiffeisenbank CR. Pét let se
vénoval strategickému poradenstvi v mezinarodni spoleCnosti
McKinsey & Company.

e PuUsobil také jako predseda dozor¢i rady spolecnosti Fincentrum v CR a
na Slovensku a jako pfedseda dozor&i rady spole¢nosti Linet.

Mgr. Jan Kubin

Narozen: 19. ledna 1973

Bydlisté: Na rovnosti 2742/14a, Zizkov, 130 00 Praha 3

Den vzniku funkce: 26. 5. 2021

Mgr. Jan Kubin pdsobi na finan¢nim trhu pres 20 let. Ma profesni zkusenosti
z vice nez patnacti zemi Evropy, Asie a Severni Ameriky:

e Sest let plisobil jako konzultant v globalni poradenské spolecnosti
McKinsey & Company se zamérenim na finan¢ni instituce.

e Jedenact let stravil ve skupiné Raiffeisenbank na pozicich financniho
feditele, Clena predstavenstva a jako feditel digitalizace pro stfedni a
vychodni Evropu.

e (0Od 2018 je zmocnénym zastupcem investi¢niho fondu EnCor Funds
SICAV.

Mark Robinson
Narozen: 3. prosince 1972
Bydlisté: Pod Strani 466, 252 62 Statenice
Den vzniku funkce: 26. 5. 2021
Mark Robinson ma vice nez 20 let zkusenosti se spravou majetku a
investovanim na svetovych trzich:
e Sedm let spravoval portfolia v hodnoté az 2 miliard liber jako manazer
investi¢nich fondd JP Morgan Fleming v Londyné.
e Zastaval pozici hlavniho analytika v Unicredit Investment Bank a
vedouciho analytického tymu ve Wood & Company.
e PuUsobil také jako analytik nemovitostnich trhi Colliers International ve
stfedni Evropé.

Tomas Visek
Narozen: 10. listopadu 1972
Bydlisté: Ceplechova 602/19, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5
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Den vzniku funkce: 26. 5. 2021

Clen dozor&i rady: Andrea Bartoriova
Narozena: 3. bfezna 1974
Bydlisté: Rooseveltova 166/10, Bubene¢, 160 00 Praha 6
Den vzniku funkce: 26. 5. 2021

Clen dozor¢i rady: Lenka Stépéanova
Narozen: 30. prosince 1977
Bydlisté: Viesova 1058, 250 82 Kvétnice
Den vzniku funkce: 26. 5. 2021

11.Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku Spolec¢nosti a ji
obhospodarovanych fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Spole¢nosti nebo fondu, jehoZ se spor tykd v rozhodném obdobi (Pfiloha ¢.
4 pism. g) VoBUP)

V U¢etnim obdobi nebyla Spoleénost ani ji obhospodafované fondy ugastnikem zadnych soudnich
nebo rozhodcich spord, které by se tykaly majetku Spole¢nosti a ji obhospodarovanych fondq, kdy by
hodnota prfedmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku Spole¢nosti nebo fondd v Ucetnim
obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyla Spole¢nosti ani ji obhospodafované fondy uéastniky spravniho, soudniho
ani rozhodciho fizeni, které mohlo mit nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na financni
situaci nebo ziskovost Spole¢nosti a fondu.

12. Ostatni informace vyZadované pravnimi predpisy (§ 16 odst. 1 ZPKT)
Zaklad pro vypocet pfispévku do Garanéniho fondu dle § 33 odst. 1 pism. b) ZISIF ¢inil 7 957 tis. CZK
13. Ostatni informace vyZzadované pravnimi piedpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) az e) ZoU)

Spolecnost prozatim neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Spole¢nost nevyviji Zadnou aktivitu v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi nebo zmény klimatu a ani
prozatim zadnou takovou Cinnost do budoucna neplanuje.

Spolecnost pIni_veskeré své zakonné povinnosti v oblasti pracovnépravnich vztahU plynoucich
z pravniho fadu Ceské republiky.

Spole¢nost nema organizac¢ni slozku podniku v zahranici.

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzela Spole¢nost, jeji dcefind spole¢nost ani nikdo jiny jménem
Spolecnost akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Spole¢nosti.

Zpracoval: Mgr. Jan Kubin
Funkce: mistopfedseda predstavenstva
Dne: 13.4.2026

Digitally signed
by Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.13

Podpis: 193417 40200
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Priloha €. 1 = Zprava nezavislého auditora



EY

Shape the future
with confidence

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionartim spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost,
a.s. (ddle také ,Spole¢nost”) sestavené na zdkladé Ceskych Uletnich predpist, kterd se sklddd z rozvahy
k 31. prosinci 2025, vykazu zisku a ztraty, prfehledu o zméndch vlastniho kapitdlu za rok koncici
31. prosince 2025, a pfilohy této Gcetni zavérky, véetné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouzitych
Gcetnich metodach. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této Gcetni z&avérky.

Podle nasSeho nédzoru prilozend Ucetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti
k 31. prosinci 2025 a néklad( a vynost a vysledku jejiho hospodafeni za rok kond&ici 31. prosince 2025
v souladu s ¢eskymi GCetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor@i Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nez&visli a splnili jsme idal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dikazniinformace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatec¢ny a vhodny zdklad pro vyjddfeni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo Ucetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Spolec¢nosti.

N4&s vyrok k ucetnf zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v§ech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace spliiuji poZzadavky prdvnich predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda piipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou té7 pfedmétem zobrazeni v Gcetni z4vérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti, k nimZz jsme dospéli
pti provdadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Z4dné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gcletni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pFiloze Gletni zavérky zdleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pfipadQ, kdy predstavenstvo pldnuje zruseni Spolenosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada.
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiainf)
nespravnost zpdsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméiena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Gcetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidinf)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Ddle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprdvnosti Ucetni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zdkladé monhli vyjadfit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niZ do$lo v disledku podvodu, je vétsf
neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zpldsobené chybou, protoZe soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovdni, dmysind opomenuti, nepravdivd prohldSeni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na Ucinnost jejiho vnitfniho kontroiniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych UCetnich metod, priméfenost provedenych ucetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromdZzdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamnd
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze ucetni z4vérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NasSe zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepfetrZité trvat vychdazeji
z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zdvérky, vcetné pfilohy, a ddle to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpdsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

NaSi povinnostije informovat pfedstavenstvo a dozorciradu mimo jiné o planovaném rozsahu a nac¢asovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme vjeho pribéhu udinili, v€etné zjisténych vyznamnych
nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401
Artem  SeEmnIE™
. o=Emst & Young Audit, s.r.o.,
Z I g a n OV gu;:ZZOZG.OA.B 21:14:47 +02'00"
Artem Ziganov, statutdrni auditor
eviden¢ni ¢. 2613

13. dubna 2026
Praha, Ceska republika
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ROZVAHA

Ke dni 31.12. 2025

(v tisicich K¢)

. . Posledni den
Posledni den Posledni den minulého
AKTIVA Poznémka rozhodného obdobf Korekce rozhodného obdobf .
rozhodného
brutto netto .
obdobi-netto
Aktiva celkem (Z) sum 35635 -1 831 33 804 24 696 ‘
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 6.1 5 0 5 0
3 (P;hledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 6.2 12619 0 12619 6465
v tom: a) splatné na pozadani 6.2 4619 0 4619 965
b) ostatni pohledavky 6.2 8000 0 8000 5500
10 | Dlouhodoby hmotny majetek (Z) 6.3 6 653 -1831 4822 6259
11 | Ostatni aktiva 6.4 15884 0 15884 11904
13 | Naklady a prijmy pristich obdobf 6.5 474 0 474 68

Posledni den minulého

PASIVA Poznamka Posledni den rozhodného obdobf < .
rozhodného obdobf
Pasiva celkem () sum 33804 24 696 ‘
4 | Ostatni pasiva 6.6 14177 7 855
6 | Rezervy (%) 6.7 2118 2461
b) na dané 6.7 1888 2371
c) ostatni 6.7 231 90
Cizi zdroje (bez Cistych aktiv pfipadajicich na
drzitele investi¢nich akcif klasifikovanych jako sum 16 295 10316
zdvazek) celkem
9 | Zakladni kapital (%) 6.8 3500 3500
z toho: a) splaceny zakladni kapital 6.8 3500 3500

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z
predchozich obdobi

17  Vlastni kapital

Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:

13.4.2026 Digitally signed by
o M Mgr. Jan Kubin
Sestavil: N : . | Date: 2026.04.13 -
Iy ?’Mu)au 19:34:46 +02'00' Mgr. Jan Kubin

JaroSova Aneta mistopfedseda pfedstavenstva
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PODROZVAHOVE POLOZKY

Ke dni 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)

ENCOR Asset Management, investi¢ni spoleénost, a. s.

ICO: 108 91 498

Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

Poznamka

Posledni den rozhodného obdobi

Posledni den minulého
rozhodného obdobf

8 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

10

7260652

4782229

Sestaveno dne:

13.4.2026

Sestavil:

1
o) OB

JaroSova Aneta

Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:

Digitally signed
M by Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.13

19:35:05 +02'00'

Mgr. Jan Kubin
mistopredseda pfedstavenstva
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok kon¢ici 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)

ENCOR Asset Management, investi¢ni spoleénost, a. s.

ICO: 108 91 498

Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

0d zagatku do konce

0d zagatku do konce

Poznémka rozhodného obdobf minulého rozhodného obdobf

1 | Vynosy z trokd a podobné vynosy (%) 7.2 78 157

2 | Naklady na uroky a podobné naklady (%) 7.2 251 152

4 | Vynosy z poplatkd a provizi 7.3 51075 30325

5 | Naklady na poplatky a provize 7.3 12 855 2636

6 | Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 7.4 18 0

7 | Ostatni provozni vynosy 75 318 352

8 | Ostatni provozni naklady 7.5 1115 1102

9 | Spravni néklady (%) 7.6 20 401 14 306

v tom: a) ndklady na zaméstnance (%) 7.6 11389 6 889

z toho: aa) mzdy a platy 7.6 8454 5175

ab) sociélni a zdravotni pojisténi 7.6 2935 1714

b) ostatni spravni naklady 7.6 9012 7417

T e e T

13 Odpi;y, tvorb'aca pouZ[it\’ opravny’ch poloZek a rezerv k pohleddvkam, 78 9 0
cennym papirim a zérukdm

17 | Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 7.9 140 22

20 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim sum 15439 12 038

21 | Dan z pfijmu 7.10 3430 2 668

22 | Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni sum 12 009 9370

Sestaveno dne:

13.4.2026

Sestavil:

i
A / ey, v
A/ (p ) ()7,

JaroSova Aneta

Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:

Digitally signed
W by Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.13

19:35:22 +02'00'

Mgr. Jan Kubin
mistopredseda predstavenstva
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za rok konéici 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)

ZAakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocerovaci | Nerozdéleny Celkem
zisk
kapital akcie éZio fondy fondy rozdily (ztréta)

Zlstatek k 1. 1. 2024 3500 1509 5009

Zhstatek k 31. 12. 2024 3500 10879 14379

Zlstatek k 1. 1. 2025 0 0 0 0 10879 14379 ‘
Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 12009 12 009
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 -8880 -8 880
Zustatek k 31. 12. 2025 0 0 0 0 14008 17 508 ‘

Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutdrniho organu Géetni jednotky:
13. 4.2026 Digitally signed
A W by Mgr. Jan Kubin
Sestavil: M - Date: 2026.04.13 -
30/&3(11: 19:35:41 +02'00" Mar. Jan Kubin
JaroSova Aneta mistopredseda pfedstavenstva
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PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a. s. (dale jen ,Investi¢ni spole¢nost”) byla zaloZena v souladu se
zédkonem €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF").

Nazev Investi¢ni spole¢nosti: EnCor Asset Management, investicni spole¢nost, a. s.

Sidlo: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

Den zapisu do obchodni rejstiiku: 26.05. 2021

ICO: 108 91 498

DIC: CZ10891498

Pravni forma: akciova spolec¢nost

Zakladni kapital: 3500 tis. K¢

Akcie: 100 ks

Zapsana do obchodniho rejstiiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 26357

Predmét podnikant: Obhospodarovaniinvesti¢nich fondU, konkrétne fondU kvalifikovanych investord.

Spole¢nost v ramci  svého predmétu podnikani  poskytuje  Cinnosti
obhospodarovani investi¢nich fondl, ¢imz se rozumi sprdva jejich majetkuy,
véetné investovani na jejich Ucet, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Investicni spolecnost byla dne 24. 04. 2021 na zékladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF
zapsana do seznamu Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Obhospodarovatel a administrator:

Administratorem Investicni spolecnosti (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je pocinaje 27. 07. 2021 AVANT investi¢ni
spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241 (dale jen ,administrator").

Administrace Investicni spoleCnosti zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF administraci Investicni spoleCnosti.
Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2025:

Statutdrni organ:

predseda predstavenstva Mgr. Lubor Zalman od 26. 05. 2021
mistopfedseda pfedstavenstva Mgr. Jan Kubin od 26. 05. 2021
¢len predstavenstva Mark Robinson od 26. 05. 2021

Dozordi rada:

pfedseda dozor¢i rady Tomas Visek od 26. 05. 2021
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Clen dozorci rady Andrea Bartonova od 26. 05. 2021
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V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstriku:

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Od data zapisu Investi¢ni spole¢nosti Uctuje dle Ucetni osnovy ur¢ené pro banky a jiné financni instituce ve smyslu
vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdejsich
predpisd, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen
,VoUBFI").

Usetni z&vérka byla pfipravena na zékladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o U&etnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. Ugetni z&vérka byla sestavena na zékladé akrudiniho principu a na zakladé zdsady oceriovani realnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Investicni spolecnost vykazuje, oceriuje a uvadi informace o financnich nastrojich podle
mezindrodnich Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS"). Tento pfistup
se vztahuje na veskeré financéni nastroje, véetné zdvazkd z leasingovych smluv, které jsou podle IFRS 16 klasifikovany
jako finanéni zavazky. Zavazky z leasingu jsou proto vykazovany v rozvaze jako soucast finanénich nastrojd, a to v ocenéni
odpovidajicim sou¢asné hodnoté budoucich leasingovych plateb. Sou¢asné je vykazovano pravo k uzivani pfedmeétu
leasingu jako samostatné aktivum.

Usetni jednotka pfi vedeni Ucetnictvi a pfi sestaveni Usetni zavérky déle vyuziva odborné interpretace vydané Narodni
ucetniradou (NUR), které slouzi jako metodicka opora v piipadech, kdy platna legislativa neposkytuje jednoznacné fesen.
Tyto interpretace nejsou pravné zavazné, avSak predstavuji respektovany odborny ramec, ktery pfispiva k zajisténi
vérného a poctivého obrazu Ucetnictvi. Ucetni jednotka se jimi Fidi zejména pfi tvorbé vnitinich Gcetnich postupd a pi
feSeni specifickych Ucetnich situaci.

Tato Ucetni zévérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah Udajd ke zverejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Ugetni zavérka byla zpracovéna jako fadna k datu 31. 12. 2025, za Ucetni obdobi od 01. 01. 2025 do 31. 12. 2025 (déle téz
,ucetni obdobi”). Za minulé ucetni obdobi je povazovano Ucetni obdobi od 01.01.2024 do 31.12.2024 (dale téZ ,minulé
Ucetni obdobi”).

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zésady, zasadu Uctovani ve vécné a Gasové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Uc¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se ucetni zavérka Investicni spoleCnosti ovéruje nezavislym auditorem.
Investi¢ni spolecnost nenf subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovéna podle § Tb odst. 1 ZoU jako

mala Ucetni jednotka. Predkladana ucetni zavérka Investicni spolec¢nosti je nekonsolidovana. Investi¢ni spoleénost nema
v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku.
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3.  Ddlezité ucetni metody

Ucetni zévérka Investicni spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani a byla
pfipravena v souladu s ndsledujicimi dalezitymi ucetnimi metodami:

3.1. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf. inkasa z Ucétu klienta, den pripsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednéni nebo den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. uvérového prislibu, den pfevzeti hodnot do uschovy.

3.2. Dlouhodoby majetek

3.2.1. Provozni dlouhodoby hmotny majetek

Provozni dlouhodoby hmotny majetek je do majetku Investi¢ni spoleCnosti nabyvan za ucelem provozu Investicni
spoleénosti, nikoliv jako investice za Uc¢elem zhodnoceni. Obvykle se jedna o kancelarské prostory, vybaveni apod.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady na dopravuy, clo a
dalsi naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby hmotny majetek vyrobeny v Investiéni spoleénosti se ocenuje vlastnimi naklady, které zahrnuji pfimé
materidlové a mzdové néklady a vyrobni rezijni naklady (pfipadné ¢ast spravnich nakladu).

Dlouhodoby hmotny majetek se odepisuje do nakladd po dobu ekonomické Zivotnosti.

Dlouhodoby hmotny majetek ziskany bezplatné se ocenfuje reprodukéni pofizovaci cenou a Uctuje se ve prospéch Ucétu
ostatnich kapitdlovych fond( (u neodepisovaného majetku) nebo opravek (u odepisovaného majetku).

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho pofizovaci cenu. Opravy a Udrzba
se Uctuji do nakladd.

Odpisy a opravné polozky

Odpisy jsou vypocteny na zakladé porizovaci ceny a predpokladané doby zZivotnosti pfislusného majetku. Odpisovy plan
je v prabéhu pouzivani dlouhodobého hmotneého majetku aktualizovan na zakladé ocekavane doby Zzivotnosti a
predpokladané zbytkové hodnoty majetku. Ucetni jednotka pouziva metodu komponentniho odpisovani.

Pokud dochazi k poklesu G¢etni hodnoty u dlouhodobého hmotného majetku, tvori Ugetni jednotka opravnou polozku z
dtvodu docasného nepouzivani, poskozeni atd.

3.3. Financ¢ni aktiva

Investicni spolecnost pred klasifikaci finanénich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, predevsim pak
drZzenych cennych papir(, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitalovym
ndstrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech Ucetni jednotky po odecteni vsech jejich zavazkd.

Finanéni aktiva jsou reklasifikovana pouze tehdy, kdyZz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia. Zména
obchodniho modelu musi byt vyznamna a doloZitelnd, napriklad v disledku reorganizace nebo jiné zdsadni zmény
strategie fizeni financnich aktiv. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od poc¢atku vykazovaného obdobi, které
nasleduje po zméné obchodniho modelu.

Investi¢ni spole¢nost uplatiuje ustanoveni IFRS 9 odst. 4.1.5 pro finanénfi aktiva a odst. 4.2.2 pro finanéni zavazky.
- 9 -
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V pfipadé, Ze Investi¢ni spolecnost drzi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto
cennych papirQ, investi¢ni akcie nebo podilové listy pfedstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finaneni aktivum
a bude se tak zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Ugetni jednotka zavézala
koupit aktivum.

Financni aktivum se zalctuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. Investi¢ni
spolecnost vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Investi¢ni spolecnost uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod finanéniho aktiva
nesplrioval kritéria k oductovani, pak Investic¢ni spole¢nost o pfevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢dst se odudtuje, pokud vyprsela prdva na obdrzeni penéZnich tokl z investic nebo prevedla
v8echna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

3.3.1. Dluhova finanéni aktiva
Investicni spolecnost klasifikuje své investice do dluhovych finanénich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu
téchto finanénich aktiv a na zékladé charakteristik smluvnich penéznich tok{ plynoucich z téchto finan¢nich aktiv.
Portfolio financnich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Investi¢ni spole¢nost
se soustfeduje predevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k
rozhodovani.
Mezi dluhova financni aktiva se z rozvahy fadi:
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami” obsahuje zejména bézné ucty, terminové vklady, poskytnuté
uvéry, poskytnuté uvéry v ramci repo obchodU a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen
a neobchodovatelné dluhové cenné papiry emitované bankami.
Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty" obsahuje zejména poskytnuté uvery osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zaloZnou, véetné repo obchod(, zalohy na pofizeni cennych papirl, pohledavky vzniklé z prodeje cennych
papird nevyporadanych do tficeti dnl po stanoveném dni vypofadani, ostatni pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych
splatnych dluhovych cennych papir(.
Dluhové cenné papiry
Polozka "Dluhové cenné papiry" obsahuje dluhové cenné papiry emitované vladnimi institucemi, dluhové cenné papiry
ocenované realnou hodnotou, dluhové cenné papiry poskytnuté jako kolateral v repo obchodech, poskytnuté dluhové
cenné papiry zapujckou.

Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako dluhové finanéni aktivum

Jednd se o investi¢ni nastroje, které jsou z Ucetniho hlediska klasifikovany jako dluhova finanéni aktiva, protoze
zakladaji smluvni zavazek emitenta vici drZiteli.

Ostatni aktiva

Finan¢nimi dluhovymi aktivy v poloZce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky
z obchodovani s cennymi papiry.

Zasady Investi¢ni spolecnosti vyzaduji, aby investicni spolec¢nost hodnotila informace o téchto finan¢nich aktivech na
zakladé realné hodnoty spolu s dal$imi souvisejicimi finanénimi informacemi.

-10-
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Investicni spolecnost pfi prvotnim zauctovani ocenuje dluhové finanéni aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmény
realné hodnoty a oductovani finan¢niho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a
ztraty je soucasti polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci” mimo nabéhlé uroky, které jsou vykazovany na bazi
efektivni urokové sazby do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce ,Vynosy z
urokd a podobné vynosy".

3.4. Financni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Investicni
spole¢nost ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné financni aktivum.

Vznik nebo prevody finanéniho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Investicni spole¢nost zauctuje finanéni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se
nastroje, tj. Investicni spolecnost vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Investicni spole¢nost oductuje finanéni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze finanéni zavazek zanikne, tedy v pfipadé, ze je
povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skondi jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik ptvodniho finanéniho zdvazku a zauctovani nového finanéniho zavazku.

Investi¢ni spolecnost klasifikuje své finanéni zavazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze tyto
zavazky patfi do skupiny financnich aktiv a zavazkd, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost je vyhodnocovéna na
zakladé realné hodnoty.

Investicni spoleCnost pfi prvotnim zaucCtovani ocenuje financni zavazky redlnou hodnotou. Nasledné zmeny redlné
hodnoty pfifaditelné Uvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako oceriovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty,
nabéhlé prisluSenstvi a oductovani financnich zavazkl je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu
zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Vice v kapitole Zisk nebo Ztrata z financ¢nich operaci.

3.5. Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béZznych Uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucéty. Pfecerpani bankovnich Uctl se v rozvaze
vykazuje v zavazcich v polozce ,Zavazky vici bankdm a druzstevnim zéloznam".

3.6. Leasing

Investi¢ni spolecnost jako pronajimatel

Investicni spolecnost v ramci své ¢innosti pronajima nemovitosti na zakladé leasingovych smluv, které jsou vyhodnoceny
a klasifikovany jako operativni leasing. Vynosy z pronajmu jsou ocenovany v realné hodnoté obdrzené nebo narokované
protihodnoty a jsou uzndny ve vysledku v rdmci ostatnich provoznich vynost v dobé poskytnuti prondjmu, tj. rovnomérné
po dobu trvani leasingu v kontextu uzavieného leasingového vztahu.

Investi¢ni spolecnost jako najemce

Investicni spolecnost jako najemce nerozliSuje operativni a finanéni leasing. Investi¢ni spole¢nost vykazuje v rozvaze
aktiva v polozce ,Dlouhodoby hmotny majetek”, ktera reprezentuji pravo k uziti aktiv a jsou pfedmétem leasingovych
ujednani. Zaroven Investi¢ni spolecnost prezentuje zavazky pfedstavujici povinnost hradit leasingové platby, které jsou v
rozvaze vykazany v polozce ,Ostatni pasiva“. Prava k uzivani a souvisejici zavazky jsou zachyceny k pocatku trvani
leasingu.
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Investicni spole¢nost rozliSuje mezi leasingem a servisni smlouvou dle toho, zdali je ve smlouvé pfedmét leasingu
identifikovén a je ovladan zdkaznikem (ndjemcem), tj. Investi¢ni spolec¢nosti. Ovladani aktiva existuje tehdy, pokud ma
ndjemce — Investi¢ni spole¢nost pravo ziskat podstatnou ¢dst benefitl spojenych s aktivem z jeho uzivani po stanovenou
dobu a ma pravo fidit vyuziti daného aktiva.

Prava k uzivani aktiv jsou ocenéna ve vySi pofizovacich naklad( snizenych o opravky za dobu pouzitelnosti a o pfipadné
znehodnoceni. Pofizovaci cena zahrnuje prvotni ocenéni zdvazku zleasingu, pfipadné predplacené platby, vedlejsi
transakeni naklady a rezervu na odstranéni ¢i uvedeni majetku do plvodniho stavu, pokud je tato povinnost sjedndna.
Aktivum je odepisovano rovnomeérné do konce doby pouzitelnosti uzivaného aktiva nebo po dobu trvanileasingu, nastane-
li drive. Prislusné odpisy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych
polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku”.

Zavazek z leasingu je prvotné ocenén ve vysi sou¢asné hodnoty budoucich leasingovych plateb, které nebyly k pocatku
trvani leasingu uhrazeny. K diskontovani je vyuzita implicitni irokova sazba, resp. prirlstkova vypljéni drokova sazba
Ucetni jednotky, nelze-li implicitni urcit.

Zavazek z leasingu je nasledné ve svém ocenéni navySovan o nabéhlé uroky a snizovan o uhrazené platby. Pokud dojde
ke zméné budoucich leasingovych plateb v disledku zmény cenového indexu, zmeény trzni Urokové sazby, zmény odhadu
garantované zbytkové hodnoty nebo zmény ve vyuZiti kupni opce nebo opce na prodlouZeni (zejména tzv. modifikaci),
dojde k pfecenéni vyse zdvazku z leasingu. Pfecenéni zédvazku z leasingu Ucetni jednotka vykazuje jako Upravu hodnoty
prava z uzivani aktiva. Nabéhlé uroky jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce ,Naklady na uroky a podobné
naklady"”.

Investicni spole¢nost aplikuje vyjimky a nevykazuje prava k uzivani aktiv a zavazky z leasingu v souvislosti s kratkodobymi
leasingy a leasingy aktiv nizkych hodnot. Za aktivum nizké hodnoty administrator Investi¢ni spolecnosti povazuje aktivum
do hodnoty 100 000 K¢&. Kratkodobé leasingy jsou vymezeny jako leasingy s dobou trvani do 12 mésicd.

Pri stanoveni doby trvani leasingu u smluv uzavienych na dobu neurcitou Investicni spolecnost posuzuje predevsim
dostupnost, pracnost a vysi naklad na zménu pfedmétu ndjmu. Z tohoto dlvodu Investi¢ni spolec¢nost muaze klasifikovat
leasingové smlouvy na dobu neurcitou za kratkodobé i dlouhodobé. U dlouhodobych najm( je pak doba trvani leasingu
odhadnuta vedenim Investi¢ni spole¢nosti s pfihlédnutim na predpoklad budouciho vyvoje Ugetni jednotky.

3.7. Tvorba opravnych polozek

Investi¢ni spole¢nost k dluhovym finanénim nastrojlim vykazanym v nabéhlé hodnoté posuzuje ocekavané Uvéroveé ztraty
(dale jako ,ECL") a to ke konci kalendarniho ¢tvrtleti.

Pri vycisleni ECL investiéni spole¢nost zohlednuje
e nezkreslenou a pravdépodobnostné vazenou ¢astku, kterd se urei vyhodnocenim moznych vysledkd,
e Casovou hodnotu penéz a

e pfiméfené a dolozitelné informace, dostupné k datu vykazani bez nepfimérenych nakladd nebo usili, o minulych
udalostech, sou¢asnych podminkach a prognézach budoucich ekonomickych podminek.

e Vytvorené opravené polozky jsou v rozvaze vykazany ve sloupci korekce a jejich tvorba je vykazana ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce ,0dpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam, cennym papirdm a
zarukam”.

Investi¢ni spole¢nost eviduje pouze kratkodobd dluhova finanéni aktiva vici podilovym fondlm, které obhospodarfuije.
Vzhledem k tomu, Ze Investiéni spole¢nost ma prehled o financnich vysledcich jednotlivych podilovych fondl nepretrzité
a jejich platebni moralka je vyhodnocena jako vynikajici, shledala Investi¢ni spolecnost riziko selhani za nevyznamné. Z
vySe uvedeného plyne, ze investiCni spolecnost neuctuje o opravnych polozkach. V pfipadé vyznamného zvysSeni
uvérového rizika Investi¢ni spole¢nost pfehodnoti vysi opravné polozky.
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3.8. Vzajemna zuctovani
Financni aktiva a zavazky se vzdjemné zapocitavaji a Cista Castka je vykdazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych castek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a

vyporadat zavazek soucasne. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo upadku Ucetni jednotky nebo protistrany.

3.9. Zasady pro uctovani nakladl a vynostu
Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asove a vécné souvisi.

Opravy nakladd nebo vynost minulych Ucetnich obdobi se Uctuji na uétech nakladd nebo vynosl béZzného obdobi, pokud
se nejednd o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.

3.9.1. Urokové naklady a vynosy
Urokovy néklad a vynos se vykazuje za vyuziti efektivni Urokové sazby.

Urokové naklady a vynosy se vykazuiji ve vysledku hospodareni v polozce ,Nklady na Uroky a podobné néklady” a ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy".

3.9.2. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou Uc¢tovany v rdmci vynosu z dividend, jakmile na né Investi¢ni spole¢nosti vznikne narok. Vynosy z
dividend jsou vzdy vykazany ve vysledku hospodafeni v poloZce ,Vynosy z akcii a podild”.

3.9.3. Vynosy a naklady z poplatk( a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce.
O nakladech nebo vynosech z provizi se Uctuje ve vécné a casové souvislosti.

3.9.4. Néaklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a penale jsou Uctovani v okamziku jejich faktického vzniky, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok
u dluznika. Ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v poloZzce Ostatni provozni naklady.

3.10.  Ména ucetnictvi a zachyceni operaci v cizich ménach

Ména ucetnictvi Investicni spole¢nosti je CZK.

Transakce vycCislené v cizi méné jsou ucCtovany v mené vykazovani prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. ZUstatky penéznich aktiv a zavazk( denominovanych v cizi méné a ocenovanych redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty jsou pfecenény na realnou hodnotu k rozvahovému dni a kurzovy dopad je soucasti celkové zmeény realné
hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni penézni aktiva a zavazky denominované v cizi méneé jsou prepocitavana do
mény Ucetnictvi v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Usetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a
zavazkd vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

-13-



ENCOR Asset Management, investi¢ni spoleénost, a. s.

/\VCI n I. ICO: 108 91 498

INVESTICNI SPOLECNOST
Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

3.11.  Dan z pfijmd

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propoéte z vysledku hospodareni bézného UGcetniho obdobi pfipoctenim darové
neuznatelnych nakladd, odec¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmU a pfipoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je déle upraven o slevy na dani a pfipadné zapoc¢ty. Odhad splatné dané je vykazan
v rozvaze jako rezerva na dan. Odhad splatné dané z pfijmU se zapocitava se zaplacenymi zalohami. Vysledné saldo se
podle vyse zaloh vic¢i odhadu dané vykazuje bud jako rezerva (jsou-li zalohy nizsi), nebo jako ostatni aktivum (jsou-li zalohy
vyssi).

3.12. Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazkl s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou pfechodné rozdily zakladem splatné dané. O odlozené
danoveé pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich
obdobich. V podminkach Cinnosti Investicni spolecnosti vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku
drzeného na Ucet Investi¢ni spole¢nosti. OdloZeny danovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozena
dafiova pohledavka je soucasti poloZky ,Ostatni aktiva“. Zména odloZené dané vztahujici se k pfechodnym rozdilim
vykdzanym v ramci rozvahy je také vykdzana v rozvaze jako snizeni/zvyseni téchto prfechodnych rozdild. Ostatni zmény
odloZené dané jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Dan z pfijmd”.

3.13. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazk( nebo nékladd, jejichz povaha je jasné definovéna a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale nenf jista jejich vySe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostiedkl pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
"pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vyse plnéni.
Pro dosazeni nejlepSiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu,
se zohlednuji v ¢astce rezervy v pfipadé, ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze k nim dojde. Pfi vycCisleni rezervy

se neberou v Uvahu zisky z oCekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy o¢ekavana vyrazeni jsou t€sné spojena s
udalosti, jez je pricinou tvorby rezervy.

3.14. Podminénd aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromeé obchod, které vedou k vykazani aktiv a zavazk( v rozvaze, vstupuje Investiéni spole¢nost i do transakci, kterymi
mu vznikaji podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahoveé evidenci.
Tyto transakce Investi¢ni spole¢nost sleduje, nebot predstavuji dlilezitou souéast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na

uroven rizik, kterym je Investi¢ni spolecnost vystavena (mohou zvysit nebo snizit jind rizika, napf. zajiSténim aktiv a
zéavazk( vykdzanych v rozvaze).
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Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivum/zavazek, které je disledkem minulych uddlosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, kterd neni pIné pod kontrolou Investi¢ni spole¢nost.
Podminénym zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok
prostfedk( pfedstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky
jsou napf. neodvolatelné uvérové pfisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazkl jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschove cennosti a cennych papir(l a souvisejici zdvazky prislusna aktiva klientim vratit (napf.

aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkami jsou i nominalni hodnoty Urokovych a ménovych ndstrojd, véetné forwardd,
swapd, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

3.15.  Cenné papiry vydavané Fondem k Ugetni jednotce

Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie.

Zakladatelske akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.
Se zakladatelskymi akciemi Investicni spolecnosti jsou spojena nasledujici prava:

e prdavo na podil na zisku Investi¢ni spolec¢nosti, ktery nevznikl z investiéni ¢innosti (dividenda), schvaleny valnou
hromadou Investi¢ni spolecnosti k rozdéleni,

e pravo na pfednostni upsani novych zakladatelskych akcif Investicni spolecnosti pfi zvyseni zapisovaného
zakladniho kapitalu Investi¢ni spole¢nosti, ledaze valna hromada Investi¢ni spole¢nosti rozhodne o vylouceni
nebo omezeni prednostniho prava na upisovani novych zakladatelskych akcif,

e pravo ucastnit se valné hromady Investi¢ni spole¢nosti, hlasovat na ni, pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti
tykajicich se Investi¢ni spolecnosti a pravo uplatfiovat na valné hromadé Investicni spole¢nosti navrhy a
protinavrhy,

e pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat pfedstavenstvo Investi¢ni
spole¢nosti o svolani mimoradné valné hromady Investi¢ni spole¢nosti k projednani navrzenych zalezitosti,

e prdvo na podil na likvidaénim zUstatku pfi zruseni Investi¢ni spolecnosti s likvidaci,

e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.

4.  Zmeény ucetnich metod

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam ucetnich metod.

5. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Investicni spoleCnost nerealizovala zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital.
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6.  Vyznamné polozky v rozvaze

6.1. Pokladna

tis. K¢ 2025 2024
ZUstatky v pokladné 5 0

cekem | 5 0

Investiéni spole¢nost eviduje hotovostni prostfedky v pokladné. Zlstatky jsou vedeny v ¢eskych korunach a odpovidaj
béznym provoznim potfebam Investi¢ni spolecnosti.

6.2. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
tis. K& 2025 2024
Z(statky na béZnych uctech 4619 965
Terminované vklady z toho: 8 000 5500
- Se splatnosti 8 000 5500

FE 6 465

Spole¢nost eviduje bézné ucty vedené v CZK a EUR a jsou splatné na pozadani.
Terminované vklady jsou sjednany s kratkodobou splatnosti a jsou vyuzivany k efektivnimu zhodnoceni volnych

finanénich prostfedkd. Terminovany vklad je v CZK a je splatny 30. 01. 2026 (Urokova sazba 2,92 % p.a.). Terminovany
vklad byl v minulém obdobi v CZK a byl splatny 15. 01. 2025 (Urokova sazba 4,00 % p.a.).
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6.3. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek pofizeny na Ucet Investi¢ni spolecnosti je Ucetné odepisovan, protoze je uréen pro provozni
Ucely, viz uCetni metody.

Dlouhodoby Stavby Pozemky  Samostatné  Technické Poskyt. Celkem
(v tis. K&) majetek movité véci  zhodnoceni zalohy
' provozni na hmotny
ginnost majetek
Pofizovaci cena dlouhodobého majetku

ZUstatek
(brutto) k 5927 0 0 910 0 0 6 837
1.1.2025
Prirtistky 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0

Precenéni

-184 0 0 0 0 0 -184
Zlstatek
(brutto) k 31. 5743 910 6 653
12.2025

Oprévky a opravné polozky

ZUstatek

(korekee) k 548 0 0 30 0 0 578
1.1.2025
Odpisy a
amortizace
Opravky

k Ubytklm
Preuctovani 0

0 0 0 0 0 0
ZUstatek
(korekce) k 31. 1619 212 1831
12. 2025

ZUstatkova hodnota dlouhodobého majetku

1071 0 0 182 0 0 1253

0 0 0 0 0 0 0

Zlstatkova
(netto)
hodnota k
1.1.2025

ZUstatkova

(netto)

hodnota k 31. 4124 698 4822
12. 2025

5379 0 0 880 0 0 6 259
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Dlouhodoby  Stavby Pozemky Samostatné Technické Poskyt. Celkem
(v tis. K&) majetek movité véci zhodnoceni zalohy
' provozni na hmotny
ginnost majetek
Pofizovaci cena dlouhodobého majetku

Z(statek
(brutto) k 0 0 0 0 0 0 0
1.1.2024
Prirtstky 6 837 0 0 0 0 0 6 837
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0

Precenéni

0 0 0 0 0 0 0
Zlstatek
(brutto) k 31. 6 837 6 837
12. 2024

Opravky a opravné polozky
ZUstatek
(korekce) k 0 0 0 0 0 0 0
1.1.2024
Odpisy a
amortizace
Opravky
k Ubytk@m
Preuctovani

0 0 0 0 0 0 0
Z(statek
(korekce) k 31. 578 30
12. 2024

ZUstatkova hodnota dlouhodobého majetku

578 0 0 0 0 0 30

0 0 0 0 0 0 0

ZUstatkova
hodnota (netto
k1.1.2024

) 0 0 0 0 0 0 0
Z(statkova
hodnota (netto) 6 259 6 259
k 31.12.2024
V pribéhu minulého obdobf doslo k pofizeni sluzebniho vozidla tovarni znacky VOLVO XC60, jehoZ pofizovaci hodnota

Sinila 910 tis. K¢.

Soucasti hodnoty dlouhodobého hmotného majetku je pravo k uzivani aktiva v netto vysi 4 124 tis. K& (2024: 5 379 tis.
K¢) - blizsi komentar v kapitole Leasing.

6.4. Ostatni aktiva

tis. K& 2025 2024
Poskytnuté zalohy 112 384
Pohledavky vici statnimu rozpodétu 37 0
Dohadné polozky aktivni 15620 11512
Ostatni 115 8

15884 11904

Spole¢nost eviduje dohadné polozky aktivni na vynosy z obhospodarovani za rok 2025. Dale Spole¢nost eviduje ke konci
sledovaného obdobi pohledavku ve vysi 37 tis. K¢ z titulu nadmérného odpoctu dané z pfidané hodnoty za prosinec 2025,
poskytnuté zalohy z titulu nevyuctovanych zaloh na energie souvisejicich s ndjmem uzivanych prostor ve vysi 112 tis. K¢
a pohledavku ve vysi 115 tis. K¢ z titulu hrazenych vydaju, které budou v ndsledujicim obdobi pfefakturovany.
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6.5. Naklady a prijmy pfistich obdobi

tis. K& 2025 2024
Naklady pristich obdobi 474 68

T 7 ]

Spole¢nost eviduje naklady pristich obdobi vztahujici se k pfijatym sluzbam ve vysi 474 tis. KE spotfebovanym v roce
2026. V minulém ucetni obdobi Investi¢ni spolecnost evidovala naklady pristich obdobi ve vysi 68 tis. KE.

6.6. Ostatni pasiva

tis. K& 2025 2024
Zuctovani se zaméstnanci — mzdy, zdravotni a socialni pojisténi 1698 504
Dohadné polozky pasivni 5488 2084
Zdavazky z leasingl 4081 5188

Ostatni (dodavatelé, dan z pfijmU, DPFO + srazkova dan, zavazky ze 2910 79
SLS/JPL poplatkt k prefakturaci)

14177 7855

Spole¢nost eviduje dohadné polozky pasivni na naklady za sluzby auditora ve vysi 228 tis. K¢, dohady na spravni naklady
z titulu dodavatelskych faktur ve vysi 658 tis. K¢ a 4 602 tis. K¢ dohady na management fee.

Spole¢nost v minulém Uc¢etnim obdobi evidovala dohadné polozky pasivni na naklady za sluzby auditora ve vysi 55 tis. K¢,
obhospodarovani ve vysi 278 tis. K&, podil na management fee ve vysi 610 tis. KE dohadné poloZky na naklady plynouci z
obchodnich zavazk( ve vysi 1 141 tis. K.

6.7. Rezervy
tis. K& 2025 2024
Rezerva na dané 1887 2371
Rezervy ostatni 231 90

2118 2461

Spole¢nost vytvorila rezervu na splatnou dan ve vysi 3 396 tis. KE. Zaplacené zalohy na dan z pfijmu pravnickych osob
¢ini k rozvahovému dni 1 509 tis. K&, které jsou zapocteny s vytvofenou rezervou. Ostatni rezervy zahrnuji rezervu na
nevycerpanou dovolenou roku 2025.

SpoleCnost v minulém ucetnim obdobi vytvorila rezervu na splatnou dan ve vySi 2 607 tis. KC. Zaplacené zalohy na dar z

pfijmu pravnickych osob &inily k rozvahovému dni 236 tis. K&, které byly zapocteny s vytvorenou rezervou. Ostatni rezervy
zahrnovaly rezervu na nevycerpanou dovolenou roku 2024.
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Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:

o Rezerva na Rezerva na Rezervy na Rezervy ostatni Celkem
tis. KC ; < - P
opravy majetku dané rizika a ztraty

ZUstatek k 1. lednu 68 335
2004 0 267 0

Snizeni 0 -236 0 -68 -304
Zvyseni 2 340 2 430
ZUstatek k 31. prosinci 2461
Snizeni -1 509 -1 599
Zvyseni 1025 1256

Zlstatek k 31. prosinci 2118

6.8. Zéakladni kapital

K 31. 12. 2025 eviduje Ugetni jednotka zakladni zapisovany kapital ve vysi 3 500 tis. K& (2024: 3 500 tis. K&).

Zakladni kapital je tvoren 100 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 35 tis. K¢.

6.9. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi

Soucasti polozky Nerozdélenych ziskl nebo neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi jsou nerozdélené zisky
z pfedchozich obdobi a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych financnich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziskd a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2025 2024
ZUstatek nerozdélenych ziskl/ztrat k 1.1. 1510 343

Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziskd/ztrat z vysledku hospodareni
I 490 1167
minulého roku

Celkem k 31.12. 2000 1510

Investicni spolecnost v bézném Ucetnim obdobi 2025 dosahla kladného vysledku hospodareni ve vysi 12 009 tis. KC.
Statutarni organ navrhuje st vysledku hospodateni investiéni spole¢nosti za Usetni obdobi ve vy$i 9 000 tis. K& vyplatit
akcionardm formou dividendy a zbylou ¢ast prevést na Ucet nerozdéleny zisk z minulych ucetnich obdobi. O rozhodnuti
rozdéleni vysledku hospodareni nebylo doposud rozhodnuto.

Investicni spolecnost v minulém ucetnim obdobi dosahla kladného vysledku hospodareni ve vysi 9 370 tis. K.

Cast vysledku hospodafeni za ve vysi 8 880 tis. K& byla vyplacena akcionardm formou dividendy a zbyld st prevedena
na Ucet nerozdéleného zisku z minulych ucetnich obdobi.
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7. Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

7.1. Finan¢ni nastroje

Ucetni jednotka za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty ve vykazu zisku nebo ztraty nebo v ostatnim
Uplném vysledku:

Aktualni ucetni obdobi

Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
nabéhlou do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty

tis. KC hodnotou diuhové néstroje  kapitalové povinné uréené
nastroje

Financni aktiva

Vynosy z uroku a

podobné vynosy

Vynosy z poplatki a

provizi

Naklady na poplatky

a provize

Zisk nebo ztrata 210

z precenéni

Z|sk nebo ztrata
‘---

Financni zavazky

Naklady na uroky a

podobné naklady

Naklady na poplatky

a provize

Zisk nebo ztrata

Z precenéni

Zisk nebo ztrata 12826
z finanénich zavazkd
AT AR 38 032
z finan&nich nastrojl

78 0 0 0 0

51075 0 0 0 0

-85 0 0 0 0

-251 0 0 0 0

-12770 0 0 0 0
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Minulé uc¢etni obdobi

Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
nabéhlou do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty

tis. K¢ hodnotou gyhové nastroje  kapitalové povinné urcené
nastroje

Financni aktiva

Vynosy z Urokl a

podobné vynosy

Vynosy z poplatkt a

provizi

Naklady na poplatky

a provize

Zisk nebo ztrata z

precenéni

Z|sk nebo ztrata
----

Finanéni zévazky

Naklady na uroky a

podobné naklady

Vynosy z poplatkl a

provizi

Naklady na poplatky

a provize

Zisk nebo ztrata z

precenénf

Zisk nebo ztrata 2567
z finanénich zavazkd

157 0 0 0 0

30325 0 0 0 0

-71 0 0 0 0

-152 0 0 0 0

0 0 0 0 0

-2 565 0 0 0 0

Aot 27784
Z financnich nastrojl

7.2. Cisty Urokovy vynos

tis. K& 2025 2024
Vynosy z drokd 78 157
z vkladi 78 157
Néklady na uroky -251 -152
ostatni -257 -152

Gisty rokovy vinos
Vynosy z Urokd predstavuji vynosové uroky z terminovanych vkladl ve vysi 78 tis. K& (2024: 157 tis. K¢&).
Ve sledovaném obdobi Investicni spoleCnost vykazovala nakladoveé uroky z leasingu vyplyvajici z ndjemni smlouvy mezi

Investicni spolecnosti, jakoZto najemcem a AFI Karlin s.r.o., jakozto pronajimatelem, na zakladg, které Spolecnost vyuziva
pronajaté prostory k vlastni provozni ¢innosti.
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7.3. Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 2025 2024
Vynosy z poplatk( a provizi 51075 30325
ostatni 51075 30325
Néklady na poplatky a provize -12 855 -2 636
ostatni -12 855 -2 636

38221 27 689

Spole¢nost ve sledovaném ucetnim obdobi eviduje vynosy z obhospodarovani majetku ve vysi 50 895 tis. K& (2024: 29
587 tis. K&) a vynosy z poplatkd a provizi za nabizeni a provize distributorlim ve vysi 180 tis. K¢ (2024: 738 tis. K&).

Ostatni naklady na poplatky a provize v celkovém objemu 12 770 tis. K& (2024: 2 565 tis. K&) tvori ve sledovaném obdobf
zejména odmény za zprostfedkovani (provize) a mensi ¢ast tvori bankovni poplatky ve vysi 85 tis. K& (2024: 71 tis. K¢&).

7.4. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
tis. K& 2025 2024
Kurzoveé rozdily -137 -2
Zisk/ztrata z ostatnich financnich operaci 122 2

ke s 0

Ve sledovaném obdobi jsou ramci zisku nebo ztraty z ostatnich finan¢nich operaci jsou vykazany zisky pfipadné ztraty z
prfecenéni zahrani¢nich faktur a zavazk( z leasingu.

Jako kurzové rozdily jsou vykazany zisky pfipadné ztraty z pfecenéni bankovniho Uctu vedeného v cizi méné.

7.5. Ostatni provozni naklady a vynosy
tis. K& 2025 2024
Ostatni provozni vynosy 318 352
Ostatni provozni naklady -1115 -1102

Ostatni provozni vynosy tvori zejména vynosy z investi¢niho poradenstvi.

Ostatni provozni naklady ve sledovaném obdobi tvori zejména ndjemné a Uklid prostor ve vysi 702 tis. K¢, spotreba
drobného majetku a drobné opravy a Udrzba ve vysi 166 tis. K¢ a pojisténi odpovédnosti ve vysi 123 tis. K&.

Celkova vySe ostatnich provoznich vynost a ostatnich provoznich nakladl zlstala ve sledovaném ucetnim obdobi na
podobné urovni jako v minulém ucetnim obdobi.
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7.6. Spravni naklady

tis. K& 2025 2024
Naklady na zaméstnance, ¢leny statutarnich organl a dozor¢i rady 11389 6 889
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 408 45

- naklady na povinny audit Ucetni zavérky 408 45
Naklady na danové poradenstvi 20 50
Pravni a notarske sluzby 0 30
Odmeéna za vykon administrace 506 216
Nedanové vykony nakoupené a benefity 658 416
Ostatni spravni naklady 7 420 6 660

20 401 14306

Ostatni spravni naklady Spole¢nosti ve sledovaném obdobi predstavuji zejména sprava IT a IT sluzby ve vySi 1 550 tis. K¢,
vzdélavani ve vysi 253 tis. K& a ostatni spravni ndklady jako regulatorni poradenstvi, grafické a kreativni prace, letaky,
pfepravné, postovné, telefonni a administrativni sluzby ve vysi 5 585 tis. K&. Oproti minulému ucetnimu obdobi vzrostly
ostatni spravni naklady ve vSech hlavnich oblastech a celkoveé se zvySily 0 11,4 %,

Néklady na zaméstnance a ¢leny statutarnich organ(

tis. K& 2025 2024
Mzdy zaméstnanc 6 090 5175
Socialni naklady a zdravotni pojisténi z toho 2 092 1714
Odmeény predstavenstva 2 364
Socialni naklady a zdravotni pojisténi z toho 843

11 389 6809

jednotky 2025 2024
Primérny pocet zaméstnanct 7 6
Pocet ¢lenl statutarniho organu 3 3
Pocet ¢lenll dozoréi rady pobirajici mzdu 0 0
Pocet ¢lenll dozor¢i rady nepobirajici mzdu 3 3
71.7. Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku
Odpisy dlouhodobého majetku 2025 2024
Odpisy dlouhodobého majetku 182 30
Odpisy prava k uzivani aktiva 1071 548

1253 578

Odpisy dlouhodobého majetku tvori Ucetni odpisy vozidla, které bylo pofizeno pro provozni Ucely Investicni spoleCnosti,
viz. kapitola 6.3.
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7.8. Odpisy nepromlicenych pohledavek

tis. K& 2025 2024
Odpisy nepromlicenych pohledavek z toho: 2 0
- ostatni pohledavky 2 0

cekem | 2/ 0

Investicni spole¢nost odepsala pohledavku za odbératelem ve vysi 2 tis. K& splatnou v roce 2024, jejiz Uhradu se rozhodla
nevymahat.

7.9. Tvorba a pouZziti rezerv
Tvorba ostatnich rezerv 2025 2024
Rezerva na dovolenou 140 22

7.10.  Splatna dan z pfijmu

tis. K& 2025 2024
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 15439 12 038
Zisk nebo ztrata za Uc¢etni obdobi z oductovani kapitalovych finanéni

aktiv vykazanych v ostatnim Uplném vysledku (nerozdélenych 0 0
vysledcich)

Vynosy nepodléhajici zdanéni -206 -206
Danove neodcitatelné naklady 938 582
Pouzité slevy na dani a zapocty 0 0

Z&klad dané 16 171 12 414

Zohlednéni danové ztraty minulych let

Z3aklad dané po ode&teni dafiové ztraty 16 171 12 41 4

Dan vypoctenad pfi pouziti sazby 21 % 3 396 2 607

Na ocekavanou vysi dané z prijmu pravnickych osob za sledované obdobi je v UCetnictvi vytvorena rezerva ve vysi 3 396
tis. K& (2024: 2 607 tis. K&). Ve financnich vykazech bude tato rezerva prezentovana po zapocteni se zaplacenymi
zalohami (netto), tj. ve vysi odpovidajici ocekdvané dariové povinnosti po zohlednéni uhrazenych zdloh. Zaplacené zalohy
na dan z pfijmu pravnickych osob ¢inf k rozvahovému dni vysi 1 509 tis. K& (2024: 236 tis. K¢&).

Rezerva je v rozvaze vykdzana na pozici 6b Rezerva na dané ve vysi 1 888 tis. K& (2024: 2 371 tis. K¢&)

Nize uvedena tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z pfijmu

tis. K& Rezervanadan  Splatnd danz Odlozena dan Celkem

: z pHjm( prijma
|Zertuéem'/L’Jprava dané z pfijmd z minulych 2608 237 0 2371
Tvorba dané z prijmd v icetnim obdobf 3396 2 405 5801

Néklad/Vynos k 31. prosinci 2025 2 642 n 3430
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7.11.  Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouziti dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 21 %.

Investi¢ni spole¢nost nevykazuje odlozeny dafiovy zdvazek. O odlozené danoveé pohledavce nebylo z dévodu opatrnosti
uctovano.

8. Leasing

8.1. Leasing z pohledu ngjemce

Ve sledovaném obdobi Investi¢ni spole¢nost eviduje najemni smlouvu s AFI Karlin, s.r.o., na zakladg, které si, jakozto
najemce pronajima kancelarské prostory k vlastni provozni ¢innosti Spolec¢nosti. Jedna se o prostory nachazejici se na 3.
nadzemnim podlazi administrativni budovy ¢.p. 691, ktera lezi na kfiZzeni ulic Pernerova a Korybutova v Praze. Soucasti
pronajmu jsou kancelarské prostory, dvé parkovaci mista a skladové prostory.

Doba najmu konc¢i 30.11 2029 a k zahadjeni najmu doslo 01. 07. 2024.

V obdobi prosince v letech 2024-2028 dochazi k platbé snizeného najemného.

Investicni spole¢nost v ramci dlouhodobého hmotného majetku vykazuje prava k uzivani aktiva. Nize uvedena tabulka
¢leni prava k uzivani aktiva podle tfid podkladového aktiva a zobrazuje jejich pohyb a konceny zlstatek za sledované

obdobi.

Pofizovaci cena prava k uzivani aktiva

THdy podkladového aktiva Stavby Pozemky Nemovitostni Celkem
prostory

Z(statek (brutto) k

11 2025( ) 0 0 5927 5927

PrirGstky 0 0 0 0

Ubytky 0 0 0 0

Precenéni 0 0 -184 -184

ZUstatek (brutto) k 31. 12.

Oprévky a opravné polozky
ZUstatek (korekce) k

1.1.2025 0 0 "48 - 548
Odpisy a amortizace 0 0 -1 071 -1071
Opravky k ubytkim 0 0 0 0
Preuctovani 0 0

ZUstatek (korekce) k 31.

Z(statkova hodnota prava k uzivani aktiva

ZUstatkova hodnota
(netto) k 5379 5379
1.1.2025

ZUstatkova hodnota
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Nasledujici tabulka zobrazuje pohyb a zlstatek zavazkl z leasingU, které jsou v rdmci rozvahy soucdsti Ostatnich pasiv.

tis. K& 2025 2024
Zlstatek k 1. lednu 5187 0
Prirtstky 0 5990
Urokové néklady 251 152
Variabilni naklady 0 0
Snizeni zavazkU (penézni odtok) -1180 -892
Precenéni -176 -63
z toho kratkodobé 873 948
z toho dlouhodobé 3209 4239

Analyza splatnosti leasingl

Budouci minimalni leasingové platby ¢ini:

tis. K¢ 2025 2024
Splatné do jednoho roku 1159 1203
Splatné v obdobi 1-2 roky 1159 1203
Splatné v obdobi 3-4 roky 1159 1204
Splatné v obdobi 4-5 let 1159 1204
Splatné nad 5 let 0 1204

Celkem k 31. prosinci 4636 6018

Investicni spolecnost neni vystavena vyznamnému riziku likvidity v souvislosti se zavazky z leasingu. Investiéni spole¢nost
jejich vysi a objem priibézné sleduje a vyhodnocuje v rémci fizeni finanénich rizik.

9.  Vynosy podle geografického ¢lenéni

Investiéni spolecnost provozuje svou ¢innost pouze na Uzemi Ceské republiky.

10. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahoveé
polozky

tis. K& 2025 2024
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 7217 317 4782 229

7217317 4782229

Investiéni spole¢nost k rozvahovému dni vykazuje na Ucet Ugetni jednotky vySe uvedené hodnoty predané k
obhospodarovani investicni spolecnosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

Nad ramec prostredkd pfijatych k obhospodarovani v investi¢nich fondech vykonava spole¢nost také individualni
obhospodarovani majetku (portfolio management) dle § 4 odst. 2 pism. d) Zékona o podnikani na kapitalovych trzich
(ZPKT). Objem takto spravovaného majetku ¢inil 1 878 032 tis. K& k 31.12.2025 (2024: 1 434 664 tis. K¢&).
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11. Zalohy, zavdavky, zapUQjcky, Uvéry a zajisténi poskytnuté
¢lendm Fidicich a kontrolnich organt

Investiéni spolec¢nost neposkytla zadné zalohy, zdvdavky, zapUjcéky a uvéry ¢lenlim statutarniho organu ani ¢lendm
dozorci rady. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

12. Rizeni finanénich rizik
Cinnost Ugetni jednotky je vystavena nasledujicim finanénim rizikdm:

- trznimu riziku, které zahrnuje urokové riziko (zmény realné hodnoty a zmény budoucich penéznich tok(), ménové riziko
a jina cenova rizika,

* Uvérovemu riziky,

+ ariziku likvidity.

Investiéni spole¢nost je rovnéz vystavena provoznim rizikdm, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty
cennych papirl drzenych v uschové zplisobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Pfestoze existuje vhodny
pravni rdmec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papird drzenych custodianem, v pfipadé jeho selhani muze byt

schopnost Investi¢ni spolecnosti pfevadét cenné papiry docasné snizena.

Strategie fizeni rizik Investi¢ni spolecnosti se snazi minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost
Investicni spolecnosti.

Investi¢ni spole¢nost pouziva rlizné metody k méfeni a fizeni rdznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.

12.1.  Expozice a koncentrace rizik

Ugetni jednotka zvefejiiuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finan¢ni nastroje do
jednotlivych kategorif, pro které jsou charakteristicka urcita rizika (napf. bézné ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,
poskytnuté uvéry, obchodni pohledavky a ostatni):
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Ocenéné redlnou
hodnotou do

Ocenéné redlnou

hodnotou do Ocenénéredlnou Ocenéné realnou

. . Ocevn ene ostatniho ostatniho hodnotou do hodnotou do
Aktiva (tis. K&) nabéhlou _— . " . . . . .
uplného vysledku  dplného vysledku  zisku nebo ztrdty  zisku nebo ztraty
hodnotou . o o oy
dluhového kapitalového povinné urcena
nastroje nastroje
Pokladna 5 0 0 0 0
Pohledavky za 12619 0 0 0 0
bankami
Ostatni aktiva 15884 0 0 0 0
Cel!<em finanéni 28 508 0 0 0 0
aktiva
Zavazky (tis. KC&)
Ostatni pasiva 14177 0 0 0 0
Celkem finanéni 14177 0 0 0 0
pasiva
Minulé ucetni obdobi
Ocenéné redlnou  Ocenéné redlnou
Ocendné hodnotou do hodnotou do Ocenénéredlnou Ocenéné realnou
. . . ostatniho ostatniho hodnotou do hodnotou do
Aktiva (tis. K&) nabéhlou e o . , . ,
Uplného vysledku  dplného vysledku  zisku nebo ztrdty  zisku nebo ztraty
hodnotou . o o .
dluhového kapitalového povinné urena
nastroje nastroje
Pohledayky za 6 465 0 0 0 0
bankami
Ostatni aktiva 11904 0 0 0 0
Cel.kem finanéni 18 369 0 0 0 0
aktiva
Zavazky (tis. Kg)
Ostatni pasiva 7 855 0 0 0 0
Cellfem finangni - 855 0 0 0 0
pasiva
12.2.  Trzniriziko (stupen vystaveni Uetni jednotky riziku: nizky)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Ugetni jednotky, zmen trznich podminek
zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich nastrojl v majetku Ucetni jednotky. Ucetni
jednotka miZe u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v dlsledku vykyvi na financnich trzich a zvySené volatility utrpét

znacné ekonomické ztraty.
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Klasifikace stupné rizika:

e Nizké riziko — Riziko existuje, ale ma maly potencialni dopad na hospodareni. Nevyzaduje intenzivni fizeni,
postacuje zakladni monitoring.

e Stfedni riziko — Riziko je vyznamné, mUze ovlivnit dosazeni cilli nebo fungovani Ucetni jednotky. Vyzaduje aktivni
fizeni a pravidelné sledovani.

e Vysokeé riziko — Riziko s vysokou pravdépodobnosti vyskytu nebo dopadem. Vyzaduje detailni posouzeni a
zavedeni opatreni ke zmirnéni dopad.

s

12.2.1. Ménové riziko (stuper vystaveni Ucetni jednotky riziku: nizky)

Ménou ugetnictvi Ugetni jednotky je CZK, pficemz ménové riziko je spojeno s transakcemi v cizi méné a z nich plynoucimi
zUstatky v cizi méné financnich aktiv a zavazkd, jejichz hodnota se méni (roste ¢i klesd) vlivem zmény sménnych kurzd,
nebot jsou zachyceny v méné Ucetnictvi. Ménové riziko spocivd v tom, Zze hodnota finanéniho aktiva a zdvazku muze byt
ovlivnéna zménou ménového kurzu, ktera se promita do stanoveni jejich realnych hodnot.

Nésledujici tabulka zobrazuje penézni finanéni aktiva Ugetni jednotky k 31. 12. 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

Aktudlni Gcetni obdobf

tis. K& v CZK v EUR v GBP Celkem
Pokladna 5 0 0 5
Pohledavky za bankami 12179 439 1 12619
Ostatni aktiva 15884 15884

Nasledujici tabulka zobrazuje penézni financni zavazky Ucetni jednotky k 31. 12. 2025 v rozdélent dle jejich mény, v niz
jsou primarné zlstatky evidovany:

tis. K& v CZK Celkem
Ostatni pasiva 14177 14177

Minulé Uuc¢etni obdobi

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Pohledavky za bankami 6 453 12 6 465
Ostatni aktiva 11904 11904

Nasledujici tabulka zobrazuje penézni finanéni zavazky Ugetni jednotky k 31. 12. 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v niz
jsou primarné zlstatky evidovany:

tis. K& v CZK Celkem
Ostatni pasiva 7855 7855

7855 7855
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Expozice Ugetni jednotky na ménové riziko neni vyznamna. Vedeni Ugetni jednotky analyzuje svou ménovou pozici a
pribézné posuzuje vyvoj ménového kurzu EUR/CZK a jeho dopad na realné ocenéni vykazovanych finanénich aktiv a
zavazkd. Tomu odpovidd i analyza citlivosti vysledku hospodareni na zmény ménového kurzu EUR/CZK.

Nize uvedend tabulka shrnuje celkovou citlivost penéznich financnich nederivatovych aktiv a zavazk( Uéetni jednotky vagi
zménam ménovych kurzd na redlnou hodnotu, resp. na vysledek Ugetni jednotky. Analyza je zaloZena na pfedpokladech,
Ze se pfislusny ménovy kurz zvysuje/snizuje o v tabulce uvedené procento, pficemz vSechny ostatni proménné zUstavaji
konstantni. Pfedpoklad predstavuje nejlepsi odhad managementu o pfiméreném posunu ménovych kurz( s ohledem na
jejich historickou volatilitu.

Ménovy kurz Zména Vliv na Zména Vliv na
] o k rozvahovému  kurzu (+) vysledek kurzu (-) vysledek
tis. K& . L .
dni hospodareni hospodareni
(+) /(- ) (+) /(- )

EUR/CZK 24,245 2% 2%
Cebemn | | ] —

12.2.2. Urokové riziko (stuperi vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Investi¢ni spolecnost je vystavena Urokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci Sistého urokového vynosu,
nicméné diky kratkodobé splatnosti financnich aktiv je toto riziko nevyznamné.

Investicni spole¢nost v souladu se statutem pravidelné monitoruje celkovou Urokovou citlivost.

12.2.3. Jiné cenové riziko

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodafovaného majetku a dopad na
vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencialni roéni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

Ostatni cenové riziko (stupef vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky/stfednf)

Riziko ceny akcif a jinych kapitalovych nastroju.

Cenové riziko je nevyznamné.
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12.3.  Riziko likvidity (stupefi vystaveni U&etni jednotky riziku: nizky)

Riziko likvidity je spojeno se schopnosti Spole¢nosti dostat svym finanénim povinnostem a splatit zavazky dle smluvnich
podminek a v terminu jejich splatnosti. Spolecnost minimalizuje riziko likvidity tim, ze neinvestuje vlastni majetek do
dlouhodobych aktiv, nemovitého majetku, nemovitostnich ¢i jinych spole¢nosti, jejichz zpenézeni by mohlo byt ¢asovée

narocnéjsi.

Zbyvajici splatnost nederivétovych financnich aktiv Ugetni jednotky k 31. 12. 2025 (v tis. K&):

Ugetni Smluvni Do1roku Nad1az Nad 5 Bez splatnosti
Aktualni ucetni obdobi tis. K¢ hodnota penézni 5let let
toky
Pokladna 5 5 0 0 5
Pohledavky za bankami 12619 12619 12619 0 0
Ostatni aktiva 15884 15884 15884 0 0

T N T N N

Zbyvajici splatnost nederivatovych finan¢nich aktiv Ucetni jednotky k 31. 12. 2024 (v tis. K&):

(6]

Minulé uc¢etni obdobi

Ugetni Smluvni Dolroku Nad1 Nad5 Bez splatnosti
tis. K& hodnota penézni az5let let
toky
Pohledavky za bankami 6 465 6 465 6 465 0 0
Ostatni aktiva 11904 11904 11904 0

ke 9360 1639 13 | 0] Ol 0]

Zbyvajici splatnost nederivéatovych financnich zavazk( Ucetni jednotky k 31. 12. 2025 (v tis. K&):

Aktudlni ucetni obdobi

Ugetnl hodnota Smluvni Do 1 roku Nad 1 Nad 5 Bez
tis. K& penézni az 5let let splatnosti
toky
Ostatni pasiva 14177 14177 14177

T —— T T .

Zbyvajici splatnost nederivatovych finannich zavazk( Ugetni jednotky k 31. 12. 2024 (v tis. K&):

Minulé ucetni obdobi

Ugetni hodnota Smluvni Do 1 roku Nad 1 Nad 5 Bez
tis. K& penézni az5let let splatnosti
toky
Ostatni pasiva 7 855 7 855 7 855

-ﬂ-!-i
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12.4.  Uvérové riziko (stupefi vystaveni Udetni jednotky riziku: nizky)

Riziko vzniku ztraty Uetni jednotky v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zévazk(im, tj. splatit své dluhy,
vyplatit ndlezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina pinéni), ke kterym se zavézala.

Uvérové riziko Ugetni jednotky plyne zejména:
ez Uv&rl a zapUljcek poskytnutych Usetni jednotkou;
ez pohledévek postoupenych na Ugetni jednotku;
e zobchodnich pohledavek;
e penéznich prostfedk( uloZzenych u bank.

Investicni spolecnost v roce 2025 neposkytla zadny uver a take zadny uver neprijala. Uvérové riziko z Gvérl a zapdjcek
poskytnutych Ucetni jednotkou a z pohledavek postoupenych na Ucetni jednotku je tim minimalizovano.

Ugetni jednotka nevyuziva pfi fizeni Gvérového rizika metodu ocekavané Gvérové ztraty ECL.
Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

Aktualni ucetni obdobi

o - , Pohledavky ,
tis. K& Uvéry  Pohledavky 23 bankami Ostatnf Celkem
Standardnfi (nenf po splatnosti) 12619 16 358 28 977

K ) S N N

Minulé ucetni obdobi

o - ) Pohledavky ,
tis. K& Uvéry  Pohledavky ~a bankami Ostatni Celkem
Standardni (neni po splatnosti) 6 465 11972 18 437

Stav obchodnich pohledavek Ucetni jednotky je priibézné sledovan a posuzovéan dle doby splatnosti.
Uvérové riziko u poskytnutych uvérti zohledriuje existenci zajisténi a jejich hodnoty.

Penézni prostfedky na bankovnich Uétech jsou uloZzeny zejména u Ceské spofitelny, a.s. a Raiffeisenbank a.s. Riziko
uverove ztraty v souvislosti s penéznim vklady je tak zanedbatelné.

13.  Rizeni ostatnich rizik
13.1.  Riziko koncentrace (stupef vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Koncentrace pozic mize Ugetni jednotku vystavit ztratdm, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky mohou
byt v daném oboru nebo odvétvi vseobecné pfiznivé.
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13.2.  Operaéni riziko (stupefi vystaveni Udetni jednotky riziku: nizky)

DUsledkem provozniho rizika maze byt ztrata vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mdze byt zapfi¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kteréa ma v Uschové nebo jiném opatrovani
majetek Ucetni jednotky nebo Investiéni akcie.

Ucetni jednotka ¢eli mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zévislosti na informacnich technologiich a
telekomunika¢ni infrastrukture. Ucetni jednotka je zavisla na financnich, Ucetnich a jinych systémech zpracovani dat, které
jsou komplexni a sofistikované a jejichZ ¢innost muize byt negativné ovlivnéna fadou problémd, jako je nefunkcnost
hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni ddlezitych IT systémd(, Utoky pocitacovych hackerl, pocitacovych vir(,
teroristické Utoky, a jiné. UCetni jednotka tak mdze utrpét vyznamné finanéni ztraty, nespinéni dluh(i vaci klientam,
regula¢nim zasahim a poskozeni reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které mdze vzniknout v disledku
chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakci. Podobné riziko mize vzniknout u transakci, které nebyly fadné
zaznamenany nebo vyuctovany; regulatorni pozadavky v této oblasti se zvysily a o¢ekava se jejich dalsi rlst.

Ugetni jednotka muze utrpét ztraty v disledku pochybeni zaméstnance Investicni spolecnosti jako obhospodarovatele
Usetni jednotky &i ¢lena organd Usetni jednotky. Podnikani Ucetni jednotky je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych
zasad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvod(i zaméstnancil Investiéni spole¢nosti i ¢lenti organt Ucetni
jednotky. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k finanénim skodam. Ne
vzdy je mozné pochybenim predchazet a opatfeni, ktera Ugetni jednotka a Investiéni spole¢nost pfijima za udelem
prevence a odhalovani této Cinnosti, nemusi byt vzdy efektivni.

13.3.  Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy nebo jiného opatrovani
(stupen vystaveni Ucetni jednotky riziku: nizky)
Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Ze je majetek Ugetni jednotky v Uschové a existuje tedy riziko ztréty

majetku Ucetni jednotky svéfeného do Uschovy nebo jineho opatrovani, ktera mdze byt zapfi¢inéna insolventnosti,
nedbalosti nebo Umyslnym jednanim osoby, ktera ma majetek Ucetni jednotky v Uschové nebo jiném opatrovani.

13.4.  Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stupen vystaveni
Ugetni jednotky riziku: nizky)

Riziko, ze CNB odejme povoleni k &innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize
byl insolvenéni navrh zamitnut proto, Ze majetek Obhospodarovatele nebude postacovat k Uhradé ndkladd insolvenéniho
fizeni;

14. Transakce se spriznénymi osobami

14.1.  Osoby ovladajici

Jméno ovladajici osoby: Mgr. Lubor Zalman Jméno ovladajici osoby: Magr. Jan Kubin

Bvtem: Pod Sibenickami 778, 251 64 Bvtem: Na Rovnosti 2742/14a, Zizkov,
y ) Mnichovice ytem: 13000 Praha 3

ZpUsob ovladanf: 50 % primy podil ZpUsob ovladant: 50 % primy podil

Podil na hlasovacich pravech: 50 % pfimy podil Podil na hlasovacich pravech: 50 % pfimy podil
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NiZe uvedend tabulka zobrazuje hodnoty pohleddvek a zavazk( vici osobam s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem:

. Potatednf Piiristky Ubytky Kone&ny
tis. KC

stav stav
Ostatni pasiva 8880 8880

Celkem pasiva n 8 880 8 880 ”

Ve sledovaném obdobi bylo rozhodnuto o vyplaté dividendy Mgr. Luboru Zalmanovi a Mgr. Janu Kubinovi ve vysi 8 880
KE. Vyplata dividendy probéhla ve sledovaném obdobi a byla mezi akcionare rozdélena v poméru jejich podild.

15.  Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

Po datu Gcetni zévérky nedoslo k vyznamnym udélostem, které by mély dopad na Ucetni zévérku Ucetni jednotky.

Sestaveno dne: 13. 4. 2026
Digitally signed
W by Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.13
19:36:33 +02'00"'

Mgr. Jan Kubin
mistopfedseda predstavenstva

EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a. s.
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Pfiloha &. 3 — Zprdva o vztazich za Ugetni obdobi (§ 82 ZOK)



Zprava o vztazich

Statutarni organ spole¢nosti EnCor Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., ICO: 10891498, se
sidlem Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 26357 (dale téZ jen ,ovldadana osoba"), timto v souladu s § 82 ZOK
vypracoval a schvalil nasledujici Zprédvu o vztazich za ucetni obdobi 1.1.2025 - 31.12.2025 (ddle téZ jen
"Zprdva o vztazich").

Pfi zpracovani Zpravy o vztazich za uUcetni obdobi statutarni organ vychazel ze znalosti a informaci
dostupnych statutarnimu organu ovladané osoby ke dni vyhotoveni Zpravy o vztazich, jejichz ziskani bylo
mozné po statutarnim organu ovladané osoby spravedlivé pozadovat.

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) aZ c) ZOK)

Ovladana osoba: EnCor Asset Management, investic¢ni spolecnost, a.s.

10891498

Pernerova 691/42, 186 00 Praha 8

b) Uloha ovlddané osoby ve struktufe vztahti mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Predmeétem podnikani ovladané osoby je ¢innost investi¢ni spole¢nosti podle zéakona ¢. 240/2013 Sh., o
investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, spocivajici v obhospodafovani investi¢nich fond(
nebo zahrani¢nich investi¢nich fond a ve vykonu ¢innosti odpovidajici investiénim sluzbam, a to v
rozsahu pfislusného povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti vydaného Ceskou narodni bankou.

Osoby ovladajici

Jmeéno: Mgr. Lubor Zalman

Dat. nar.: 22. ledna 1966

Bytem: Pod Sibenickami 778, 251 64 Mnichovice

ZpUsob ovladani: pfimo prostrednictvim 50 % podilu na Ovladané osobg, a to jednanim ve shodé

s Janem Kubinem ve smyslu ust. §75 odst. 3 ZOK

Jméno: Mgr. Jan Kubin

Dat. nar: 19. ledna 1973

Bytem: Na rovnosti 2742/14a, Zizkov, 130 00 Praha 3

Zpulsob ovladdani: pfimo prostrednictvim 50 % podilu na Ovladané osobg, a to jednanim ve shodé

s Luborem Zalmanem ve smyslu ust. §75 odst. 3 ZOK

Osoby ovladané stejnou ovlddajici osobou

Nazev osoby: EnCor Wealth Management s.r.o.

ICO: 02799715

Sidlo: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

Zpulsob ovladani: pfimo Janem Kubinem a nepfimo prostrednictvim ovladani spolecnosti
EUROPIUM a.s. Luborem Zalmanem, oba jednaji ve shodé ve smyslu ust. §75
odst. 3 Z0K



Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladant:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpulsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpulsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

B92 a.s.

06817 122

Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

pfimo Luborem Zalmanem prostiednictvim 100% podilu na zékladnim kapitalu

CORIOLANUS a.s.
282 03 534
Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

pfimo Luborem Zalmanem prostiednictvim 100% podilu na zékladnim kapitalu

EnCor s.r.o.
02128136
Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

pfimo Luborem Zalmanem ve smyslu ust. §73 odst. 1 ZOK

EUROPIUM a.s.
046 50 484
Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

pfimo Luborem Zalmanem prostiednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

MANZALT s.r.o.
046 50 441
Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

pfimo Luborem Zalmanem prostiednictvim 100% podilu na zékladnim kapitalu

EnCor Funds SICAV, a.s.

067 60 295

Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

nepfimo Luborem Zalmanem prostfednictvim 100% podilu na zékladnim kapitalu
EUROPIUM a.s.

EB1 s.r.o.

29129 575

Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

nepfimo Luborem Zalmanem prostfednictvim 100% podilu na zékladnim kapitalu
EUROPIUM a.s.

c) ZpUsob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoby uZivaji standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani jednanim ve shodé skrze
majetkovy podil na ovladané osobé prostrednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplatnuji rozhodujici viiv

na ovladanou osobu.



d) Pfehled jednéani uginénych v Ugetnim obdobf, ktera byla uginéna na popud nebo v zajmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

EnCor Funds
SICAYV, a.s.

EnCor Funds
SICAYV, a.s.

Smlouva o vykonu

funkce individualniho

statutarniho organu

Dodatek ¢. 1 ke
Smlouvé o vykonu

funkce individualniho

statutarniho organu

1.10.2021

25.6.2025

Obhospodarovani

Obhospodarovani

Penézni
prostredky
(odména za
obhospodarovani
podfondu)
Penézni
prostredky
(odména za
obhospodarovani
podfondu)

e) Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

Smluvni typ PInéni poskytované PInéni obdrzené

EnCor Wealth

Management s.r.o.

EnCor Wealth

Management s.r.o.

EB1 s.r.o.

EnCor Wealth

Management s.r.o.

EnCor Wealth

Management s.r.o.

EnCor Wealth

Management s.r.o.

Mgr. Lubor
Zalman

Mgr. Jan Kubin

EnCor Wealth

Management s.r.o.

Smlouva o
spolupraci

Ramcova smlouva o

poskytovani

poradenstvi v oblasti

nemovitostnich
investic
Smlouva o
ekonomickém
poradenstvi

Smlouva o
zprostredkovani

Smlouva o
obhospodarovani
majetku

Dodatek ¢. 1 ke
Smlouvé o
zprostredkovani

Smlouva o vykonu
funkce

Smlouva o vykonu
funkce

Dodatek €. 1
ke Smlouve o
obhospodarovani

1.10.2021

31.8.2022

23.11.2022

2.5.2023

2.5.2023

2.10.2023

11.12.2024

11.12.2024

1.6.2025

Penézni prostiedky

Penézni prostiedky

Penézni prostredky

Penézni prostredky
(odména za
zprostredkovani
Obhospodarovani
majetku (Portfolio
management)
Penézni prostredky
(odména za
zprostredkovani

Penézni prostredky

Penézni prostredky

Obhospodarovani
majetku (Portfolio
management)

Investiéni sluzby
pro klienta

Poskytovani
poradenstvi

Poskytovani
poradenstvi

Zprostredkovani
investor(

Penézni
prostredky

Zprostredkovani
investor(

Vykon funkce
predsedy
predstavenstva
Vykon funkce
mistopredsedy
predstavenstva
Penézni
prostredky

f)  Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovlddajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK).

Statutarni organ ovladané osoby zhodnotil vyhody a nevyhody, které pro ovladanou osobu plynou ze
vztah( mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovlddanou osobou a ostatnimi ovladanymi



osobami, a dospél k zavéru, Ze ovlddané osobé plynou z téchto vztahl predevsim vyhody, a to z dlivodu
zjistovani ¢innosti, které mohou protistrany poskytovat efektivnéji nez oviddana osoba samotna.

Ovladané osobé z téchto vztahd Zzadna rizika neplynou.

Jelikoz ze smluv uzavrenych mezi ovladanou osobou a ovladajicimi osobami ¢i mezi ovladanou osobou
a ostatnimi ovladanymi osobami nebo z pravnich jednani a jinych opatfeni, ktera byla pfijata na popud &i
v zajmu ovladajicich osob Ci nékteré z ostatnich ovladanych osob, nevznikla ovladané osobé zadna Ujma,
nenf tfeba ji Zadnym zplsobem vyrovnat. Z uvedeného dlivodu statutarni organ ovladané osoby neuvadi
v této zprdvé o vztazich svlj komentar k pfipadnému vyrovnani Ujmy ani ke zptsobu a dobé takového
vyrovnani.

Prohldseni statutdrniho orgdnu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Dne: 25.03. 2026

Za spole¢nost EnCor Asset Management, investic¢ni spoleCnost, a.s.

Mgr. Jan Kubin
mistopredseda predstavenstva



