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Profil investi¢éniho fondu

Nazev fondu: EnCor Akciovy, otevieny podilovy fond (déle jen “Fond®)

Sidlo: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 75165333

Datum vzniku Fondu: 17. prosince 2024. Fond byl vytvoien na dobu neuréitou.
Fond je specialnim fondem a ma formu otevieného podilového fondu.

Byl zaloZzen jako otevieny podilovy fond spoleénosti EnCor Asset Management, investi¢ni
spolecnost, a.s. (dale ,Spole¢nost®), kterd shromazduje na Ucet Fondu penézni prostiedky
vydavanim podilovych listli Fondu za Gu€elem kolektivniho investovani.

Prvni Géetni obdobi Fondu je prodiouzené Géetni obdobi od 17. prosince 2024 do 31. prosince
2025. (dale jen ,2025).

Identifikaéni idaje obhospodarovatele:

EnCor Asset Management, investiéni spole€nost, a.s., IC: 10891498, Pernerova 691/42,
Praha 8 — Karlin, PSC 186 00

Identifikaéni Gidaje auditorské spoleénosti:

Ernst & Young Audit, s.r.o., Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.

Identifikacni adaje depozitare: 3
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 — Michle,
PSC 140 92. Depozitar vykonaval &innost po celou dobu rozhodného obdobi.

Identifika¢ni idaje Administratora: .
WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 601 92 445, Praha 1 - Nové Mésto, nameésti
Republiky 1079/1a, PSC 110 00.

Identifikaéni iidaje osoby povéfené tschovou nebo opatrovanim majetku Fondu:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 — Michle,
PSC 140 92

K 31. prosinci 2025 ¢&isty obchodni majetek Fondu ¢inil pro Tridu A 10 988 tis. K¢&; Tridu B
6 756 tis. K&, Tridu C 66 156 tis. K&, pro Tridu D 0 tis. KE a pro Tridu E 47 653 tis K&.
Fond nebyl v roce 2025 uéastnikem zadnych soudnich ani rozhodgich spord.

Fond v roce 2025 nevynalozil vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi.
Podkladové investice podilového fondu nezohlediuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské ¢innosti, jak je stanovi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
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2020/852 ze dne 18. cervna 2020 o ziizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o
zméné nafizeni (EU)

2019/2088.0bhospodarovatel nezohlednuje nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti ve smyslu €l. 4 odst. 1 pism.. b) SFDR, jelikoZ se nejedna o produkt ve
smyslu ¢l. 8 ani 9 SFDR. Obhospodarovatel zadleriuje rizika tykajici se udrzitelnosti véetné
jejich dopadu na navratnost podilovych listd v souladu s vnitfnimi predpisy a procesy v
oblastech investi¢niho procesu a fizeni rizik. Vzhledem k tomu, Ze je fond zaméfen na
investice do rliznych druht finanénich aktiv, zejména pak do akcii, diuhopisi nebo obdobnych
cennych papirQi pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, nastroji penézniho trhu a
komodit, a to bez geografického omezeni ¢i zaméreni na urcité odvétvi, pfi svém investi¢nim
rozhodovani investiéni spoleénost primarné zohledruje jina kritéria nez postoj vybraného
finanéniho aktiva k faktorlm udrzitelnosti, jak jsou definovany v SFDR, a jeho potencialni
nachylnost k riziku tykajicimu se udrzitelnosti.

Fond nenabyl viastni podily.

Fond v t¢etnim obdobi nemél hlavniho podpdrce.

Podilovy Fond nema pravni osobnost, proto Fond nema ani zadnou poboéku &i jinou &ast
obchodniho zavodu zahraniéi.

Udalosti po datu ucetni zavérky:
Nenastaly zadné dalsi relevantni udalosti kromé téch uvedenych v Gcetnich zavérkach Fondu.

Investiéni tym Fondu k 31. prosinci 2025:

Jméno a pfijmeni Mgr. Lubor Zalman
datum narozeni: 22. 1. 1966

Dalsi identifikacni Gdaje bytem: Pod Sibenickami 778, 251 64
Mnichovice

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond: celé Ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Lubor Zalman pGsobi na finanénim trhu jiZ vice nez 30 let a méa rozsahlé zkusenosti napfic
finanénim sektorem. Plsobil na rliznych vedoucich pozicich v Komeréni bance, kde fidil
mimo jiné divizi Finanénich trh(i a mél na starosti spravu dluhopisového portfolia banky. Jako
generalni feditel stal deset let v éele Raiffeisenbank CR.

Jméno a piijmeni Adrian Hatla, MBA
Dalsi identifikacni udaje gjtt::: ’:_?{I‘rf;:‘r'k; g i

Viykon &innosti portfolio manazera pro Fond  celé U&etni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

Adrian Hatla pGsobi ve skupiné EnCor od roku 2017. Od roku 2021 plsobi jako portfolio
manazer fondt kvalifikovanych investori a také individualnich portfolii klientd v mandatu
obhospodarovani majetku. Kromé spravy majetku se také vénuje zakladani novych fondl
kvalifikovanych investorti a dafové problematice v oblasti investovani.



Zakladni udaje o Fondu

ISIN:

CZ1005100048 tfida A

CZ1005100055 tiida B

CZ1005100063 tfida C

CZ1005100071 tfida D

CZ1005100089 trida E

V&echny podilové listy maji stejnou nominaini hodnotu 1,- K&.

Vznik Fondu: 17. prosince 2024

Pravni informace: otevieny podilovy fond, specialni fond
Darovy domicil: Ceska republika

Ména Fondu: K&

Charakteristika:

Investiénim cilem fondu je dlouhodobé dosahovat atraktivniho zhodnoceni pfi trovni volatility
odpovidajici akciovym trhim. Za timto G¢elem bude fond investovat zejména do akcii,
indexovych fondli na akciové trhy a dalSich nastroji kapitalového trhu, vydanych emitenty z
Ceské republiky, EU pfipadné daldich zemi, nastroji penézniho trhu a pfipadnych dalSich
nastroji na fizeni likvidity. Pro zajisténi stability nebo zvySeni vynosu mize fond vyuzivat
gasteéné nebo plné zajiSténi kurzového rizika vici CZK a jinych rizik pomoci financnich
derivata. Cilem je maximalizace vynosu v eské koruné.

Cinnost Fondu v téetnim obdobi:

EnCor Akciovy dosahl v roce 2025 stabilniho zhodnoceni a to i pfes zvySenou volatilitu na
akciovych trzich a prudké oslabeni dolaru. Uvod roku byl pfiznivy, avsak v jarnich mésicich
doslo ke korekci vyvolané nejistotou kolem obchodni politiky USA, geopolitickym napétim a
vyraznym posilenim ¢eské koruny, které tlumilo korunové vynosy zahranicnich investic. Fond
v tomto obdobi tézil z nadpramérné vykonnosti ¢eskych akcii a defenzivnéjSich segmentd
portfolia, zatimco expozice v¢i americkym technologickym titulim a men$im spolecnostem
byla zasaZena zvy$enou volatilitou. Od kvétna se situace na trzich postupné stabilizovala diky
zmirnéni obchodnich restrikci, solidnim makroekonomickym datim a pokradujicimu ristu
ziskovosti firem, zejména ve Spojenych statech. V prubéhu léta a podzimu pfispély k
vykonnosti také tematické investice zamérené na Cistou energii a téZafe zlata, stejné jako
pokraéujici silnd vykonnost Seského akciového trhu. Aktivni re-alokace portfolia a Siroka
regionalni i sektorova diverzifikace umoznily fondu postupné vymazat jarni ztraty a uzavfit svuj
prvni rok existence s celkovym zhodnocenim piiblizné 4,99% - 5,84% (v zavislosti na tiidé PL),
pii souc¢asném rlistu objemu spravovanych aktiv.

Hospodareni Fondu

Vérny obraz o hospodaieni Fondu poskytuje fadna Gcetni zavérka k 31.12.2025, ktera je
nedilnou soucéasti vyro€ni zpravy.



Hospodaieni Fondu skoéilo v u¢etnim obdobi vykazanych kladnym hospodafskym vysledkem
9 419 tis. K&, ktery zvy$uje Cistou hodnotu aktiv a nalezi podilnikim. Zisk z béZné ¢innosti byl
ovlivnén predevsim ziskem z finanénich operaci ve vysi 10 392 tis. K&, vynosy z akcii a podilli
ve vy$i 796 tis. K& a trokovymi vynosy ve vysi 38 tis. KE. Korekce zisku byla tvofena naklady
na poplatky a provize ve vysi 1 069 tis. K&, spravnimi naklady ve vysi 121 tis. K¢ a dani
Z pfijm0 ve vysi 617 tis KE.

Aktiva

Fond vykazal k 31.12.2025 aktiva v celkové vysi 132 263 tis. K&, ktera tvoii z 91,28 % akcie a
podilové listy ve vysi 120 728 tis. K& a pohledavky za bankami ze 8,72 % ve vysi 11 534 tis.
Ke.

Pasiva

Jejich hodnota je 132 263 tis. K&. Tvori ji z 99,46 % Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikim
ve vysi 131 554 tis. K¢ a z 0,54% ostatni pasiva ve vysi 708 tis. KE.

Vyhled na nasledujici obdobi

V roce 2026 otekavame, Ze globalni akciové trhy navazou na predchozi obdobi riistu, aviak
za predpokladu pretrvavajici zvySené volatility a vyraznéjsi diferenciace mezi jednotlivymi
regiony a sektory. Hlavnim zdrojem vynost by mél byt pfedev$im dalSi rust firemnich ziska,
podporeny stabilizaci inflacnich tlakli a postupnym uvolfiovanim ménové politiky v kli¢ovych
ekonomikach. Pozitivni roli by nadale mély sehravat investice do technologickych inovaci,
zejména v oblasti digitalizace a umélé inteligence, které podporuji produktivitu a strukturalni
rist.

Souéasné v8ak povaZujeme za nezbytné zohlednovat rizika vyplyvajici z geopolitického
napéti, vyvoje mezinarodniho obchodu a vysokych fiskalnich deficit, které mohou v prabé&hu
roku vyvolavat dogasné trzni korekce. Vzhledem k relativné vy38im valuacim nékterych
segmentl trhu pfedpokladame, Ze vykonnost bude vice rozprostiena napfic SirSim spektrem
odvétvi a regiona, nikoli soustfedéna pouze do uzké skupiny nejvétsich titulh. V tomto prostredi
budeme nadale klast diraz na disciplinované fizeni rizik, dislednou diverzifikaci portfolia a
aktivni praci s alokaci aktiv tak, aby fond dokazal pruzné reagovat na ménici se trzni podminky
a dlouhodobé napliiovat svij investi¢ni cil.



Vyvoj hodnoty fondového kapitalu Fondu na jeden podilovy list v roce 2025
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Hodnota fondového kapitalu Fondu a fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden
podilovy list Fondu za posledni tfi uplynula obdobi

Hodnota fondového kapitalu na konci 10 988 6756 66 156 0 47653
obdobi (tis. K&)
Hodnota fondového kapitalu na jeden 1,0499 1,0514 1,0584 1,0000 1,0542

podilovy list na konci obdobi (K¢)

Udaje o celkovém poétu podilovych list(i vydanych a odkoupenych v roce 2025:

EnCor Dluhopisovy, OPF Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy

trida A (ks) 10 465 715 0

Trida B (ks) 6 425 923 0



Tiida C (ks) 62 507 427 0

Trida D (ks) 0 0
Trida E (ks) 45 201 641 0
o Uplata za obhospodarovani 155 tis. K&
° L:Jplata za Cinnost depozitare 273 tis. K&
° L}plata za vykon ¢innosti administrace 458 tis. K&
e Uplata za sluzby auditorské spolecnosti 121 tis. K&
e Danl z pfijmi 617 tis. K&

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii a vedoucich osob,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem podilového fondu
jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a
pohyblivou slozku, Gdaje o poctu pracovnikil a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto
fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil:

e Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci
statutarniho organu jsou odménovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho
vnitfnimi zasadami pro odménovani, které byly vytvofeny v souladu s pozadavky
AIFMR. Tyto osoby nejsou odmeérfovany Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovniki, véetné
vedoucich osob, kterym se stanovi, ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a
nenarokovou slozkou (vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi
spinéni pfedem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodafeni
obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodaiovatel Fondu je povinen zvefejiovat udaje o odménovani svych pracovnikd.
Vzhledem ke skutec¢nosti, Ze obhospodaiovatel obhospodaruje vice investi¢nich fondd, jsou
nize uvedena c¢isla pouze pomérnou ¢&asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem
Fondu jeho pracovnikim, nebot pracovnici obhospodafovatele =zajistuji sluzby
obhospodarovani zpravidla ve vztahu k vice fondim. Obhospodarovatel zavedl metodu
vypoctu pomérné c¢astky pfipadajici na jednotlivé fondy zaloZenou na objektivnich kritériich.

v pomérné vysi pfifaditelné Fondu:

Pevna slozka odmén 808 159 K¢
Pohybliva slozka odmén 84 132 K&
Pocet pfijemcl 7
Odmény za zhodnoceni kapitalu 0 K&

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki nebo vedoucich osob,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho
fondu t&m z jeho pracovnikl nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy
profil tohoto fondu:

Obhospodarovatel Fondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k
pracovnikim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mize byt vystaven obhospodarovatel
Fondu nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani
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podporuiji Fadné a uginné Fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového
profilu obhospodafovanych fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k
zamezovani stietu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice
maji podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e predstavenstvo a dozoréi rada;
e portfolio manazer.
Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiiuji vy$e uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové
a pohyblivé nenarokové slozce odmény s tim, Zze mzda a vykonnostni odména musi byt
vhodné& vyvazené. Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje
individualné.
v pomérné vysi pfifaditelné Fondu:

Odmény vedoucich osob 757 677 Ké
Pocet pfijemci &
Odmeény ostatnich pracovnik 134 614 KC
Pocet pfijemct 6

Udaje o obchodnicich s cennymi papiry

V roce 2025 vykonavaly pro Fond ¢innost obchodnika s cennymi papiry nésleduijici instituce:

o Ceska spoiitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

e UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92

¢ WOOD & Company Financial Services, a.s.
Praha 1 - Nové Mésto, Namésti Republiky 1079/1a, PSC 110 00

Udaje o podstatnych zménach adaji ve statutu, ke kterym doslo v pribéhu tcetniho
obdobi

V pribéhu Géetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

S uginnosti ke dni 20.06.2025 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo k:
-~ Upfesnéni zplsobu uvefejiiovani zprav o hospodareni fondu na internetové strance
Fondu.

S Géinnosti ke dni 19.11.2025 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo k:
~ Zprtesnéni vypoctu odmény Administratora
11



Udaje o majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku Fondu*

| ISIN / interni oznaéeni

Pofizovaci
objem

celkem
(6749

na

Trzni objem celkové

celkem
(CZK)

hodnoté
majetku
fondu
(%)

UNICREDIT_Encor
bézny Géet v CZK Akciovy_CZK (1390) 11181 582,25| 11 181582,25 8.45
AT0000652011 Erste Bank 171931292 2 376 000,00 1,80
AT0000908504 Vienna Insurance Group _CZ 1511 983,25 2 311 760,00 1,75
CZ0008019106 KOMERCN{ BANKA 1644 373,30 1859 200,00 1,41
CZ0008040318 Moneta Money Bank 1310 207,49 1663 240,00 1,26
Amundi Core MSCI World
IEOQOBIBOT95 UCITS ETF 19834 722,26 | 19 879 206,49 15,03
SPDR FTSE UK ALL SHARE
IE00B7452L46 ETF 5 130 735,81 5619 797,04 425
IE00B945VV12 VANG FTSE EUR EURD 2 937 387,99 3111 894,24 2,35
Xtrackers MSCI World UCITS
IE00BJOKDQ92 ETF 19738 025,28 | 1986107244 15,02
LU0274211480 XDAX 1C 5416 737,21 5 514 585,86 417
LU1781541252 Amundi MSCI Japan ETF 4 897 091,10 5310636,92 4,02
ISHARES LISTED PRIVATE
IE00B1TXHLE0 EQUITY 11277 671,51 11131 995,60 8.42
|IEOOB3CNHG25 L&G Gold Mining UCITS ETF 1644 060,17 2 561 070,79 1,94
IE00B4WXJDO03 Ishares MSCI Pacific EX-Japan 2 963 281,87 2 972 245,92 2,25
IEOOB5SBMR087 ETF Core S&P 500 4 487 633,01 4418 831,78 3,34
IEQOBFMXXD54 VANG S&P500 USDA 8 367 172,29 9 289 104,10 7,02
|IEOOBFYO0GT14 MSCI World 19 495 327,40 | 20 065 079,06 15,17
CELKEM 129 127 302,49 97,63

*Podil na celkovych aktivech Fondu.

Techniky k obhospodarovani Fondu

Technikami k obhospodafovani Fondu jsou pouze repo obchody a finanéni derivaty. Tyto
techniky obhospodarovani Ize pouzit jen tehdy, jestlize:
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e se vztahuji k investiénim cennym papiriim a k nastrojam penézniho trhu,

e jsou pouzity vyhradné za Ucelem efektivniho obhospodarovani Fondu a za tcelem
snizeni rizika souvisejiciho s investovanim na Gcet Fondu, snizeni nakladl
souvisejicich s investovanim na uéet Fondu, nebo ziskani dodate¢ného kapitalu nebo
dosazeni dodate¢nych vynosl, jestlize je podstupované riziko v souladu s rizikovym
profilem Fondu,

e pouzitim t&chto technik nejsou obchazena pravidla stanovena legislativou a ur¢ena
statutem ani investiéni strategie Fondu, a dluhy Fondu vyplyvajici z pouZziti téchto
technik jsou vzdy piné kryty majetkem Fondu.

S vyuzitim majetku Fondu Ize sjednat repo obchody pouze s pfipustnou protistranou, ktera
podléha dohledu organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, a to pouze za G&elem efektivniho
obhospodarovani Fondu. Cenné papiry poskytnuté a pfijaté jako zajisténi v ramci repo
obchodl &inily 0 tis KE. Cenné papiry jsou ocenény realnou hodnotou.
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Dodrzovani regulatornich pozadavku a limitd

V priibéhu roku 2025 doslo k prekro¢eni investiéniho limitu dle bodu 4.1 - pohledavky na
vyplatu penéznich prostiedk( z Uc¢tu v ¢eské nebo cizi méné za jednou z osob uvedenych v
odst. 3 pism. 0) nesméji tvorit vice nez 20 % cisté hodnoty aktiv fondu

» Vklady u jedné banky dosahly ke dni 21.11.2025 vyse 25,45 % z dlivodu novych
Upist podilovych listli

Sestaveno dne: 13. dubna 2026

Digitally signed
W by Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.13

19:45:35 +02'00'

Jan Kubin
pfi vykonu funkce zastupuje predstavenstvo

EnCor Asset Management, investiéni spoleénost, a.s.
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Ugetni zavérka
EnCor Akciovy, otevieny podilovy fond

Zavérka vySe uvedeného Fondu tvofi Pfilohu €. 1 této vyroéni zpravy.
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VYKAZY A PRILOHA UCETNi ZAVERKY SESTAVENA
PODLE ZAKONA O UGETNICTVI €. 563/1991 SB.
K 31. PROSINCI 2025

EnCor Akciovy, otevieny podilovy fond,
EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Za obdobi od 17.12.2024 do 31.12.2025

(v tisicich Kg&)

EnCor Akciovy, otevieny podilovy fond

Od zacdatku

do konce

rozhodného

obdobi

1. | Vynosy z arokii a podobné vynosy 1 38
Z toho: troky z dluhovych cennych papirt 2 0

3. | Vynosy z akcii a podild 5 796
c) | vynosy z ostatnich akcii a podill 8 796
5. | Naklady na poplatky a provize 10 -1 069
6. | Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 11 10 392
9. | Spravni naklady 14 -121
b) | ostatni spravni naklady 19 -121
19. | Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 44 10 036
23. | Daii z pfijmua 48 -617
19. | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 44 9 419)*
20. | Zvysenil (snizeni) Eisté hodnoty aktiv naleZejici podilnikiim 9419

y*Zisk zvysuije Cistou hodnotu aktiv a nalezi podilnikim.

2/20



ROZVAHA
Ke dni 31. 12. 2025

AKTIVA

(v tisicich k&)

EnCor Akciovy, otevreny podilovy fond

Bézné ucetni obdobi
Posledni den Posledni den
rozhodného obdobi- rozhodného obdobi
brutto -netto
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 5 11 534 11 534
a) splatné na pozadani 6 11 534 11534
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 120 728 120 728
14. | AKTIVA CELKEM 132 263 132 263
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ROZVAHA
Ke dni 31. 12. 2025
PASIVA
(v tisicich kg&)
Posledni den
rozhodného
obdobi
4. Ostatni pasiva 45 708
8. Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikim 52 131 554
V tom: zisk nebo ztrata za G€etni obdobi 53 9419
17. | PASIVA CELKEM 70 132 263

4/20



EnCor Akciovy, otevieny podilovy fond

Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2025
Podrozvahové polozky aktiv

(v tisicich k&)

Posledni den
rozhodného
obdobi

8. Hodnoty pfedané k obhospodarovani 101 132 263
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Prehled o zménach ¢isté hodnoty aktiv ndlezejici podilnikim

(v tisicich k&)

Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikiim
Stav k 17.12.2024 0
Vydani/ (odkup) podilovych listd 122 135
Vyplacena dividenda 0
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 9419
Stav k 31.12.2025 131 554
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PRILOHA UGETNI ZAVERKY PRIPRAVENA Vv SOULADU

SE ZAKONEM O UCETNICTVI . 563/1 991 SB.
ZA OBDOBI OD 17.12.2024 DO 31.12.2025
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EnCor Akciovy, otevreny podilovy fond

1. ZALOZENi A CHARAKTERISTIKA FONDU

EnCor Akciovy, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond“) byl zaloZen jako otevieny podilovy fond spole¢nosti EnCor Asset
Management, investiéni spoleénost, a.s. (déle jen ,Spole¢nost").

Fond byl zapsan do seznamu podilovych fond(i vedeného Ceskou narodni bankou dne 17. prosince 2024. Fond vznikl dnem jeho
zapisu do seznamu. Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond podiéha reguiaénim poZadavkim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktery je
platny od 19.8.2013, ve znéni pozdéjsich pfedpistl (dale jen ,Zakon").

Fond neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spoleénosti. Fond byl zfizen na dobu neurcitou. Fond neni soucasti
konsolida¢niho celku.

Vydavani podilovych listd Fondu podilnikiim bylo zahajeno 31. prosince 2024. Podilové listy maji jmenovitou hodnotu 1,- K&.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spoleénosti. Penézni
prostiedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim podilovych listd Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodaiovany
Spoleénosti. Fond se zaméfuje zejména na investice do akcii, indexovych fondil na akciové trhy a dal$ich nastroji kapitalového
trhu, vydanych emitenty z Ceské republiky, EU pfipadné dal$ich zemi, nastrojd penézniho trhu a pfipadnych dalsich nastroji na
fizeni likvidity. Pro zaji$téni stability nebo zvy$eni vynosu mi2e fond vyuzivat Eastecné nebo plné zajisténi kurzového rizika vigi
CZK a jinych rizik pomoci finanénich derivatd. Cilem je maximalizace vynosu v ¢eské koruné.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. vykonava funkci depozitare a poskytuje sluzby podle smlouvy o vykonu funkce
depozitare (,depozitar) ze dne 1. zari 2023.

Administratorem Fondu je WOOD & Company investicni spole¢nost, a.s.. Obhospodarovatelem Fondu je Spolecnost.

1.1. PREDSTAVENSTVO A DOZORCi RADA SPOLECNOSTI

Statutarni organ:

Predseda Mgr. Lubor Zalman

Mistopfedseda predstavenstva Mgr. Jan Kubin
Clen predstavenstva Mark Robinson

Dozoréi rada:

Piedseda dozorci rady Tomas Visek
Clen dozoréi rady Andrea Bartoriova
Clen dozoréi rady Lenka Stépanova

V rozhodném obdobi nedoslo k zmé&nam v obchodnim rejstiiku.

2. VYCHODISKA PRO VYPRACOVANi UCETNi ZAVERKY

Zakladni Gc¢etni pravidla pouzita pii sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.

2.1. UCETNI PRINCIPY

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na zékladé tdetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o uetnictvi
v platném znéni, a v rozsahu stanoveném Vyhlagkou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjich pfedpis, kterou
se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Gcetnf zavérky a rozsah Gdaji ke zverejnéni pro banky a nékteré finanéni
instituce, a ¢eskymi Ucetnimi standardy pro finanéni instituce. Na zakladé této vyhlasky jsou finanéni nastroje vykazovany a
ocenovany v souladu s mezinarodnimi standardy uéetniho vykaznictvi IFRS.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozlieni nakladli a vynos(, kdy transakce a dalSi skute€nosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, ke kterému se vécné a casové vztahuji. Zavérka je sestavena v redlné hodnoté.

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spolec¢nosti provadéio odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a
pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni U¢etni zavérky a nakladd a vynosi v pfislusném Géetnim obdobi. Tyto odhady
jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Uéetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledkd [isit.

Ugetni zavérka k 31. 12. 2025 byla zpracovana za piedpokladu, ze Fond bude nadale schopen pokracovat ve své ¢innosti.



EnCor Akciovy, otevieny podilovy fond

Fond vykazuje finanéni udaje v ¢eskych korunach (K&) s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

Fond vznikl dne 17. prosince 2024, proto nejsou v této Ucetni zavérce uvedeny (daje za srovnatelné obdobi. Prvni iéetni obdobi
zac¢ina dnem zalozeni fondu, tj. 17. prosince 2024.

2.2. OKAMZIK USKUTECNENiI OBCHODNIHO PRIPADU
U pohyb finanénich prostfedki se za okamZik uskuteénéni obchodniho pfipadu povaZuje den pfipsani (resp. snizeni) prostfedki
na bankovni lGcet.

U nakupu a prodeju finanénich aktiv a finanénich zavazku se za okamzik uskuteé¢néni obchodniho pfipadu povazuje den uzavieni
obchodu.

23. ZACHYCENI OPERACI V CIZICH MENACH

Aktiva a zavazky penézité povahy v cizi méné jsou vykazana v udetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni
banky platného k rozvahovému dni. Transakce vycislené v cizi méné a Gcétovany v tuzemské méné byly prepocitané oficiainim
devizovym kurzem vyhlagovanym CNB platnym v den transakce. V piipadé splatnosti terminovaného vkladu, spotového nakupu
¢i prodeje deviz & v okamziku finanéniho vyporadani nakupt a prodejl cennych papiri je G¢tovano o realizovanych kursovych
ziscich &i ztratach na actech uctové skupiny Naklady/Vynosy z finanénich Cinnosti. Tyto zisky a ztraty jsou vykazany v polozce
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

2.4. FINANCNi NASTROJE

Finanéni nastroje

Finanéni nastroj je jakakoli smlouva, kterou vznika finanéni aktivum jedné ucetni jednotky a zaroveri finanéni zavazek nebo
kapitalovy nastroj jiné Ucetni jednotky. Veskera finanéni aktiva a zavazky véetné finanénich derivatl se ocenuji a vykazuji v
rozvaze v souladu s pravidly relevantnimi pro pfislu$nou kategorii finan¢nich nastroji, do niz patfi.

Prvotni zadétovani finanénich nastroju

Ugetni jednotka zalctuje finanéni nastroj v okamziku, kdy se stane U&astnikem smiluvniho vztahu tykajiciho se daného finanéniho
nastroje. Nakup nebo prodej s obvyklym terminem dodani uctuje k datu obchodu. Koupé nebo prodej s obvyklym terminem dodani
je koupé nebo prodej finanéniho aktiva podle smlouvy, jejiz podminky vyzaduji dodani aktiva ve |hté stanovené v obecné roviné
zakonem nebo konvencemi daného trhu.

Metody ocenéni finanénich nastroju

Finanéni aktiva a financni zavazky jsou po prvotnim zachyceni ocenény realnou hodnotou. Realna hodnota je cena, ktera by byla
ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce realizovatelné mezi G¢astniky trhu ke dni
ocenéni.

Klasifikace a nasledné ocenovani finanénich aktiv dle [FRS 9

Ugetni jednotka klasifikuje finanéni aktiva v nasledujicich kategoriich ocefiovani: finanéni aktiva ocefiovana reainou hodnotou
prostiednictvim zisku nebo ztraty (,FVTPL"), financni aktiva oceriovana realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Gpiného
vysledku hospodareni (,FVOCI") a finanéni aktiva ocefiovana v nabéhlé hodnoté (,AC*). Klasifikace a nasledné ocenéni
finanénich aktiv zavisi na: i) obchodnim modelu banky pro spravu portfolia souvisejicich aktiv a ii) charakteristice smluvnich
penéznich tokd daného aktiva.

Obchodni model

Obchodni model odrazi zamér ucetni jednotky tykajici se nakladani s finanénim aktivem. Zamérem muze byt vyhradné inkaso
smluvnich penéznich tokl z aktiva plynoucich, inkaso smluvnich penéznich tokll nebo prodej finanéniho aktiva, nebo jiny
obchodni model. Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na Grovni portfolia) na zakladé vSech relevantnich dikaz( o
¢innostech, které Ucetni jednotka podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici v den hodnoceni. Mezi faktory
posuzované pii ur¢ovani obchodniho modelu patfi ucel a slozeni portfolia, predchozi zkusenosti s tim, jak byly inkasovany penézni
toky z pfislusnych aktiv, jak jsou rizika vyhodnocovana a fizena, jak jsou vyhodnocovany vysledky aktiv a jak jsou manazefi
odménovani.

Charakteristiky finan¢nich aktiv na zakladé smluvnich penéznich toku

Cilem posouzeni je urcit, zda na zakladé smluvnich podminek sjednanych u daného finanéniho aktiva vznikaji k uréitym terminiim
penézni toky, u nichz jde vyhradné o platbu jistiny a troki z dosud nesplacené jistiny (,SPPI" — Solely Payments of Principal and
Interest). Tato podminka je spinéna tehdy, pokud Uroky zahrnuji pouze zohlednéni Gvérového rizika, ¢asové hodnoty penéz,
jinych zakladnich Gvérovych rizik a ziskové marze. Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim zauctovani aktiva a nasledné jiz neni
ZNOVU posuzovano.

Finanéni aktiva oceriovana v realné hodnoté vykazané do ostatniho iplného vysledku (,,FVOCI)
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Finanéni aktiva v reélné hodnoté vykézané do ostatniho uplného vysledku jsou dluhové nastroje spliiujici SPPI charakteristiku
smluvnich penéznich tokl, pokud drzeny v ramci obchodniho modelu, jehoZ cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokl, tak prodejem aktiv. Do této kategorie mohou byt zafazeny nakoupené dluhové cenné papiry nebo pujcky poskytnuté
nebankovnim subjektim.

Do portfolia FVOCI mohou byt dale zafazeny kapitalové finanéni nastroje (akcie, podily, podilové listy) jinych spoleénosti, pokud
by se tak Ucetni jednotka k datu jejich pofizeni rozhodla. Ucetni jednotka moznost zarfazovat do portfolio FVOCI kapitalové
nastroje v rozhodném obdobi nevyuzila.

Financni aktiva ocefiovana v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (,FVTPL“)

Do této kategorie Gcetni jednotka zafazuje vSechna finanéni aktiva nespliujici SPPI charakteristiku smluvnich penéznich toku.
Do tohoto portfolia jsou také zarazovany dluhové finan¢ni nastroje, pokud jsou pofizeny k obchodovani nebo jsou soudasti
portfolia finan¢nich aktiv, které jsou spravovany a jejichz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty.

Do portfolia FVTPL jsou rovnéz zarazeny vSechny finanéni derivaty.
Ztrata ze znehodnoceni finanénich aktiv

U finan¢nich aktiv ocefiovanych nabéhlou hodnotou a dluhovych finan¢nich aktiv oceriovanych realnou hodnotou prostfednictvim
ostatniho Uplného vysledku Spole¢nost stanovi ztratu ze znehodnoceni ve vysi ocekavanych ztrat. Vyse oéekavanych ztrat
vychazi z historickych zkusenosti a zohledriuje oéekavany vyvoj trhu.

IFRS 9 vyzaduje pro vypoget opravnych poloZek vyuziti tfistupriového modelu, ktery vyhodnocuje zménu kreditniho rizika k datu
Ucetni zavérky.

Stupeni 1 — finanéni aktiva, u nichZz nedoslo k vyznamnému naristu Gvérového rizika od prvotniho zachyceni nebo maji ke dni
Ucetni zavérky nizké Gvérové riziko. U v8ech aktiv v této kategorii je zalétovana dvanactimésiéni oekavana uvérova ztrata a
urokovy vynos je kalkulovan z hrubé G€etni hodnoty finanéniho aktiva.

Stuperi 2 — financni aktiva, u nichZ do$lo k vyznamnému nartistu Uvérového rizika od prvotniho zachyceni, aviak zatim nedoslo
k jejich znehodnoceni. U téchto aktiv je zaG¢tovana oéekavana Uvérova ztrata po celou dobu trvani aktiva a Urokovy vynos je
kalkulovan z hrubé ucetni hodnoty financniho aktiva.

Dle metodiky Spole¢nosti dochazi k vyznamnému narlstu Uvérového rizika, pokud je spinéno jedno nebo vice kritérii. Kvantitativni
kritérium vychazi ze zmén hodnot pravdépodobnosti selhani, Kvalitativni kritéria zmény vnéj§ich trznich indikatorl, zmény v
podminkach kontraktu a zmény v internim posouzeni rizika

Stupen 3 — financni aktiva, u nichZ existuje objektivni dikaz znehodnoceni. U téchto aktiv jsou zauctovany oéekavané Gvérové
ztraty po celou dobu trvani aktiva a trokovy vynos je poditan na zakladé ¢isté ucetni hodnoty aktiv. Dle metodiky Spolecnosti je
pohledavka znehodnocena zejména pokud je diuznik v prodleni vice nez 180 dni, dluznik zemrel nebo je diuznik v insolvenci.

Obchodni model pouzivany ucetni jednotkou

Fond klasifikoval v obdobi 2025 financni aktiva v souladu s obchodnim modelem, piipadné povahou jejich smluvnich penéznich
tok(. Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat nadstandardniho zhodnoceni v del§im ¢asovém horizontu. Za timto uc¢elem Fond
investuje zejména do akcii, indexovych fondil na akciové trhy a dal$ich nastrojii kapitalového trhu, vydanych emitenty z Ceské
republiky, EU pfipadné dal$ich zemi, nastroji penézniho trhu a pfipadnych dal$ich nastroji na fizeni likvidity.

Pro zajisténi stability nebo zvySeni vynosu fond vyuziva castec¢né nebo piné zajisténi kurzového rizika visi CZK, urokového rizika
a jinych rizik pomoci finan¢nich derivatQ.

Celé portfolio finanénich aktiv a finanénich zavazkd je fizeno a jeho vykonnost je sledovana na bazi realné hodnoty. Fond nevyuZil
moznosti zaradit kapitalové cenné papiry do portfolia FVOCI; véechny cenné papiry drzené Fondem jsou tedy zarazeny do
portfolia FVTPL.

Stanoveni realné hodnoty

Realnou hodnotou finanénich aktiv a finanénich zavazk je cena, za kterou je mozné prodat finanéni aktivum nebo prevést financni
zavazek za béznych podminek k datu ocenéni. U kétovanych finanénich nastrojli se pro ocenéni pouziva cena dosazena na
vybraném trhu k datu ocenéni. U nekotovanych cennych papirll je realnd hodnota stanovena administratorem Fondu
prostfednictvim interniho ocenéni, které zohledriuje trzni podminky a informace dostupné k datu, ke kterému je reédlna hodnota
stanovena. Zplsob stanoveni realné hodnoty podle jednotlivych kategorii finanénich aktiv jsou uvedeny v kapitole 7 této ucetni
zaverky.

Podle povahy pouzitych vstupl je zpusob stanoveni rediné hodnoty zarazen do jedné ze nasledujicich trovni:
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o Redlna hodnota vychézi z neupravenych cen dosazena na aktivnim trhu pro identické finanéni aktivum ke dni ocenéni
(Uroveni 1) .

o Realna hodnota vychazi z pozorovatelnych vstupi jinych nez ceny na aktivnim trhu (Urover 2)

o Realna hodnota vychazi z nepozorovatelnych vstupt (Uroven 3).

Klasifikace a nasledné ocefiovani finanénich zavazku dle IFRS 9

Finan&nim zavazkem je smiuvni zavazek dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum nebo sménit finanéni aktivum nebo financni
zavazek za potencialné nevyhodnych podminek, pfipadné smiouva, kterd bude nebo miize byt vypofadana jinak nez pevnym
poctem vlastnich kapitalovych nastroji.

Finanéni zavazky jsou pfi prvotnim zauétovani klasifikovany jako finanéni zavazky oceriované redlnou hodnotou prostfednictvim
zisku nebo ztraty (,FVTPL").

Finanéni zavazky jsou soucasti celého portfolia finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd, které je fizeno a jehoz vykonnost je
sledovana na béazi reainé hodnoty.

Podilové listy vydavané Fondem

Vydané podilové listy Fondu predstavuji nastroj s prodejni opci, ktery nespliiuje podminky uvedené v |AS 32:16A a IAS 32:16B,
a nemohou byt proto klasifikovany jako kapitalové nastroje. Podilové listy vydané Fondem jsou vykazany jako finanéni zavazek
v polozce Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikim.

Vynosy z finanénich aktiv a zisky/ztraty z financnich aktiv

Urokové vynosy z drzenych dluhovych cennych papirli zafazenych do kategorie FVTPL jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany
samostatné na fadku vynosy z akcii a podili. Urokové vynosy z téchto dluhopisil jsou stanoveny metodou efektivni trokové
sazby.

Vynosy z dividend jsou vykazany v okamziku, kdy Fondu vznika pravo na podil na dividendu, tyto vynosy jsou vykazany na fadku
Vynosy z ostatnich akcii a podill.

Zisky a ztraty prodeje finandnich nastojli a zisky a ztraty z jejich pfecenéni jsou vykézany na radku Cisty zisk nebo ztraty
z finanénich operaci.

2.5. DANE

Dané jsou pocitany v souladu s ustanovenimi pfislugného zakona Ceské republiky a smlouvami o zamezeni dvojiho zdanéni se
zemémi, ve kterych Fond pusobi formou nakupt a prodej cennych papir( a jinych finanénich aktiv, na zakladé zisku vykazaného
ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych Gcetnich standardil. Podle platnych dariovych predpish éini sazba dané z
pfijm0 pravnickych osob platna pro rok 2025 pro podilové fondy 5 %.

2.6. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi PODILNiKUM

Hodnota podilového listu, za kterou mohou investofi koupit &i prodat podilové listy, je vypocitavana jako podil Cisté hodnoty aktiv
naleZejici podilnikim a podtu celkové vydanych podilovych listt. Podilové listy jsou oceriovany vzdy jednou tydné, a to k patku.
Neni-li v daném tydnu patek pracovnim dnem, provede se ocenéni k rozvahovému dni.

Podilové listy jsou ocenény realnou hodnotou, ktera je stanovena jako soucin odkupni ceny podilovych listd a po¢tu vydanych
podilovych listu.

2.7. REGULATORNi POZADAVKY
Spolecnost a ji obhospodafované podilové fondy podiéhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitaf dohliZi
v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem.

3. VYZNAMNE POLOZKY VE VYKAZU ZISKU A ZTRATY

3.1. CISTE UROKOVE VYNOSY
| tis. K& | 17.12.2024-31.12.2025
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Vynosy z Urok( a podobné vynosy 38
Z toho: uroky z dluhovych cennych papirQ

Néaklady na uroky a podobné naklady 0

Cisté urokové vynosy celkem 38

Fond v roce 2025 neuplatnil ani neprominul zadné uroky z prodienti.

3.2. CISTE VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

tis. K¢ 17.12.2024-31.12.2025
Vynosy z poplatk( a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -1 069
na vykon funkce depozitafe -273
naklady na obhospodarovani majetku fondu -613
ostatni -183
Cisté vynosy z poplatk( a provizi celkem -1 069

Poplatek za obhospodarovani majetku ve Fondu placeny Spoleénosti ¢ini maximalné 1,25 % pro tfidu A; 1,00 % pro tfidu B; 0,6%
pro tiidu E a 0 % pro tfidu C a D z primérné hodnoty fondového kapitalu Fondu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe plati Fond depozitafi poplatek, ktery &ini 0,08 % p.a. + DPH z hodnoty
fondového kapitalu. Uplata za vykon funkce depozitare fondu je hrazena mésicné.

3.3. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 17.12.2024-31.12.2025
Zisk/(ztrata) z CP ocenénych povinné reainou hodnotou 12 648
Kurzové rozdily -2 261
Ostatni 5
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 10 392

4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE

4.1. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2025
Pohledavky za bankami

z{statky na béznych Gétech 11534

Pohledavky za bankami celkem 11534

4.2. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY
Akcie, podilové listy a ostatni podily zahrnu;ji:

tis. K¢ Cista cena pofizeni Realna
2025 | hodnota 2025
Akcie 115 231 120728

Véechny akcie a podilové listy byly v souladu s obchodnim modelem zafazeny do kategorie FVTPL. Zpusob stanoveni realné
hodnoty je popsan v kapitole 7.

4.3. OSTATNI PASIVA
tis. K& Zpusob ocenéni 2025

Zavazky z obhospodarovani majetku fondu Realna hodnota 5

13/20



EnCor Akciovy, otevieny podilovy fond

Zavazky vici depozitafi Realna hodnota 31
Zavazky z auditu, pravniho a dafiového poradenstvi Realna hodnota 85
Dartové zavazky Nefinanéni pasivum 514
Ostatni Realna hodnota 78
Ostatni pasiva celkem 708

V&echny finanéni zavazky jsou soucasti portfolia, u kterého je uplatfiovan obchodni model Rizeni na bazi realné hodnoty; jsou

tedy zahmuty do kategorie FVTPL.

Finanéni zavazky jsou tvoieny zejména kratkodobymi zéavazky se splatnosti krat$i nez tfi mésice.

4.4. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi PODILNIKUM

Fond nema zéakladni kapital, Vydané podilové listy jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v poloZce Cista
hodnota aktiv nalezejici podilnikiim. Zakladem pro stanoveni ceny poditového listu Fondu pro Gcely vydavani podilovych listd
Fondu a pro Géely zpétného prodeje podilovych listd Fondu je &ista hodnota aktiv nalezejici podiinikim. Cena podilovych listh se
tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny jednoho podilu. Do
prodejni ceny podilového listu je pfipadné promitnut budouci dafovy zadvazek z nerealizovaného zisku vznikly z pfecenéni

cennych papird.

TRIDA A
Poéet podilovych listi Cista hodnota aktiv (tis. K&)
Zuastatek k 17. prosinci 2024 0 0
Podilové listy vydané 10 465 715 10 400
Podilové listy odkoupené 0 0
Narust ¢isté hodnoty aktiv nalezejici
podilniklim 588
Zustatek k 31. prosinci 2025 10 465 715 10 988
TRIDA B
Pocet podilovych listd Cista hodnota aktiv (tis. K¢)
Zastatek k 17. prosinci 2024 0 0
Podilové listy vydané 6 425923 6 335
Podilové listy odkoupené 0 0
Narust ¢isté hodnoty aktiv nalezejici
podilnikiim 421
Zistatek k 31. prosinci 2025 6 425 923 6 756
TRIDA C
Poéet podilovych listd Cista hodnota aktiv (tis. K¢)
Zustatek k 17. prosinci 2024 0 0
Podilové listy vydané 62 507 427 60 000
Podilové listy odkoupené 0 0
Narust cisté hodnoty aktiv nalezejici
podilnikiim 6 156
Zustatek k 31. prosinci 2025 62 507 427 66 156

TRIDAD
Pocéet podilovych listd Cista hodnota aktiv (tis. K&)
Zustatek k 17. prosinci 2024 0 0
Podilové listy vydané 0 0
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Podilové listy odkoupené 0 0

Vyplacena dividenda 0 0

Narlst ¢isté hodnoty aktiv nalezejici 0

podilnikm

Zustatek k 31. prosinci 2025 0 0
TRIDA E

Poéet podilovych listh Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 17. prosinci 2024 0 0
Podilové listy vydané 45 201 641 45 400
Podilové listy odkoupené 0 0
Narlst cisté hodnoty aktiv naleZejici

podilnikiim 2253
Zistatek k 31. prosinci 2025 45 201 641 47 653

Cista hodnota aktiv pfipadajiciho na 1 podilovy list platna k 31. prosinci 2025, tj. posledni hodnota schvalena depozitafem Fondu,
&ini 1,0499 K& v TFidé A, 1,0514 K& v Tridé B, 1,0584 K¢ v Tridé C, 1,0000 v Tfidé D a 1,0542 v Tfidé E Fondu.

4.5. DAN Z PRiJMU A ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA / ZAVAZEK

a) Splatna dan z pfijmut

tis. Ké 2025
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 10 036
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0
Dariové neodcitatelné naklady 0
Vynosy zdanéné zvlastni sazbou -301
Vynosy zahrnuté do samostatného zakladu dané -496
Mezisoudet 9239
Dari vypocétena pii pouziti sazby 5% 462
Dan ze SZD po zapodtu 52
Srazkova dari z dividend 103
Darni vztahujici se k pfedchozim obdobim 0

Fond v roce 2025 neplatil zalohy na daf z pfijmu. Splatna dar z piijmu za obdobi 17.12.2024 — 31.12.2025 &ini 514 tis. KE.

b) Odlozena danova pohledavka / zavazek

Fond k 31. prosinci 2025 netctoval o odlozené darové pohledavce a zavazku.

4.6. GEOGRAFICKE CLENENi VYNOSU A NAKLADU

Ceska republika Evropska unie Celkem
tis. K¢
2025 2025 2025
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 38 0 38
Naklady na poplatky a provize -993 -76 -1 069
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 1519 8 873 10 392
Vynosy z akgii a podild 312 485 796
Darl z pfijma -560 -56 617
Spravni naklady -121 0 -121
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5. ZISK / ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Fond vykéazal za b&2né Udetni obdobi zisk ve vysi 9 419 tis. K&. O rozdéleni zisku roku 2025 nebylo doposud rozhodnuto.

6. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond vykazoval k 31. prosinci 2025 hodnoty piedané k obhospodarovani Spole¢nosti ve vysi 132 263 tis. KE.

7. FINANCNiI NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Trzni riziko Fondu je popsano ve statutu Fondu v &lanku 7, Rizikovy profil. Trzni riziko vyplyva z vlivu zmén vyvoje celkového trhu
na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych hodnot v majetku Fondu. Vzhledem k investi€nimu zaméfeni Fondu se jedna
predev§im o akciové riziko, charakterizujici vliv zmény trzni ceny akcii, a urokové riziko, charakterizujici viiv zmény trznich
Urokovych sazeb na trzni ceny dluhopisovych instrumenttl a ménové riziko.

Spoleénost investuje v souladu se Zakonem a statutem Fondu tak, jak je popséno ve statutu Fondu, &lanku 6, Investicni strategie.

Cilem Fondu je dosahovat atraktivniho zhodnoceni pfi trovni volatility odpovidajici akciovym trhiim. Za timto a¢elem bude Fond
investovat zejména do akcii, indexovych fondi na akciové trhy a dalSich nastroji kapitalového trhu, vydanych emitenty z Ceské
republiky, EU ptipadné dalsich zemi, nastrojii pené2niho trhu a pfipadnych dalsich nastroji na fizeni likvidity. Alokace portfolia
fondu do jednetlivych tfid aktiv se Fidi investiénim modelem obhospodarovatele se Ctvrtletni realokaci portfolia.

bylo mozno dosahnout pfi vynaloZeni odborné péce, a ze pfijaté vynosy jsou pfevadény na bankovni i¢et Fondu u depozitafe.
Jednotliva investiéni rozhodnuti jsou na zakladé volné tvahy ¢inéna portfolio manazerem, ktery je povinen dodrZovat investi¢ni
strategii stanovenou statutem a podrobné vymezenou a schvélenou investi¢nim vyborem.

Dodrzovani limitd je kromé pravidel vnitiniho kontroiniho systému zabezpeceno kontrolni &innosti a dohledem depozitafe v
souladu se Zakonem a statutem Fondu.

Rozdéleni finanénich aktiv a finanénich zavazka podle klasifikace

K 31.12.2025 drzi Fond finanéni aktiva a finanéni zavazky klasifikované v kategorii FVTPL.

tis. K¢ FVTPL - povinné
Pohledavky za bankami 11534
Akcie, podiloveé listy a ostatni podily 120728
Finanéni aktiva celkem 132 263
Ostatni pasiva 195
Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikim 131 554
Finanéni zavazky celkem 131749

Vsechny finan¢ni aktiva a zavazky jsou soucasti portfolia, u kterého je uplatfiovan obchodni model Rizeni na bazi realné hodnoty;
jsou tedy povinné zahrnuty do kategorie FVTPL.

Reélna hodnota

ZpUsob stanoveni realné hodnoty pro jednotlivé kategorii finanénich aktiv je shrnut v nasledujici tabulce:

2025, tis. Ké Urovei1| Uroveri2| Uroveii 3 Celkem
Pohledavky za bankami 0 11534 0 11 534
Akcie, podilové listy a ostatni podily 120728 0 0 120728
Finanéni aktiva celkem 132 263 0 0 132 263
Ostatni pasiva 0 195 0 195
Finanéni zavazky 0 195 0 195
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Finanéni aktiva, jejichz realné hodnoty vychazeji z neupravenych trznich cen (Urovefi 1) zahrnuji kotované akcie a dluhopisy, se
kterymi se aktivné obchoduje na finanénich trzich, a podilové listy, pro které je pravidelné zvefejfiovana odkupni cena.

Finanéni derivaty jsou ocefiovany pomoci pozorovatelnych vstupli (Urokové sazby, ménové kurzy).

Nekotované dluhové cenné papiry jsou ocefiovany pomoci pomoci pozorovatelnych vstupl (Uroven 2) pfipadné i dalsich
nepozorovatelnych vstupl. (Uroven 3).

Ostatni finanéni aktiva (pohledavky za bankami, kratkodobé pohledavky) jsou ocefiovany pomoci pozorovatelnych vstupl (Uroveri
2).

Ostatni finanéni zavazky (kratkodobé zavazky) jsou ocefiovany pomoci pozorovatelnych vstupl (Uroveri 2).
ZpUsob stanoveni hodnoty vydanych podilovych listl je popsan v kapitole 4.4.

Nasleduijici tabulka shmuje zpUsob, jakym je pro finanéni aktiva a finanéni zavazky realna hodnota stanovena (zejména metoda
stanoveni reélné hodnoty a vstupy pouzité pro ocenéni):

Financni aktiva/ finanéni | Uroven Zplsob stanoveni realné Vyznamné Citlivost realné
zavazky hodnoty nepozorovatelné | hodnoty na
vstupy nepozorovatelné
vstupy
Kotované a nekotované 1 Trzni ceny na regulovanych N/A N/A
akcie, podilové listy a trzich

dluhové cenné papiry

Financni derivaty 2 Diskontované penézni toky N/A N/A
vychazejici ze swapovych
a forwardovych ménovych kurz{

Pohiedavky za bankami 2 Diskontované smluvni penézni N/A N/A
toky
Kratkodobé pohledavky a 2 Diskontované smluvni pen&zni N/A N/A
zavazky toky
Trzni riziko

Fond je vystaven trznimu riziku plynoucimu ze zmén trznich cen, zejména akcii, podilovych listl, dluhopisl a finanénich derivatd.
Fond Fidi toto riziko prostfednictvim diverzifikace nakupovanych finanénich aktiv; fimity pro investice do jednotlivych katergorii
financnich aktiv jsou uvedeny v statutu Fondu. Redlna hodnota finanénich aktiv zafazenych do kategorie FVTPL je uvedena v
predchazejicim odstavci.

Nize je shrnuta hodnota nakoupenych akcii a podilovych listl podle sektoru jejich emitenta:

tis. K¢ 2025
Fondy 111 275
Finance 5898
Pojisténi 2312
Energie 1243
Celkem 120 728

Fond pravidelné sleduje dopad mozZnych zmén trznich cen na hodnotu majetku Fondu. Nize je shrnuto vyhodnoceni dopadu zmén
cen akcii a podilovych listd 0 10 %. Dopad moznych zmén trokovych sazeb na realnou hodnotu dluhovych cennych papir( a
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dopad zmén ménovych kurzl na redlnou hodnotu finanénich derivatl jsou uvedeny v ¢astech tykajicich se Grokového a ménového
rizika.

Zména cen (%) Dopad na oceneéni (tis. K¢)
Akcie, podilové listy a ostatni podily 10% 12 073

Uvérové riziko
Uvérové riziko mize spodivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji platebni zavazky vii¢i podilovému fondu (napf'. dluznici z
investiénich nastroji apod.) nedodrzi sv{j zavazek. Uvérové riziko Fondu je popséno ve statutu fondu v lanku 7, Rizikovy profil.

Maximalni Gvérové riziko je rovno zdstatkové hodnoté finanénich aktiv nesoucich toto riziko, k 31.12.2025 byly tyto hodnoty pro
jednotlivé kategorie finanénich aktiv nasleduijici:

tis. K¢ 2025

Pohledavky za bankami 11534

Celkem 11534
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikéd ze zplsobu financovani aktivit Fondu a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti splatit zavazky
Fondu, tak schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Riziko likvidity fidime rozdélenim jednotlivych cennych papirli do sedmi skupin, které odpovidaji kategorizaci CNB. Minimalné
50% aktiv fondu je zaivestovano do cennych papirt, které Ize zlikvidnit na regulovaném trhu do jednoho mésice.

Nize uvadime budouci smluvni nediskontované penézni toky.

tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2025

Pohledavky za bankami, za 11534 0 0 0 0 11534
druzstevnimi zaloznami

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 120728 120 728
Aktiva celkem 11534 0 0 0 120 728 132 263
Ostatni pasiva 708 0 0 0 0 708
Pasiva celkem 708 0 0 0 0 708
Cisté riziko likvidity k 31.12.2025 10 826 0 0 0 120 728 131 554

Fond ve vy$e uvedenych tabulkach nevykazuje Udaje tykajici se ¢isté hodnoty aktiv nalezejici podilnikiim vzhledem k tomu, Ze u
n&j nelze urcit dobu splatnosti. Drzitelé podilovych listl mohou pozadat o jejich odkup kdykoliv, ale obvykle je drzi po del$i obdobi.
Fond ma navic moznost pozastavit odkupovani podilovych listd na 3 mésice. V roce 2025 k pozastaveni odkupu podilovych listi
nedoslo.

Urokové riziko
Fond je vystaven Grokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, ze drZi citlivé urocena aktiva. Aktivity v oblasti fizeni Urokového
rizika maji za cil maximalizovat trzni hodnotu aktiv Fondu v souladu se statutem Fondu.

Ugetni hodnota Grodenych aktiv a zavazkdl je zahruta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové
sazby a to v tom obdobi, které nastane dfive.

tis. K& Do 3més.| Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2025

Pohledavky za bankami, za 11 534 0 0 0 0 11534

druzstevnimi zaloznami

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 120 728 120 728

Aktiva celkem 11534 0 0 0 120 728 132 263
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Ostatni pasiva 708 0 0 0 0 708
Pasiva celkem 708 0 0 0 0 708
Cisté urokové riziko k 31.12.2025 10 826 0 0 0 120 728 131 554

Ve vyse uvedenych tabulkach nejsou vykazany udaje tykajici se Cisté hodnoty aktiv nalezejici podilnikiim vzhiedem k tomu, Ze
neni Uroen a nelze u néj urcit dobu splatnosti a tim ani Grokové riziko. U ostatnich aktiv a pasiv odpovida urokové riziko jejich
splatnosti.

Zména trzni urokové miry nema dopad na ocenéni aktiv Fondu prostiednictvim vynos( a nakladu.

Ménové riziko

Fond m(ize investovat do investi¢nich nastroju v jiné méné, nez je ména Fondu a dojde ke zmé&né hodnoty majetku Fondu v
disledku pohybu devizovych kurzl.

Pro zajisténi stability nebo zvyseni vynosu bude Fond vyuZivat astené nebo piné zajisténi kurzového rizika vici CZK, drokového
rizika a jinych rizik pomaci finanénich derivatl. Cilem je maximalizace vynosu v éeské koruné.

tis. K& CZK EUR usb CHF GBP Celkem
K 31. prosinci 2025

Pohledavky za bankami, za 11182 112 231 2 7 11 534
druzstevnimi zaloznami

Akcie, podilové listy a ostatni podily 9 453 60 837 50 438 0 0 120 728
Aktiva celkem 20 635 60 948 50 670 2 7 132 263
Ostatni pasiva 708 0 0 0 0 708
Pasiva celkem 708 0 0 0 0 708
Cista vy$e ménového rizika 19 927 60 948 50 670 2 7 131 554
likvidity k 31.12.2025

Meéna Zména ménového kurzu vaci CZK (%) Zména hodnoty financnich aktiv (tis.
Ké)
EUR, USD, CHF, GBP 10% | 11163 |

V roce 2025 aktiva Fondu nebyla zaji§téna pomoci swapovych operaci.

Pfi vypoétu celkové expozice Fondu se zohlediiuje zejména soucasna hodnota podkladovych aktiv derivati, riziko protistrany ve
vztahu k osobé&, s niz jsou derivaty sjednavany, predpokiadané budouci pohyby trhu, doba, za kterou je mozné pozice fondu
vztahujici se k derivatim uzavfit, a stav techniky k obhospodaiovani uvedené ve Statutu, vyuZivaji-li pakovy efekt nebo vedou-li
ke zvyseni expozice Fondu ve vztahu k trznimu riziku. Vypocet celkové expozice Fondu je ¢inén alespon dvakrat za kalendarni
rok.

8. PODMINENE POHLEDAVKY A ZAVAZKY

Fond neeviduje k 31. prosinci 2025 zadné podminéné pohledavky ani zavazky.

9. TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

Ugetni jednotka ve sledovaném obdobi eviduje transakce se spiiznénymi osobami, a to s investiéni spoleénosti EAM, ktera
zaji$tuje obhospodaiovani Fondu. Tyto naklady na obhospodarovani jsou zvefejnény v sekci ndklady na poplatky a provize a
souvisejici zadvazky v sekci ostatnich pasiv.

10. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu Ucetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vliv na ucetni zavérku.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu EnCor Akciovy, otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zdvérky fondu EnCor Akciovy, otevieny podilovy fond (ddle také
.Fond") sestavené na zékladé Ceskych Ucetnich predpist, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2025,
vykazu zisku a ztraty za obdobi od 17. prosince 2024 do 31. prosince 2025 a prilohy této ucetni zavérky,
v&etné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych Getnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy této Gcetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru pfiloZzend ucetni zdvérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2025 a ndkladd a vynosl a vysledku jeho hospodafeni za obdobi od 17. prosince 2024 do
31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na Fondu nez&visli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych piedpisG. Domnivéme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zdklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo Ucetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,Spolec¢nost").

N4&s vyrok k ucetnf zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v§ech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace spliiuji poZzadavky prdvnich predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou té7 pfedmétem zobrazeni v Gcetni z4vérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich 7adné vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti
nezjistili.
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Odpovédnost predstavenstva Spole¢nosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gcletni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zadvérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopny
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Uletni zdvérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pfipadQ, kdy predstavenstvo Spole¢nosti planuje zru$eni Fondu nebo ukon&eni jeho ¢innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit dcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialnf)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nds vyrok. PFimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zdkladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi prfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprdvnosti Uc¢etni zavérky zpdsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zédkladé monhli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niZz do$lo v disledku podvodu, je véts(
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nesprdvnosti zpdsobené chybou, protoZze soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imysind opomenuti, nepravdivd prohldseni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu a Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na ucinnost jejich vnitfnich kontrolnich systéma.

e Posoudit vhodnost pouzitych UCetnich metod, primérenost provedenych uletnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky
Fondu.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucletni zavérky
predstavenstvem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shroméazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatec¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychdazeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data nas$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zdvérky, vcetné pfilohy, a ddle to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpdsobem, ktery vede k v&rnému
zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat prfedstavenstvo Spolec¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovanf
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme vjeho prdbéhu ulinili, véetné zjisté€nych vyznamnych
nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
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Digitally signed l_:y Artem Eiganov
Artem  Stordraen
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