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Profil investicniho fondu

Nazev fondu: EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond(dale jen “Fond®)
Sidlo: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

IC: 75164256

Datum vzniku Fondu: 7. srpna 2023. Fond byl vytvoren na dobu neur¢itou.
Fond je fondem specialnim fondem. Ma formu otevieného podilového fondu.

Byl zaloZen jako otevieny podilovy fond spoleénosti EnCor Asset Management, investiéni
spoleCnost, a.s. (dale ,Spole¢nost®), ktera shromazduje na G¢et Fondu penézni prostredky
vydavanim podilovych listd Fondu za G€elem kolektivniho investovani.

Identifika€ni udaje obhospodarovatele:

EnCor Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s., IC: 10891498, Pernerova 691/42,
Praha 8 — Karlin, PSC 186 00

Identifikacni Gdaje auditorské spole¢nosti:

Ernst & Young Audit, s.r.o., Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.

Identifikacni udaje depozitare: :
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 — Michle,
PSC 140 92. Depozitar vykonaval &innost po celou dobu rozhodného obdobi.

Identifika¢ni udaje Administratora:
WOOD & Company investicni spole¢nost, a.s., IC: 601 92 445, Praha 1 - Nové Mé&sto, namésti
Republiky 1079/1a, PSC 11000.

Identifikacni idaje osoby povérené ischovou nebo opatrovanim majetku Fondu:

UniCredit Bank Czech Republic and Siovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 — Michle,
PSC 140 92

K 31. prosinci 2025 ¢&isty obchodni majetek Fondu ¢&inil pro Tridu A 245 195 tis. K&; Tfidu B
91 117 tis. K&, Tridu C 256 363 tis. K&, pro Tfidu D 15 309 tis. K& a pro Tfidu E 67 983 tis.
KE.

Fond nebyl v roce 2025 G¢astnikem Zzadnych soudnich ani rozhodé¢ich spord.

Fond v roce 2025 nevynalozil vydaje na €innost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi.
Podkladové investice podilového fondu nezohledruji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodariské ¢innosti, jak je stanovi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2020/852 ze dne 18. Cervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o
zméné nafizeni (EU) 2019/2088.0bhospodarovatel nezohlediiuje nepfiznivé dopady
investinich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti ve smysiu €l. 4 odst. 1 pism.. b) SFDR, jelikoz
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se nejedna o produkt ve smyslu ¢l. 8 ani 9 SFDR. Obhospodarovatel zaclefuje rizika tykajici
se udrzitelnosti véetné jejich dopadu na navratnost podilovych listl v souladu s vnitfnimi
predpisy a procesy v oblastech investi¢niho procesu a fizeni rizik. Vzhledem k tomu, ze je fond
zaméfen na investice do rlznych druht finanénich aktiv, zejména pak do akcii, dluhopisti nebo
obdobnych cennych papirG predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, nastrojl
penézniho trhu a komodit, a to bez geografického omezeni ¢i zaméreni na urcité odvétvi, pfi
svém investi¢énim rozhodovani investiéni spolecnost primarné zohlednuje jina kritéria nez
postoj vybraného finanéniho aktiva k faktorim udrzitelnosti, jak jsou definovany v SFDR, a
jeho potencialni nachylnost k riziku tykajicimu se udrzitelnosti.

Fond nenabyl vlastni podily.

Fond v Gcetnim obdobi nemél hlavniho podpdrce.

Podilovy Fond nema pravni osobnost, proto Fond nema ani zadnou pobocku &i jinou ¢ast
obchodniho zavodu zahrani€i.

Udalosti po datu ucetni zavérky:
Nenastaly zadné dalsi relevantni udalosti kromé téch uvedenych v Gcetnich zavérkach Fondu.

Investiéni tym Fondu k 31. prosinci 2025:

Jméno a pifjmeni Mgr. Lubor Zalman
datum narozeni: 22. 1. 1966

Dalsi identifikacni udaje bytem: Pod Sibenickami 778, 251 64
Mnichovice

Vykon &innosti portfolio manaZera pro Fond:  celé Ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Lubor Zalman pUsobi na finanénim trhu jiz vice nez 30 let a ma rozsahlé zkusenosti napfi¢
finan¢nim sektorem. Plsobil na riznych vedoucich pozicich v Komeréni bance, kde fidil
mimo jiné divizi Finanénich trhi a mél na starosti spravu dluhopisového portfolia banky. Jako
generalni feditel stal deset let v &ele Raiffeisenbank CR.

Jméno a piijmeni Ing. Roman Polednik

datum narozeni: 16. 1. 1973
bytem: 17. listopadu 7, 736 01 Havifov

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond celé U&etni obdobi
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Roman Polednik ziskal inzenyrsky titul na VSB — Technické Univerzité v Ostravé, absolvoval
odbornou zkousku pro jednani se zakaznikem v ramci poskytovani investi€nich sluzeb. Ma
dlouholetou zkusenost s financnim fizenim a spravou majetku v ramci vyrobni spolecnosti
a privatniho investi¢niho holdingu. Od 2017 pisobi ve skupiné EnCor, od 2021 jako portfolio
manazer fondu kvalifikovanych investora.

Dalsi identifikacni udaje



Zakladni udaje o Fondu

ISIN:

CZ0008477924 tfida A

CZ0008477940 tiida B

CZ0008477932 tfida C

CZ0008478690 trida D

CZ0008478864 tiida E

Vsechny podilové listy maji stejnou nominaini hodnotu 1,- K&.

Vznik Fondu: 7. srpna 2023

Pravni informace: otevieny podilovy fond, specialni fond
Darfiovy domicil: Ceska republika

Ména Fondu: K&

Charakteristika:

Investiénim cilem fondu je diouhodobé dosahovat stabilniho zhodnoceni pfi nizké urovni
volatility. Za timto Géelem bude fond investovat zejména do nastrojii s pevnym vynosem jako
jsou statni a korporatni dluhopisy, vydané emitenty zejména z Ceské republiky, doplnéné o
emitenty z EU pfipadné dalSich zemi, nastroje penézniho trhu, reverzni repo operace a jiné
nastroje. V mens§i mife a v zavislosti na o¢ekdvaném vyvoji trhii mize fond investovat do
rizikovéj$ich tfid aktiv, jako jsou akcie ¢i komodity. Pro zajisténi stability nebo zvyseni vynosu
bude fond vyuzivat ¢aste¢né nebo pIné zajisténi kurzového rizika vici CZK, urokového rizika a
jinych rizik pomoci finanénich derivatd. Cilem je maximalizace vynosu v Eeské koruné.

Cinnost Fondu v tGéetnim obdobi:

V prabéhu roku 2025 dosahoval fond EnCor Dluhopisovy stabilniho zhodnoceni pfi nizké
volatilité, pfitemz vykonnost byla tazena predev§im pravidelnymi kupénovymi vynosy z
kvalitnich korporatnich dluhopisd a aktivnim fizenim Grokového i ménového rizika. Rok byl
poznamenan zvysenou politickou nejistotou a kolisanim vynosii zejména v prvni €asti roku,
kdy trhy reagovaly na obchodni opatieni USA a vyvoj fiskalni politiky v Evropé, nicméné
postupna stabilizace inflace v eurozéné i Ceské republice a nasledné kroky centralnich bank
piispély ke zklidnéni diuhopisovych trhii. Portfolio bylo v pribéhu roku dale diverzifikovano
napfii¢ sektory i emitenty, zejména v oblasti energetiky, bankovnictvi a nemovitosti, a byl
aktivné vyuzivan primarni trh. Hruby vynos do splatnosti portfolia se po vétSinu roku
pohyboval kolem 5 % a vice, coz predstavovalo atraktivni Groven ve srovnani s bankovnimi
vklady i inflaci. Za ro 2025 fond vykazal zhodnoceni pfes v rozmezi 4,19 % - 5,49 %

v zavislosti na tiidé podilovych listu.

Hospodareni Fondu

Vérny obraz o hospodareni Fondu poskytuje fadna ucetni zavérka k 31.12.2025, ktera je
nedilnou souéasti vyroéni zpravy.

Hospodaieni Fondu skoéilo v i¢etnim obdobi vykdzanych kladnym hospodarskym vysledkem
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25 764 tis. K&. Zisk z b&zné &innosti byl ovlivnén piedevsim urokovymi vynosy z dluhovych
cennych papirll ve vysi 25 676 tis. K¢ a vynosy z akcii a podili ve vysi 190 tis. KE a Cistym
ziskem z finané&nich operaci ve vy$i 7 665 tis. KE. Korekce zisku byla tvofena naklady na troky
ve vysi 431 tis. K&, které byly tvofeny predevs$im drokovym vynosem z kuponu dluhopist ve
vys$i 426 tis. K&, naklady na poplatky ve vysi 5 722 tis. K¢, K€, spravnimi naklady ve vysi 238
tis. K¢ a dani z pfijm0 ve vysi 1 376 tis KC.

Aktiva

Fond vykazal k 31.12.2025 aktiva v celkové vysi 715 583 tis. K& , ktera tvofi z 81,36 % dluhové
cenné papiry ve vy§i 582 223 tis. K¢ , pohledavky za bankami ze 12,46% ve vySi 89 203 tis.
K&, 4,78% podilové listy ve vysi 34 232 tis. K¢ a 1,40 % ostatni aktiva ve vy8i 9 925 tis. KC.

Pasiva

Jejich hodnota je 715 583 tis. K&. Tvofi ji z 94,46 % Cista hodnota aktiv nalezZejici podilnikim
ve vysi 675 966 tis. K¢ a z 5,54 % ostatni pasiva ve vysi 39 617 tis. K&.

Vyhled na nasledujici obdobi

V roce 2026 otekavame, ze trh korporatnich dluhopisti v regionu CEE zistane podporovan
kombinaci stale atraktivnich nominalnich vynosi a postupné& uvolnénégjSich financnich
podminek, a to i pfes pretrvavajici citlivost investorll na politicka rizika a pfipadné epizody
volatility. Zakladni scénaf pro evropské firemni uvérové prostiedi pfedpoklada stabilni
makroekonomicky vyvoj bez vyrazného narlstu miry selhéani emitentd, zejména v segmentu
kvalitn&j$ich spole¢nosti. Po obdobi vyrazné komprese rizikovych pfirazek véak nelze vyloudit
jejich ¢asteéné rozsifeni, zejména u emisi s del$i splatnosti nebo nizsi likviditou, pokud by
doslo ke zhor$eni globalniho sentimentu &i k vy$§i emisni aktivité. V ramci regionu CEE bude
nadale kli¢ova sektorova selekce, piicemz relativné odoiné by se mély jevit zejména sektory
bankovnictvi a energetiky, zatimco citlivéj$i mohou zlstat nékteré ¢asti realitniho trhu.

Pokud jde o vyvoj Grokovych sazeb, v eurozdné se ocekava stabilizace inflace pobliz cilovych
hodnot, coz vytvéri pfedpoklady pro spise stabilni nastaveni ménové politiky v priibéhu roku
2026. Prostor pro vyrazné&j$i snizovani sazeb se jevi jako omezeny, zarovei vSak zakladni
scénaf nepodita s nutnosti jejich vyrazného zvysovani. V Ceské republice by se vyvoj mél
rovnéz nést ve znameni relativni stability, pficemz trajektorie sazeb bude zavisla pfedevsim
na vyvoji domaci inflace a kurzu koruny. Pro investory do korporatnich dluhopist v regionu
CEE tak bude kli¢ové fizeni durace a disledna kreditni analyza, kdy prostredi stabilnéjSich
sazeb muUze podporovat priabézny kuponovy vynos, av8ak celkova vykonnost bude nadale
vyznamné ovlivnéna vyvojem kreditnich spreadti a celkovym rizikovym apetitem na trzich.



Vyvoj hodnoty fondového kapitalu Fondu na jeden podilovy list v roce 2025
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Obhospodarovatel Fondu rozhodl 27.12.2025 o vyplaceni dividendy ve vysi 100% podilu na
zisku odpovidajici tfidé D. Celkova vySe dividendy &ini 838 tis. K&.
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Hodnota fondového kapitalu Fondu a fondového kapitalu pripadajiciho na jeden
podilovy list Fondu za posledni tfi uplynula obdobi

K 31/12/2023 Trida A Tiida B

Hodnota fondového kapitalu na konci obdobi (tis. K&) 8 949 794 6 757

Hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy list na 0,9842 0,9842 0,9842
konci obdobi (K¢&)

Hodnota fondoveho kapitaluna 151 604 22925 174 971 6211 4347
konci obdobi (tis. K&)

Hodnota fondového kapitalu na 1,0658  1,0684 1,07570 1,0000 0,9994
jeden podilovy list na konci

obdobi (K&)

Hodnota fondoveho kapitaluna 245195 91117 256363 15309 67 983

konci obdobi (tis. KE)
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Hodnota fondového kapitalu na 1,1105 1,1159 1,1348 1,0000 1,0481
jeden podilovy list na konci
obdobi (K¢&)

Udaje o celkovém poétu podilovych listti vydanych a odkoupenych v roce 2025:

EnCor Dluhopisovy, OPF Vydané podilové listy Odkoupené podiloveé listy

Trida A (ks) 131 925 915 -53 377 220
Trida B (ks) 60 910 262 -717 133
Trida C (ks) 131 997 402 -68 753 531
Trida D (ks) 9217 852 -120 123
Trida E (ks) 89 119 998 -28 606 398

- Uplata za obhospodarovani 3 719 tis. K&

- Uplata za ¢innost depozitare 525 tis. K¢

- Uplata za vykon Cinnosti administrace 1294 tis. KE

- Uplata za sluzby auditorské spole¢nosti 239 tis. K&

- Dan z pfijma 1 376 tis. K&

Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pFijmech pracovniki a vedoucich osob,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem podilového fondu
jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v UGcetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a
pohyblivou slozku, udaje o poctu pracovnikil a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto
fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil:

e Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci
statutarniho organu jsou odménovani €lenem statutarniho orgénu v souladu s jeho
vnitinimi zasadami pro odménovani, které byly vytvofeny v souladu s pozadavky
AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikd, véetné
vedoucich osob, kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a
nenarokovou slozkou (vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfri
splnéni pfedem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni
obhospodaiovatele a hodnoceni vykonu pfisludného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zverejiovat daje o odménovani svych pracovniku.
Vzhledem ke skute¢nosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vice investi¢nich fondu, jsou
nize uvedena Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové Castky vyplacené obhospodafovatelem
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Fondu jeho pracovnikim, nebot pracovnici obhospodafovatele =zajistuji sluzby
obhospodaiovani zpravidla ve vztahu k vice fondim. Obhospodarovatel zavedl metodu
vypoétu pomérné &astky pripadajici na jednotlivé fondy zalozenou na objektivnich kritériich.

v pomérné vysi priraditeiné Fondu:

Pevna slozka odmén 871 663 K¢
Pohybliva slozka odmén 90 743 KC
Pocet pfijemcil 9
Odmény za zhodnoceni kapitalu 0 K&

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki nebo vedoucich osob,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho
fondu tém z jeho pracovnikll nebo vedoucich osob, jejichz €&innost ma podstatny vliv na rizikovy
profil tohoto fondu:

Obhospodarovatel Fondu uplatfiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k
pracovnik(im, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mize byt vystaven obhospodarovatel
Fondu nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmeénovani
podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového
profilu obhospodarovanych fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k
zamezovani stretu zajma.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice
maiji podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e predstavenstvo a dozoréi rada;

e portfolio manazer.
Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatriuji vy$e uvedena pravidla o stanoveni pevné narokove
a pohyblivé nenarokové slozce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt
vhodné vyvazené. Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje
individualné.

v pomérné vysi pfifaditelné Fondu:

Odmény vedoucich osob 224 357 K&
Pocet prijemci 3
Odmény ostatnich pracovniku 738 049 K&
Pocet pfijemca 6

Udaje o obchodnicich s cennymi papiry

V roce 2025 vykonavaly pro Fond ¢innost obchodnika s cennymi papiry nasledujici instituce:

o Ceska spoiitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

e UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92

e WOOD & Company Financial Services, a.s.
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Praha 1 - Nové Mésto, Namésti Republiky 1079/1a, PSC 110 00

Udaje o podstatnych zménach tdaji ve statutu, ke kterym doslo v prabéhu ué&etniho
obdobi

V pribéhu tcetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zmé&nam statutu Fondu:

S ucinnosti ke dni 04.06.2025 byl statut Fondu zménén, kdyZ doslo k:
— SniZeni minimalni vy$e investice a minimaini vyse odkupu z 1000 K& na 100 K&.

S Gcinnosti ke dni 20.06.2025 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo k:
— Upfesnéni zpusobu uvefejiiovani zprav o hospodareni fondu na internetové strance
Fondu.

S Gcinnosti ke dni 19.11.2025 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo k:
— Zpresnéni vypocétu odmény Administratora

Udaje o majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu*

*Podil na celkovych aktivech Fondu.

Podil na

celkové

ISIN / interni oznaceni Nazev P(;r;f:ev':c(lészblj(e;m cTe-ll.ﬁ::'::)(l:eZ';) 2‘0;}2&3

fondu
(%)

UNICREDIT_Encor Diuh._CzK UNICREDIT_Encor Dluh._CZK 54 451 443,85 54 451 443,85 7,61%
CZ0003705188 Moneta Money Bank VAR/30 14 936 693,75 15334 091,67 2,14%
C€Z0003709339 J&T Banka VAR/34 10 007 500,00 9945 138,89 1,39%
CZ0003538183 MND VAR/27 27 050 120,10 27 065 850,00 3,78%
CZ0003561441 ACCFIN 8,00/29 10 236 225,00 10 191 555,56 1,42%
CZ0003562340 Ceske drahy 5,5/29 8 944 250,00 9337 650,00 1,30%
CZ0003563009 KKCG FINAN 7,75/29 10 094 090,00 10 457 152,78 1,46%
CZ0003570608 Accolade 6,937/30 9000 500,00 9026 679,75 1,26%
CZ0003573875 AKESO 6,7/30 15 000 500,00 15 344 291,67 2,14%
CZ0003576159 Accolade 6,875/31 7900 500,00 7994 843,89 1,12%
CZ0003576720 TRIGEMAF. 7,30/30 7 620 500,00 7697 618,17 1,08%
20003577967 HBRFIN 11 7,00/30 10000 500,00 9975 833,33 1,39%
€Z0003578510 KKCGR 6,50/30 8 000 500,00 7971 555,56 1,11%
LU2785470191 Fair Oaks AAA CLO ETF 12539 901,24 12 316 460,00 1,72%
ATO000A3QMWI Banca Comerciala VAR/31 7229 227,20 7 258 336,25 1,01%
AT000B122270 VOLKSBANK 5,75/34 5131094,00 5199 505,65 0,73%
AT000B122296 VOLKSBANK 5,5/35 15118 684,70 15183 991,21 2,12%
BE0002990712 KBCBB 4,75/35 5056 891,34 5242 788,95 0,73%
SK4000025201 Tatra Banka 4,971/30 10 161 210,56 10431 442,07 1,46%
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X83044417981 J&T Banka 4,5/31 14 948 327,16 15012772,02 2,10%

XS3238272572 Bank Pekao SA VAR/36 12 088 000,00 12158 572,90 1,70%
BE6362152199 VGP NV 4,25/31 9 862 903,81 10141 321,49 1,42%
€Z0000002159 Gevorkyan 7,11/29 7559 222,00 7438 826,66 1,04%
SK4000025938 KKCG FINAN 5,9/29 17 583 567,38 17 484 614,45 2,44%
XS1577960203 Tauron PE 2,375/27 9731 198,00 9691 039,36 1,35%
XS2647371843 PKN 4,75/30 13171 506,35 13158 772,82 1,84%
XS2716891440 EPH 6,651/28 18 122 459,85 18 403 835,55 2,57%
X$2759989234 CTPNV 4,75/30 15732 028,31 15905 399,86 2,22%
X$52822505439 EPH 5,875/29 18 488 879,21 18 228 828,93 2,55%
XS2838370414 CEZ 4,25/32 15018 182,28 15210 008,42 2,13%
X$52894908768 CEZ 4,125/31 20207 523,18 20182 946,20 2,82%
X82914558593 ROMGAZ 4,75/29 10 203 612,92 10 051 653,51 1,40%
X$2919892179 CTPNV 3,875/32 12454 172,49 12094 213,06 1,69%
X$2927556519 CA Immo 4,25/30 10 090 005,93 10143 064,47 1,42%
X$3040382098 CEZ4,125/33 747277250 7529 406,14 1,05%
XS$3063695715 ENGPRO 8,00/30 10 172 600,00 10 313 520,54 1,44%
X$3080462222 Ceské drahy 3,75/30 12 381 656,45 12 660 793,80 1,77%
X83103692250 Supernova Invest 5,00/30 9955 024,00 10 166 388,16 1,42%
X$3104553931 ORLEN 3,625/32 12 311 063,27 12 338 648,33 1,72%
X53106539938 EPH 4,625/32 14773 493,48 15152 106,38 2,12%
XS3109485782 DL Invest 6,625/30 9 602 496,00 9922 845,44 1,39%
XS3222746532 VONOVIA SE 4,500/40 14 585 632,15 14 439 586,35 2,02%
X$3235873372 Slovenske elektrarne 3,875/32 16 864 582,69 16 976 637,95 2,37%
X53239976163 EP INFRASTRUCTURE 4,125/33 12 069 596,00 12029 193,38 1,68%
CZ0008478666 EMUN GPC 24048 000,00 21915 310,40 3,06%

599 176 535,82 83,73%

Techniky k obhospodafrovani Fondu

Technikami k obhospodafovani Fondu jsou pouze repo obchody a finanéni derivaty. Tyto
techniky obhospodarovani Ize pouzit jen tehdy, jestlize:

e se vztahuji k investiénim cennym papirim a k nastrojim penézniho trhu,

e jsou pouzity vyhradné za ucelem efektivniho obhospodafovani Fondu a za Gcelem
snizeni rizika souvisejiciho s investovanim na Gcet Fondu, sniZeni nakladl
souvisejicich s investovanim na Gcet Fondu, nebo ziskani dodatecného kapitalu nebo
dosazeni dodateénych vynos(, jestlize je podstupované riziko v souladu s rizikovym
profilem Fondu,

e pouzitim téchto technik nejsou obchazena pravidia stanovena legislativou a ur¢ena
statutem ani investiéni strategie Fondu, a dluhy Fondu vyplyvajici z pouZiti téchto
technik jsou vZdy pIné kryty majetkem Fondu.

e rizika derivatovych obchodl jsou fizena a pravidelné vyhodnocovana

S vyuzitim majetku Fondu Ize sjednat repo obchody pouze s pfipustnou protistranou, ktera
podléha dohledu organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, a to pouze za ucelem efektivniho
obhospodaiovani Fondu. Cenné papiry pfijaté jako zajiSténi v rdmci repo obchodu Cinily
30.000 tis K¢&.



Dodrzovani regulatornich pozadavku a limita

Dle investi¢ni strategie uvedené ve statutu Fondu investuje Fond vice nez 80 % fondového
kapitalu do dluhopisti nebo obdobnych cennych papirli pfedstavujicich pravo na splaceni
dluzné ¢éastky, instrumentl nesoucich riziko dluhovych cennych papir. Zbylé prostfedky byly
investovany do nastroju penézniho trhu, akcii a podilovych listd.

V pribéhu roku 2025 nedoslo k pfekro¢eni investicniho limitdl stanovenych zakonem.

Sestaveno dne: 13. dubna 2026

Digitally signed by
Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.13

19:42:17 +02'00'

Jan Kubin
pfi vykonu funkce zastupuje predstavenstvo

EnCor Asset Management, investiéni spolecnost, a.s
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Uéetni zavérka
EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

Zavérka vySe uvedeného Fondu tvofi Prilohu €. 1 této vyrocni zpravy.
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VYKAZY A PRILOHA UGETNi ZAVERKY SESTAVENA
PODLE ZAKONA O UCETNICTVI C. 563/1991 SB.
K 31. PROSINCI 2025

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond,
EnCor Asset Management, investicni spoleénost, a.s.



VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Za obdobi od 1.1.2025 do 31.12.2025

(v tisicich K&)

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

Od zacatku Od zaéatku do
do konce konce minulého
rozhodného | rozhodnéhoobdobi

obdobi
1. | Vynosy z uroki a podobné vynosy 1 25676 9491
Z toho: droky z dluhovych cennych papirt 2 22133 8137
2. | Naklady na troky a podobné nakiady 3 431 -246
Z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirl 4 426 -246
3. | Vynosy z akcii a podilt 5 190 0
c) | vynosy z ostatnich akcii a podilli 8 190 0
5. | Naklady na poplatky a provize 10 5722 -1 365
6. | Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 1 7 665 4772
9. | Spravni naklady 14 -238 121
b) | ostatni spravni naklady 19 -238 -121
19. | Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 44 27 140 12530
23. | Darn z pfijmu 48 -1 376 -613
19. | Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z bézné ¢innosti po zdanéni 44 25 764* 11 917*
20. | Zvysenil (snizeni) ¢isté hodnoty aktiv nalezejici podilnikiim 25 764 11 917

y*Zisk zvysuje &istou hodnotu aktiv a nalezi podilnikim.



EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

ROZVAHA
Ke dni 31. 12. 2025
AKTIVA
(v tisicich k&)
Posledni den rozhodného | Posledni den minulého
obdobi rozhodného obdobi
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi 5 89 203 70 288
zaloznami
a) splatné na pozadani 6 59 203 48 288
b) ostatni pohledavky 7 30 000 22 000
5. Dluhové cenné papiry 11 582 223 281 579
a) vydané vladnimi institucemi 12 5254 10 554
b) vydané ostatnimi osobami 13 576 969 271025
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 34 232 24 237
11. Ostatni aktiva 28 9 925 2615
14. AKTIVA CELKEM 715 583 378718
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ROZVAHA
Ke dni 31. 12. 2025
PASIVA
(v tisicich k¢&)
Posledni Posledni
den den
rozhodného minulého
obdobi | rozhodného
obdobi
4. | Ostatni pasiva 45 39 617 18 660
8. | Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikim 52 675 966 360 058
V tom: zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti 53 25764 11917
17. | PASIVA CELKEM 70 715 583 378718
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Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2025
Podrozvahova aktiva

(v tisicich k&)

EnCor Diuhopisovy, otevieny podilovy fond

Posledni Posledni

den den

rozhodného minulého

obdobi | rozhodného

obdobi

4. | Pohledavky z pevnych terminovych operaci 86 582 134 237 800
b) | s ménovymi nastroji 88 582 134 237 800
8. | Hodnoty pfedané k obhospodarovani 101 715 583 378 718
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Podrozvahova pasiva

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

(v tisicich k¢&)
Posledni Posledni
den den
rozhodného minulého
obdobi | rozhodného
obdobi
12. | Zavazky z pevnych terminovych operaci 119 582 134 285 877
b) | s ménovymi a Urokovymi nastroji 121 582 134 285 877
13. | Piijaté zastavy a zajisténi 30 000 0
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EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

Prehled o zménach ¢isté hodnoty aktiv ndleZejici podilnikam

(v tisicich k¢&)

Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikiim
Stav k 31.12.2023 16 500
Vydani/ (odkup) podilovych listd 331703
Vyplacena dividenda -62
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi z b&zné &innosti 11917
Stav k 31.12.2024 360 058
Stav k 31.12.2024 360 058
Vydani/ (odkup) podilovych listt 290 982
Vyplacena dividenda -838
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi z b&2né &innosti 25764
Stav k 31.12.2025 675 966
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PRILOHA UGETNI ZAVERKY PRIPRAVENA V SOULADU
SE ZAKONEM O UGETNICTVi €. 563/1991 SB.
ZA ROK 2025
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1. ZALOZENi A CHARAKTERISTIKA FONDU

EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond") byl zaloZen jako otevieny podilovy fond spoleénosti EnCor Asset
Management, investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spoleénost").

Fond byl zapsan do seznamu podilovych fond( vedeného Ceskou narodni bankou dne 7. srpna 2023. Fond vznikl dnem jeho
zapisu do seznamu. Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond podiéha regula¢nim poZadavkim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investinich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktery je
platny od 19.8.2013, ve znéni pozdéjsich predpisl (dale jen ,Zakon").

Fond neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v rdmci Spole¢nosti. Fond byl zfizen na dobu neurgitou. Fond neni soudasti
konsolida¢niho celku.

Vydavani podilovych listdl Fondu podilnikiim bylo zahdjeno 1. prosince 2023. Podilové listy jsou bez jmenovité hodnoty.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spole¢nosti. Penézni
prostiedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim poditovych listl Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafovany
Spole¢nosti. Fond se zaméfuje zejména na investice do nastroji s pevnym vynosem jako jsou statni a korporatni dluhopisy,
vydané emitenty zejména z Ceské republiky, dopinéné o emitenty z EU pfipadné dal§ich zemi, nastroje penézniho trhu, reverzni
repo a jiné nastroje. V mensi mife a v zavislosti na oéekavané vyvoji trhu mize fond investovat do rizikovéj$ich tfid aktiv, jako
jsou akcie ¢i komodity.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. vykonava funkci depozitare a poskytuje sluzby podle smiouvy o vykonu funkce
depozitafe (,depozitai*) ze dne 1. zafi 2023.

Administratorem Fondu je WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.. Obhospodarovatelem Fondu je Spolecnost.

1.1. PREDSTAVENSTVO A DOZORCi RADA SPOLECNOSTI

Statutarni organ:

Predseda Mgr. Lubor Zalman

Mistopredseda predstavenstva Mgr. Jan Kubin
Clen predstavenstva Mark Robinson

Dozoréi rada:

Predseda dozorci rady Tomas Visek
Clen dozoréi rady Andrea Bartofiova
Clen dozoréi rady Lenka Stépanova

V rozhodném obdobi nedoslo k zmé&nam v obchodnim rejstfiku.

2. VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Zéakladni G¢etni pravidla pouzita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

2.1. UCETNI PRINCIPY

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na zakladé déetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi
v platném znéni, a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpis, kterou
se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni
instituce, a Eeskymi U¢etnimi standardy pro finanéni instituce. Na zakladé této vyhlasky jsou finanéni nastroje vykazovany a
ocenovany v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS.

Zaveérka vychazi z principu ¢asového rozlieni nakladi a vynos(, kdy transakce a dalsi skuteénosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zalctovany v obdobi, ke kterému se vécné a Casové vztahuji. Zavérka je sestavena v reainé hodnoté.

Sestaveni Ucetni zavérky vyZzaduje, aby vedeni Spolec¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a
pasiv i podmin&nych aktiv a pasiv k datu sestaveni G¢etnf zavérky a nékladd a vynosi v pfislusném uéetnim obdobi. Tyto odhady
jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledka lisit.

Ucetni zavérka k 31. 12. 2025 byla zpracovana za piedpokladu, Ze Fond bude nadale schopen pokragovat ve své &innosti.
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Fond vykazuje finangni udaje v deskych korunach (K&) s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

2.2. OKAMZIK USKUTECNENi OBCHODNIHO PRIPADU
U pohybii finanénich prostfedki se za okamzik uskutednéni obchodniho pfipadu povaZuje den pfipsani (resp. snizenf) prostredkd
na bankovni Gcet.

U nakupti a prodejdi finanénich aktiv a finanénich zavazki se za okamzik uskute¢néni obchodniho piipadu povaZuje den uzavfeni
obchodu.

2.3.  ZACHYCENi OPERACI V CIZICH MENACH

Aktiva a zavazky penézité povahy v cizi méné jsou vykazana v Géetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni
banky platného k rozvahovému dni. Transakce vycislené v cizi méné a uctovany v tuzemské méné byly prepocitané oficialnim
devizovym kurzem vyhlagovanym CNB platnym v den transakce. V pfipadé splatnosti terminovaného vkladu, spotového nakupu
&i prodeje deviz & v okamziku finanéniho vypofadani nakupl a prodeji cennych papiri je Gétovano o realizovanych kursovych
ziscich &i ztratach na Uctech uctové skupiny Naklady/Vynosy z finanénich &innosti. Tyto zisky a ztraty jsou vykazany v poloZce
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

24. FINANCNI NASTROJE

Financ¢ni nastroje

Finanéni nastroj je jakakoli smlouva, kterou vznika finanéni aktivum jedné Ucetni jednotky a zarover finanéni zavazek nebo
kapitalovy nastroj jiné uéetni jednotky. Veskera finandni aktiva a zavazky véetné finanCnich derivatl se ocefuji a vykazuji v
rozvaze v souladu s pravidly relevantnimi pro pfislusnou kategorii finanénich nastrojl, do niz patfi.

Prvotni zaaétovani finanénich nastrojt

Ugetni jednotka zauétuje finandni nastroj v okamziku, kdy se stane u¢astnikem smiuvniho vztahu tykajiciho se daného finanéniho
nastroje. Nakup nebo prodej s obvyklym terminem dodani détuje k datu obchodu. Koupé& nebo prodej s obvyklym terminem dodani
je koupé nebo prodej finanéniho aktiva podle smlouvy, jejiz podminky vyZaduji doddnf aktiva ve Ihité stanovené v obecné roviné
zékonem nebo konvencemi daného trhu.

Metody ocenéni finanénich nastroji

Finan&ni aktiva a finandni zavazky jsou po prvotnim zachyceni ocenény reainou hodnotou. Realna hodnota je cena, ktera by byla
ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zavazku v ramci fadné transakce realizovatelné mezi G&astniky trhu ke dni
ocenéni.

Klasifikace a nasledné ocenovani finan¢nich aktiv dle IFRS 9

Ugetni jednotka klasifikuje finanéni aktiva v nasledujicich kategoriich oceflovani: finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou
prostrednictvim zisku nebo ztraty (,FVTPL®), finanéni aktiva ocefiovana reélnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Upiného
vysledku hospodafeni (,FVOCI*) a finanéni aktiva ocefiovana v nabéhlé hodnoté (,AC"). Klasifikace a nasledné ocenéni
financnich aktiv zavisi na: i) obchodnim modelu banky pro spravu portfolia souvisejicich aktiv a ii) charakteristice smluvnich
penéznich tokd daného aktiva.

Obchodni model

Vsechna financni aktiva a zavazky jsou zarazeny v kategorii FVPL (povinne) na bazi obchodniho modelu.

Obchodni model odrazi zamér uéetni jednotky tykajici se nakladani s finanénim aktivem. Zamérem muzZe byt vyhradné inkaso
smluvnich penéZnich tokll z aktiva plynoucich, inkaso smluvnich penéznich tokll nebo prodej finanéniho aktiva, nebo jiny
obchodni model. Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na drovni portfolia) na zakladé v8ech relevantnich dikazl o
ginnostech, které Ggetni jednotka podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici v den hodnoceni. Mezi faktory
posuzované pfi uréovani obchodniho modelu patii igel a slozeni portfolia, pfedchozi zku$enosti s tim, jak byly inkasovany penézni
toky z pfislusnych aktiv, jak jsou rizika vyhodnacovana a fizena, jak jsou vyhodnocovany vysledky aktiv a jak jsou manazefi
odménovani.

Charakteristiky finanénich aktiv na zakladé smluvnich penéznich toki

Cilem posouzeni je uréit, zda na zakladé smluvnich podminek sjednanych u daného finanéniho aktiva vznikaji k urgitym termindm
pené&zni toky, u nichz jde vyhradné o platbu jistiny a arokd z dosud nesplacené jistiny (,SPPI" — Solely Payments of Principal and
Interest). Tato podminka je spinéna tehdy, pokud Groky zahrnuji pouze zohlednéni Gvérového rizika, ¢asové hodnoty penéz,
jinych zakladnich dvérovych rizik a ziskové marze. Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim zaGgtovani aktiva a nasledné jiz neni
ZNOVU posuzovano.
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Finanéni aktiva ocefovana v realné hodnoté vykazané do ostatniho tplného vysledku (,,FVOCI)

Finanéni aktiva v reainé hodnoté vykazané do ostatniho upIného vysledku jsou dluhové nastroje splfiujici SPPI charakteristiku
smluvnich penéznich tokd, pokud drzeny v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem aktiv, Do této kategorie mohou byt zafazeny nakoupené dluhové cenné papiry nebo pljcky poskytnute
nebankovnim subjektim.

Do portfolia FVOCI mohou byt dale zafazeny kapitalové finanéni nastroje (akcie, podily, podiloveé listy) jinych spolecnosti, pokud
by se tak G&etni jednotka k datu jejich pofizeni rozhodla. Ugetni jednotka moznost zafazovat do portfolio FVOCI kapitalove
nastroje v roce 2025 a 2024 nevyuzila.

Finanéni aktiva ocefiovana v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (,,FVTPL")

Do této kategorie Uéetni jednotka zafazuje véechna finanéni aktiva nespliiujici SPPI charakteristiku smluvnich penéznich tokd.
Do tohoto portfolia jsou také zarazovany dluhové finanéni nastroje, pokud jsou pofizeny k obchodovani nebo jsou soucasti
portfolia finanénich aktiv, které jsou spravovany a jejichz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty.

Do portfolia FVTPL jsou rovnéz zarazeny vSechny financni derivaty.

Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv

U finanénich aktiv ocefiovanych nabéhlou hodnotou a dluhovych finan&nich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou prostfednictvim
ostatniho dplného vysledku Spole¢nost stanovi ztratu ze znehodnoceni ve vysi ogekavanych ztrat. VySe ocekavanych ztrat
vychézi z historickych zkusenosti a zohledriuje oéekavany vyvoj trhu.

IFRS 9 vyZzaduje pro vypodet opravnych poloZek vyuziti tiistupfiového modelu, ktery vyhodnocuje zménu kreditniho rizika k datu
ucetni zaverky.

Stupen 1 — finanéni aktiva, u nichz nedo$lo k vyznamnému narlstu Uvérového rizika od prvotniho zachyceni nebo maji ke dni
U&etni zavérky nizké uvérové riziko. U véech aktiv v této kategorii je zatctovana dvanactimési¢ni oekavana dvérova ztrata a
urokovy vynos je kalkulovan z hrubé Géetni hodnoty finanéniho aktiva.

Stupen 2 — finanéni aktiva, u nichz do$lo k vyznamnému naristu Ovérového rizika od prvotniho zachyceni, av8ak zatim nedoslo
k jejich znehodnoceni. U téchto aktiv je zalctovana otekavana Uvérova ztrata po celou dobu trvani aktiva a Urokovy vynos je
kalkulovan z hrubé tcetni hodnoty finan¢niho aktiva.

Dle metodiky Spole&nosti dochazi k vyznamnému naristu Gvérového rizika, pokud je spinéno jedno nebo vice kritérii. Kvantitativni
kritérium vychazi ze zmén hodnot pravdépodobnosti selhani, Kvalitativni kritéria zmény vnéjsich trznich indikatord, zmény v
podminkach kontraktu a zmény v internim posouzeni rizika

Stupen 3 — finanéni aktiva, u nichz existuje objektivni dikaz znehodnoceni. U téchto aktiv jsou zauctovany

oGekavané Uvérové ztraty po celou dobu trvani aktiva a urokovy vynos je poéitdn na zakladé ¢isté Géetni hodnoty aktiv. Dle
metodiky Spole&nosti je pohledavka znehodnocena zejména pokud je dluznik v prodleni vice nez 180 dni, dluznik zemfel nebo
je dluznik v insolvenci.

Obchodni model pouzivany Ucetni jednotkou

Fond kiasifikoval finan¢ni aktiva v souladu s obchodnim modelem, piipadné povahou jejich smluvnich penéznich tokd.
Investiénim cilem Fondu je dlouhodobé dosahovat stabilniho zhodnoceni pfi nizké drovni volatility. Pro zajisténi stability nebo
zvydeni vynosu fond vyuZiva castedné nebo piné zajisténi kurzového rizika viei CZK, trokového rizika a jinych rizik pomoci
finanénich derivatd.

Celé portfolio finan&nich aktiv a finanénich zavazka je fizeno a jeho vykonnost je sledovana na bazi reainé hodnoty. Fond nevyuzil
moznosti zafadit kapitalové cenné papiry do portfolia FVOCI; véechny cenné papiry drzené Fondem jsou tedy zafazeny do
portfolia FVTPL.

Stanoveni realné hodnoty

Realnou hodnotou finanénich aktiv a finanénich zavazka je cena, za kterou je mozné prodat finanéni aktivum nebo prevést financni
zéavazek za béznych podminek k datu ocenéni. U kétovanych finanénich nastroji se pro ocenéni pouziva cena dosazena na
vybraném trhu k datu ocenéni. U nekotovanych cennych papirl je redlna hodnota stanovena administratorem Fondu
prostfednictvim interniho ocenéni, které zohledriuje trzni podminky a informace dostupné k datu, ke kterému je realna hodnota
stanovena. ZpUsob stanoveni reainé hodnoty podle jednotlivych kategorif finan¢nich aktiv jsou uvedeny v kapitole 6 této ucetni
zaverky.
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Podle povahy pouzitych vstupli je zplisob stanoveni realné hodnoty zafazen do jedné ze nasledujicich Grovni:

o Realna hodnota vychazi z neupravenych cen dosazena na aktivnim trhu pro identické finanéni aktivum ke dni ocenéni
(Uroven 1) )

o Reélna hodnota vychazi z pozorovatelnych vstupdi jinych nez ceny na aktivnim trhu (Uroven 2)

o Realné hodnota vychazi z nepozorovatelnych vstupti (Uroven 3).

Klasifikace a nasledné ocefovani finanénich zavazku dle IFRS 9

Finan&nim zavazkem je smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné finan&ni aktivum nebo smeénit finanéni aktivum nebo finanéni
zavazek za potencialné nevyhodnych podminek, pfipadné smlouva, kterd bude nebo muze byt vypofadana jinak nez pevnym
poétem vlastnich kapitalovych nastrojl.

Finan&ni zavazky jsou pfi prvotnim zaGé&tovani klasifikovany jako finanéni zavazky ocefiované reélnou hodnotou prostfednictvim
zisku nebo ztraty (,FVTPL").

Finanéni zavazky jsou soudasti celého portfolia finanénich aktiv a finanénich zavazku, které je fizeno a jehoZ vykonnost je
sledovana na bazi reélné hodnoty.

Podilové listy vydavané Fondem

Vydané podilové listy Fondu pfedstavuji nastroj s prodejni opci, ktery nesplfiuje podminky uvedené v IAS 32:16A a IAS 32:16B,
a nemohou byt proto klasifikovany jako kapitalové nastroje, Podilové listy vydané Fondem jsou vykéazany jako finanéni zavazek
v polozce Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikiim.

Vynosy z finanénich aktiv a zisky/ztraty z finanénich aktiv

Urokové vynosy z drzenych dluhovych cennych papir(i zafazenych do kategorie FVTPL jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany
samostatné na fadku vynosy z akcii a podili. Urokové vynosy z téchto dluhopisti jsou stanoveny metodou efektivni trokové
sazby.

Vynosy z dividend jsou vykazany v okamziku, kdy Fondu vznika pravo na podil na dividendu, tyto vynosy jsou vykazany na fadku
Vynosy z ostatnich akcii a podill.

Zisky a ztraty prodeje finanénich nastojl a zisky a ztraty z jefich pfecenéni jsou vykézany na fadku Cisty zisk nebo ztraty
z finan¢nich operaci.

2.5. DANE

Dané jsou pogcitany v souladu s ustanovenimi pfislu$ného zakona Ceské republiky a smlouvami o zamezeni dvojiho zdanéni se
zemémi, ve kterych Fond plisobi formou nakupil a prodejil cennych papirt a jinych finanénich aktiv, na zakladé zisku vykazaného
ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle eskych Ugetnich standardl. Podle platnych dafiovych pfedpist &ini sazba dané z
pFijmi pravnickych osob platna pro rok 2025 a 2024 pro podilové fondy 5 %.

2.6. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi PODILNIKUM

Hodnota podilového listu, za kterou mohou investofi koupit &i prodat podilové listy, je vypocitavana jako podil &isté hodnoty aktiv
naleZejici podilnikiim a poétu celkové vydanych podilovych listd. Podilové listy jsou ocefiovany vzdy jednou tydné, a to k patku.
Neni-li v daném tydnu patek pracovnim dnem, provede se ocenéni k rozvahovému dni.

Podilové listy jsou ocenény redlnou hodnotou, ktera je stanovena jako soudin odkupni ceny podilovych listd a poétu vydanych

podilovych list.

2.7. REGULATORNi POZADAVKY
Spoleénost a ji obhospodarované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitar dohlizi
v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem.
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3. VYZNAMNE POLOZKY VE VYKAZU ZISKU A ZTRATY

3.1. CISTE UROKOVE VYNOSY

tis. Ké 2025 2024
Vynosy z urokl a podobné vynosy 25 676 9491
Z toho: Uroky z dluhovych cennych papirl 21133 8137
Naklady na uroky a podobné néaklady -431 -246
Z toho: Uroky z dluhovych cennych papirl -426| -246
Cisté turokové vynosy celkem 25 245 9245
Fond v roce 2025 ani 2024 neuplatnil ani neprominul Zadné Groky z prodleni.
3.2. CISTE NAKLADY A VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI
tis. K& 2025 2024
Néklady na poplatky a provize -5 722 -1 365
na vykon funkce depazitafe -525 69
naklady na obhospodarovani majetku fondu -5013 -1179
ostatnf -18 -118
Cisté naklady a vynosy z poplatkd a provizi celkem -5 722] -1 365

Poplatek za obhospodarovani majetku ve Fondu placeny Spolegnosti &ini maximalné 1,25 % pro tfidu A, 1,0 % pro tfidu B, 0,6%

pro tfidu E a 0 % pro tfidu C a D z primérné hodnoty fondového kapitalu fondu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe plati Fond depozitafi poplatek, ktery €ini maximalné 0,1 % p.a. + DPH z
hodnoty fondového kapitalu. Aktualni vy$e Uplaty depozitaii je 0,08 % p. a. Uplata za vykon funkce depozitare fondu je hrazena

mésiéné.

3.3. GISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2025 2024
Zisk/(ztrata) z CP ocenénych povinné redinou hodnotou -13 628 3897
Kurzové rozdily (mimo cenné papiry) 21237 -875
Ostatni 56 0
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 7 665 4772
4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE
4.1. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI
tis. Ké 2025 2024
Pohledavky za bankami
z(statky na béznych udtech 59 203 48 288
ostatni pohledavky 30 000 22 000
Pohledavky za bankami celkem 89 203 70 288

4.2. DLUHOVE CENNE PAPIRY
Dluhové cenné papiry k obchodovani zahrnuji:
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tis. K& Cista cena Realna Cista Realna
porizeni hodnota cena hodnota
2025 2025 pofrizeni 2024
2024
Dluhopisy vydané finanénimi institucemi
kétované na burze v CR 52 608 53 136 20175 20648
kétované na jiném trhu CP 103 054 104 551 53514 56 719
nekétované 0 0 0 0
Dluhopisy vydané nefinanénimi institucemi
kétované na burze v CR 121 369 121 617 62 466 63 663
koétované na jiném trhu CP 295 857 297 666 125128 129 995
nekétované 0 0
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi
kétované na burze v CR 0 0 0 0
kétované na jiném trhu CP 5003 5254 10 006 10 554
nekétované 0 0 0 0
Celkem 577 892 582 223 271 290 281 579
Z toho: zisky/ztraty z pfecenéni 4774 4 851

Vsechny dluhové cenné papiry byly v souladu s obchodnim modelem zafazeny do kategorie ocenéni realnou hodnotou do
vykazu zisku a ztrat (povinné). ZpUsob stanoveni realné hodnoty je popséan v kapitole 6.

4.3. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ Zpulsob ocenéni 2025 2024
Zavazky z obhospodarovani majetku fondu Realna hodnota 24 33
Zavazky viuci depozitafi Realna hodnota 54 14
Zavazky z auditu, pravniho a darnového Realna hodnota 131 121
poradenstvi

Dariové zavazky Nefinanéni pasivum 1070 613
Realna hodnota ménovych obchodl Realna hodnota 327 1355
Prijata hotovost na vydani podilovych lista Realna hodnota 28 453 16 247
Dohadné ucty Reaina hodnota 8 0
Ostatni Reélna hodnota 9 549 277
Ostatni pasiva celkem 39 616 18 660

Véechny finanéni zavazky jsou soucasti portfolia, u kterého je uplatiiovéan obchodni model Rizeni na bazi realné hodnoty; jsou

tedy zahmuty do kategorie FVTPL.

Finanéni zavazky jsou tvofeny zejména kratkodobymi zavazky se splatnosti kratSi nez tfi mésice.

4.4. OSTATNI AKTIVA

tis. Ké Zphsob ocenéni 2025 2024
Realna hodnota ménovych obchodl Realna hodnota 8 857 358
Ostatni Realna hodnota 1069 2 257
Ostatni aktiva celkem 9 925 2615

Véechna finanéni aktiva sougasti portfolia, u kterého je uplatfiovan obchodni model Rizeni na bazi reainé hodnoty; jsou tedy

zahrnuty do kategorie FVTPL.

Ostatni aktiva jsou tvofeny zejména kratkodobymi pohledavkami se splatni krat$i nez tfi mésice.

4.5. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi PODILNiKUM
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Fond nema zakladni kapital, Vydané podilové listy jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovény v polozce Cista
hodnota aktiv nalezejici podilnikim. Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro Gcely vydavani podilovych listd
Fondu a pro téely zpétného prodeje podilovych listd Fondu je &ista hodnota aktiv nalezejici podilnikm. Cena podilovych listd se
tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny jednoho podilu. Do
prodejni ceny podilového listu je pfipadné promitnut budouci dariovy zavazek z nerealizovaného zisku vznikly z pfecenéni

cennych papird.

TRIDA A

Poéet podilovych listd

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 31. prosinci 2024 142 240 855 151 604
Podilové listy vydané 131925915 143 022
Podilové listy odkoupené -53 377 220 58 574
Narust cisté hodnoty aktiv naleZejici
podilnikiim 9143
Zustatek k 31. prosinci 2025 220 789 550 245195
Pocet podilovych listd Cista hodnota aktiv (tis. K&)
Zistatek k 31. prosinci 2023 9 092 762 8 949
Podilové listy vydané 135724 185 142 374
Podilové listy odkoupené -2 576 092 2741
Nérgstr éjsté hodnoty aktiv nalezejici 3022
podilnikiim
Zistatek k 31. prosinci 2024 142 240 855 151 604

TRIDA B

Poéet podilovych listi

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zistatek k 31. prosinci 2024 21 458 168 22 925
Podilové listy vydané 60 910 262 65 835
Podilové listy odkoupené -717 133 772
Narust Cisté hodnoty aktiv naleZejici

podilnikdm 3129
Zistatek k 31. prosinci 2025 81 651 297 91 117

Poéet podilovych listd

Cista hodnota aktiv (tis. K¢&)

Zustatek k 31. prosinci 2023 807 209 794
Podilové listy vydané 20 650 959 21592
Podilové listy odkoupené 0 0
Nérl:]st( éjsté hodnoty aktiv nalezejici 538
podilnikdm

Zistatek k 31. prosinci 2024 21 458 168 22 925
TRIDA C

Poéet podilovych listl Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 31. prosinci 2024 162 657 517 174 971
Podilové listy vydané 131 997 402 145 492
Podilové listy odkoupené 68 753 531 -74 567
Narlst Cisté hodnoty aktiv nalezejici

podilnikm 10 467
Zistatek k 31. prosinci 2025 225 901 388 256 363

Pocet podilovych listu

Cista hodnota aktiv (tis. K&)|
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Zustatek k 31. prosinci 2023 6 865 384 6 757
Podilové listy vydané 161 815 285 166 400
Podilové listy odkoupené -6 023 152 -6 471
Nar(st Cisté hodnoty aktiv nalezejici

R 8 285
podilnikim
Zistatek k 31. prosinci 2024 162 657 517 174 971

TRIDA D

Poéet podilovych listt

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 31. prosinci 2024 6 211 064 6 211
Podilové listy vydané 9217 852 9 401
Podilové listy odkoupené -120 123 -125
Vyplacena dividenda -838
NarUst &isté hodnoty aktiv nalezejici

podilnikdm 660
Zustatek k 31. prosinci 2025 15 308 793 15 309

Poéet podilovych lista

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 31. prosinci 2023 0 0
Podilové listy vydané 7 360 000 7 360
Podilové listy odkoupené -1 148 936 -1161
Vyplacena dividenda -62
Nért:'Js’E éjsté hodnoty aktiv nalezejici 74
podilnikdm

Zustatek k 31. prosinci 2024 6 211 064 6 211

TRIDAE

Pocet podilovych listu

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 31. prosinci 2024 4 350 000 4 347
Podilové listy vydané 89 119 998 90 848
Podilové listy odkoupené -28 606 398 -29 578
Narust cisté hodnoty aktiv nalezejici

podilnikdim 2365
Zustatek k 31. prosinci 2025 64 863 600 67 983

Poéet podilovych listu

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 31. prosinci 2023 0 0
Podilové listy vydané 4 350 000 4 350
Podilové listy odkoupené 0 0
Narust éjsté hodnoty aktiv nalezejici 3
podilnikim

Zustatek k 31. prosinci 2024 4 350 000 4 347

Cista hodnota aktiv pfipadajiciho na 1 podilovy list platna k 31. prosinci 2025, tj. posledni hodnota schvalena depozitafem Fondu,
&ini 1,1105 K& v Tiidé A, 1,1159 K& v Tridé B, 1,1348 K& v Tiidé C, 1,000 v Tfidé D a 1,0481 v Tridé E Fondu (2024: 1,0658 K&

v TFidé A, 1,0684 K& v TFidé B, 1,0757 K& v Tridé C, 1,000 v Tiidé D a 0,9994 v Tiidé E).

Obhospodaiovatel Fondu dne 27.12.2024 rozhodl o vyplaceni dividendy ve vysi 100% podilu na zisku odpovidajici tfidé D.

Celkova vyse dividendy &ini 838 tis. K&.
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4.6. DAN Z PRiJMU A ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA / ZAVAZEK
a) Splatna dan z pfijmu

tis. Ké 2025 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti 27 140 12530
pfed zdanénim

Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Dariové neodcitatelné naklady 0 0
Vynosy zdanéné zvlastni sazbou 0 0
Vynosy zahmuté do samostatného zakladu dané -191 0
Odecet darové ztraty 0 -273
Mezisoucet 26 949 12 257
Dar vypoctena pii pouziti sazby 5% 1347 613
Dan vypoétena pii pouziti zvlastni sazby 29 0
Dan celkem 1376 613

Fond v roce 2025 zaplatil zalohy na dafi z pifjmu ve vysi 306 tis. K&. Splatna daf z pifjmu za rok 2025 &ini 1 376 tis. K& (2024:
613 tis.KE).

b) Odlozena dafiova pohledavka / zavazek
Fond k 31. prosinci 2025 a 31. prosinci 2024 net¢toval o odlozené dafiové pohledavce a zavazku.

4.7. GEOGRAFICKE CLENENi VYNOSU A NAKLADU

tis. K& Ceska republika Evropska unie Celkem
Popis 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 4013 6894 | 21663 | 2597 25676 9 491
Naklady na droky a podobné néklady 431 -144 0 -103 431 -247
Naklady na poplatky a provize -5719 -1 365 -3 0 5722 -1 365
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 1198 2538 6 567 2234 7 665 4772
Spravni naklady -238 -121 0 0 -238 -121
Dari z pfijma -1 376 -613 0 0 -1 376 -613

5. ZISK / ZTRATA zA UCETNi OBDOBI

V poloZce &isty zisk za éetni obdobi z b&zné Ginnosti vykazal Fond ¢astku 25 764 tis. KE. (2024: 11 917 tis. K&). O tuto ¢astku
byla zvysena polozka Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikim O piipadné vyplaté podilnikim nebylo doposud rozhodnuto.

6. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond vykazoval k 31. prosinci 2025 hodnoty pfedané k obhospodafovani Spolegnosti ve vysi 715 583 tis. K& (2024: 378 718 tis.
Kg).

7. FINANCNi NASTROJE — TRZNIi RIZIKO

Trzni riziko Fondu je popsano ve statutu Fondu v &ldnku 7, Rizikovy profil. TrZni riziko vyplyva z vlivu zmén vyvoje celkového trhu
na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych hodnot v majetku Fondu. Vzhledem k investiénimu zaméreni Fondu se jedna
piedevsim o akciové riziko, charakterizujici vliv zmény trzni ceny akcii, a urokové riziko, charakterizujici vliv zmény trznich
urokovych sazeb na trzni ceny dluhopisovych instrumentl a ménoveé riziko.
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Spolecnost investuje v souladu se Zakonem a statutem Fondu tak, jak je popsano ve statutu Fondu, ¢lanku 6, Investicni strategie.
Cilem investi¢ni politiky je dlouhodobé dosahovat stabilniho zhodnoceni pii nizké trovni volatility. Za timto Géelem Fond investuje
zejména do nastroji s pevnym vynosem jako jsou statni a korporatni dluhopisy, vydané emitenty zejména z Ceské republiky,
dopInéné o emitenty z EU pfipadné dal$ich zemi, nastroje penéZniho trhu, reverzni repo a jiné nastroje. V mensi mife av zavislosti
na odekavané vyvoji trhu mize fond investovat do rizikovéjSich tfid aktiv, jako jsou akcie ¢i komodity.

Fond uplatfiuje pravidlo, Ze nakup (prodej) cennych papird do majetku Fondu se uskutecriuje za nejniZéi (nejvyssi) cenu, jiz by
bylo mozno dosahnout pfi vynalozeni odbomé péée, a e pfijaté vynosy jsou pfevadény na bankovni icet Fondu u depozitare.
Jednotliva investiéni rozhodnuti jsou na zakladé volné Gvahy &inéna portfolio manazerem, ktery je povinen dodrzovat investiéni
strategii stanovenou statutem a podrobné vymezenou a schvélenou investicnim vyborem.

Dodrzovani limitd je kromé pravidel vnitiniho kontrolniho systému zabezpe&eno kontrolni cinnosti a dohledem depozitafe v
souladu se Zakonem a statutem Fondu.

Rozdéleni finanénich aktiv a finanénich zavazka podle klasifikace

K 31.12.2025 a k 31.12.2024 drzi Fond veskera finanéni aktiva a finanéni zavazky klasifikované v kategorii FVTPL povinné.

Vsechny finané&ni aktiva a zavazky soucasti portfolia, u kterého je uplatfiovan obchodni model Rizeni na bazi realné hodnoty; jsou
tedy zahmuty povinné do kategorie FVTPL.

Realna hodnota
Zpusob stanoveni realné hodnoty pro jednatlivé kategorii financnich aktiv je shrnut v nasledujici tabulce:

2025, tis. K& Uroveii1 | Uroveii 2 | Uroveri 3 Celkem
Pohledavky za bankami 0 89 203 0 89 203
Dluhové cenné papiry 402 400 104 831 74 991 582 223
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 12316 21915 34 232
Ostatni aktiva 0 9925 0 9925
Finanéni aktiva celkem 402 400 216 276 96 907 715 583
Ostatni pasiva 0 39617 0 39617
Finanéni zavazky celkem 0 39617 0 39 617
2024, tis. Ké Uroveii1 | Uroveii 2 | Uroveii 3 Celkem
Pohledavky za bankami 0 70 288 0 70 288
Dluhové cenné papiry 192 331 78 939 10 309 281579
Akcie, podilové listy a ostatni podily 24 237 0 0 24 237
Ostatni aktiva 0 2615 0 2615
Finanéni aktiva celkem 216 568 151 841 10 309 378718
Ostatni pasiva 0 18 047 0 18 047
Finanéni zavazky celkem 0 18 047 0 18 047

Finanéni aktiva, jejichz realné hodnoty vychazeji z neupravenych trznich cen (Uroven 1) zahrnuji kotované akcie a dluhopisy, se
kterymi se aktivné obchoduje na finangnich trzich, a podilové listy, pro které je pravidelné zvefejiiovana odkupni cena.

Finanéni derivaty jsou ocefiovany pomoci pozorovatelnych vstupl (Urokové sazby, ménové kurzy).

Nekotované dluhové cenné papiry jsou ocefiovany pomoci pozorovatelnych vstupti (Urovefi 2) pfipadné i dalsich
nepozorovatelnych vstupl. (Urover 3).

Ostatni finanéni aktiva (pohledavky za bankami, kratkodobé pohledavky) jsou ocefiovany pomoci pozorovatelnych vstupt (Uroven
2).

Ostatni finanéni zavazky (kratkodobé zavazky) jsou ocefiovany pomoci pozorovatelnych vstup( (Uroveti 2).

ZpUsob stanoveni hodnoty vydanych podilovych listl je popsan v kapitole 4.4,
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Nasledujici tabulka shmuje zpisob, jakym je pro finanéni aktiva a finanéni zavazky realna hodnota stanovena (zejména metoda
stanoveni realné hodnoty a vstupy pouzité pro ocenéni):

Finané&ni aktiva/ finanéni | Uroven

zavazky

Zpusob stanoveni realné
hodnoty

Vyznamné
nepozorovatelné
vstupy

Citlivost realné
hodnoty na
nepozorovatelné
vstupy

Kotované akcie, podilové |1 Trzni ceny na regulovanych trzich | N/A N/A
listy a dluhové cenné
papiry
Nekotované akcie, 23 Diskontované penézni toky Ocekavané N/A
podilove listy penézni toky a
diskontnf factor
(WACC)
Finanéni derivaty 2 Diskontované penézni toky N/A N/A
vychazejici ze swapovych
a forwardovych ménovych kurzi
Dluhové cenné papiry 2 Diskontované smluvni penézni N/A Stredni
toky, kdy je diskontni faktor
stanoven pomoci pozorovatelnych vysoka
trznich vstupl
Dluhové cenné papiry 3 Diskontované smluvni penézni Likvidita dluhovych | Stfedni
toky, kdy je diskontni faktor cennych papirl
stanoven pomoci pozorovatelnych | Kreditni prémie vysoka
trznich vstup( a nasledné upraven | emitenta
0 nepozorovatelné vstupy
Pohledavky za bankami 2 Diskontované smluvni penézni N/A N/A
toky
Kratkodobé pohledavky a |2 Diskontované smluvni penézni N/A N/A
zavazky toky
Ostatni aktiva a ostatni 2 Diskontované smluvni penézni N/A N/A
pasiva toky

Finanéni aktiva ocernovana realnou hodnotou na drovni 3

Pro ocenéni nékterych dluhopisl Fond vyuziva i vstupy, které nevychazeji z pozorovatelnych trznich hodnot a jsou tedy zafazeny
do skupiny finanénich aktiv, jejichz realna hodnota je stanovena na drovni 3. Zmény v hodnoté téchto finanénich aktiv byl v roce

2025 a 2024 nasledujici:

tis. K¢ 2025 2024
Pocate¢ni zustatek 10 309 3008
Nakup 52138 10 167
Splaceni 0 0
Prodeje 0 0
Neralizovany zisk / ztrata ze zmény -9785 -29
realné hodnoty
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Presuny do/z urovné 3 44 074 -3 008
Urokovy vynos 171 171
Koneény zistatek 96 907 10 309

Sougasti hodnoty Dluhovych cennych papirt je k 31.12.2025 ztrata z pfecenéni dluhopist oceriovanych realnou hodntou na
drovni 3 ve vysi 9 785 tis. K& (2024: ztrata 29 tis. K&). Urokové vynosy z t&chto finanénich aktiv jsou vykézany jako soucast
vynosU na fadku Vynosy z trokd a podobné vynosy.

V roce 2025 doglo k piesunu z Grovné 3 do trovné 2 v celkové hodnoté ve vysi 4 907 tis. K& a z Grovné 1/2 do drovné 3 v celkové
hodnoté 48 981 tis. K&, a to na zakladé vyhodnoceni likvidity a vstup( dostupnych k uréeni realné hodnoty pfislu$nych dluhovych
cennych papirl.

Uvérové riziko
Uvérové riziko mize spocivat zejména v tom, ze subjekty, které maji platebni zavazky v(i¢i podilovému fondu (napf. dluznici z
investidnich nastrojl apod.) nedodrzi svij zavazek. Uvérové riziko Fondu je popsano ve statutu fondu v &lanku 7, Rizikovy profil.

Maximalni avérové riziko je rovno zlstatkové hodnoté finanénich aktiv nesoucich toto riziko, k 31.12.2025 byly tyto hodnoty pro
jednotiivé kategorie finanénich aktiv nasledujici:

tis. K¢ 2025 2024
Pohledavky za bankami 89 203 70 288
Celkem 89 203 70 288
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ze zplisobu financovani aktivit Fondu a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti splatit zavazky
Fondu, tak schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu. Vzhledem ke povaze
fungovani Fondu jsou finanéni zavazky (s vyjimkou poloZky Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikiim) nevyznamné ve srovnani
s hodnotou aktiv. Fond miZze dale zastavit odkup podilovych listl na dobu uvedenou ve statutu.

Riziko likvidity je fizeno rozdélenim jednotlivych cennych papirt do sedmi skupin, které odpovidaji kategorizaci CNB. Minimalné
50% aktiv fondu je zaivestovano do cennych papir(i, které Ize zlikvidnit na regulovaném trhu do jednoho mésice. Rozdéleni
nediskontovanych penéznich toki z jednotlivych kategorii finanénich aktiv a zavazkl podie jejich smluvni splatnosti je uvedeno v

nasledujici tabulce:

tis. Ké Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2025

Pohledavky za bankami, za 89 203 0 0 0 0 89 203
druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry 0 2473 362 434 354 728 0 719 635
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 34232 34 232
Ostatni aktiva 9845 0 80 0 0 9925
Aktiva celkem 99 048 2473 362 514 354 728 34 232 852 995
Ostatni pasiva 39617 0 0 0 0 39617
Pasiva celkem 39 617 0 0 0 0 39617
Cisté riziko likvidity k 31.12.2025 59 431 2473 362 514 354 728 34 232 813 378
tis. K& Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem

do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami, za 70 288 0 0 0 0 70 288
druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry 0 0 137 889 143 690 0 281 579
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 24 237 24 237
Ostatni aktiva 2615 0 0 0 0 2615
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Aktiva celkem 72 902 0 137 889 143 690 24 237 378718
Ostatni pasiva 18 660 0 0 0 0 18 660
Pasiva celkem 18 660 0 0 0 0 18 660
Cisté riziko likvidity k 31.12.2024 54 242 0 137 889 143 690 24 237 360 058

Fond ve vy$e uvedenych tabulkach nevykazuje Udaje tykajici se Gisté hodnoty aktiv néleZejici podilnikiim vzhledem k tomu, Zeu
n&j nelze uréit dobu splatnosti. Drzitelé podilovych listd mohou poZadat o jejich odkup kdykoliv, ale obvykle je drzi po delsi obdobi.
Fond ma navic moznost pozastavit odkupovani podilovych listd na 3 mésice. V roce 2025 a 2024 k pozastaveni odkupu
podilovych listl nedoslo.

Fond je vystaven drokovému riziku vzhledem ke skuteGnosti, Ze drzi citlivé iroena aktiva. Aktivity v oblasti fizeni Urokového
rizika maji za cil maximalizovat trzni hodnotu aktiv Fondu v souladu se statutem Fondu.

Ugetni hodnota urotenych aktiv a zavazkl je zahrmuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokove
sazby a to v tom obdobi, které nastane dfive.

tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2025

Pohledavky za bankami, za 89 203 0 0 0 0 89 203
druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry 2716 8771 329 265 241 470 0 582 223
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 34232 34 232
Ostatni aktiva 1069 7768 171 917 0 9925
Aktiva celkem 92 987 16 540 329 437 242 387 34 232 715 583
Ostatni pasiva 39290 0 327 0 0 39617
Pasiva celkem 39 290 0 327 0 0 39617
Cisté arokové riziko k 31.12.2025 53 698 16 540 329 110 242 387 34 232 675 966
tis. K& Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem

do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami, za 70 288 0 0 0 0 70 288
druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry 0 0 137 889 143 690 0 281 579
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 24 237 24 237
Ostatni aktiva 2615 0 0 0 0 2615
Aktiva celkem 72 902 0 137 889 143 690 24 237 378 718
Ostatni pasiva 18 660 0 0 0 0 18 660
Pasiva celkem 18 660 0 0 0 0 18 660
Cisté trokové riziko k 31.12.2024 54 242 0 137 889 143 690 0 360 058

Ve vyse uvedenych tabulkach nejsou vykazany Gdaje tykajici se &isté hodnoty aktiv nalezejici podilnikim vzhledem k tomu, ze
neni Groéen a nelze u néj urdit dobu splatnosti a tim ani urokové riziko. U ostatnich aktiv a pasiv odpovida Grokové riziko jejich
splatnosti.

Ménové riziko

Fond miize investovat do investiénich nastrojl v jiné méné, nez je ména Fondu a dojde ke zméné hodnoty majetku Fondu v
dusledku pohybu devizovych kurzl.

Pro fizeni ménového rizika Fond vyuZivéa finanéni derivaty, zejména ménové forwardy a swapy.

Fond mél k 31.12.2025 a k 31.12.2024 oteviené derivatové pozice v nasledujicich ménach — CZK, EUR, USD.
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Ména zaiisténi Nominalni hodnota Realna hodnota 2025 Nominalni hodnota Realna hodnota 2024

I 2025 (tis. K¢) (tis. K¢) 2024 (tis. K¢) (tis. K¢)
EUR 544 300 8 574 254 369 -363
usbD 20632 203 31508 -634

Pii vypoétu celkové expozice Fondu se zohledriuje zejména soucasna hodnota podkladovych aktiv derivatd, riziko protistrany ve
vztahu k osob&, s niZ jsou derivaty sjednavany, pfedpokladané budouci pohyby trhu, doba, za kterou je mozné pozice fondu
vztahujici se k derivatiim uzavfit, a stav techniky k obhospodarovani uvedené ve Statutu, vyuZivaji-li pakovy efekt nebo vedou-li
ke zvyseni expozice Fondu ve vztahu k trznimu riziku. Vypocet celkové expozice Fondu je &inén alespon dvakrat za kalendarni
rok.

Fond pravideiné vyhodnocuje mozné dopady zmén ménovych kurzli na hodnotu finanénich aktiv a zavazk(Fondu. Nize je shrnut
dopad zmén kurzu EUR o 10% vi&i CZK (dopad do vynost a naklad), pokud by ostatni trzni podminky zUstaly zachovany.

Zména hodnoty finanénich aktiv

Ména Zména ménového kurzu viéi CZK -
(tis. KE)

EUR +/- 10% +/ - -8 453

7. PODMINENE POHLEDAVKY A ZAVAZKY

Fond neeviduje k 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 zadné podminéné pohledavky ani zavazky.

8. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Ucetni jednotka ve sledovaném obdobi eviduje transakce se spfiznénymi osobami, a to s investicni spole¢nosti EAM, ktera
zajistuje obhospodafovani Fondu. Tyto naklady na obhospodarovani jsou zvefejnény v sekci naklady na poplatky a provize a
souvisejici zavazky v sekci ostatnich pasiv.

9. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCGETNi ZAVERKY

Po datu Géetni zavérky nedoslo k 2adnym udalostem, které by mély vliv na Gcetni zavérku.

Sestaveno dne: 13. dubna 2026

Digitally signed by
W Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.13

19:43:11 +02'00'

Jan Kubin
pii vykonu funkce zastupuje pfedstavenstvo
EnCor Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZzené Gcetni zadvérky fondu EnCor Dluhopisovy, otevieny podilovy fond (dale také
.Fond") sestavené na zékladé Ceskych Ucetnich predpist, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2025,
vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2025 a pfilohy této Ucetni zavérky, v€etné vyznamnych
(materidlnich) informaci o pouZitych Géetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této
Ucetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru pfiloZzend ucetni zdvérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2025 a ndkladd a vynos( a vysledku jeho hospodafeni za rok kondici 31. prosince 2025
v souladu s ¢eskymi GCetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na Fondu nez&visli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych piedpisG. Domnivéme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zdklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo Ucetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,Spolec¢nost").

N4&s vyrok k ucetnf zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v§ech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace spliiuji poZzadavky prdvnich predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pifipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou té7 pfedmétem zobrazeni v Gcetni z4vérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich 7adné vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost predstavenstva Spole¢nosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gcletni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zadvérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopny
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Uletni zdvérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pfipadQ, kdy predstavenstvo Spole¢nosti planuje zru$eni Fondu nebo ukon&eni jeho ¢innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit dcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialnf)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nds vyrok. PFimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zdkladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi prfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprdvnosti Uc¢etni zavérky zpdsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zédkladé monhli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niZz do$lo v disledku podvodu, je véts(
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nesprdvnosti zpdsobené chybou, protoZze soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imysind opomenuti, nepravdivd prohldseni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu a Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na ucinnost jejich vnitfnich kontrolnich systéma.

e Posoudit vhodnost pouzitych UCetnich metod, primérenost provedenych uletnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky
Fondu.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucletni zavérky
predstavenstvem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shroméazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychdazeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data nas$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zdvérky, vcetné pfilohy, a ddle to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpdsobem, ktery vede k v&rnému
zobrazeni.
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Shape the future
with confidence

Nasi povinnosti je informovat prfedstavenstvo Spolec¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovanf
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme vjeho prdbéhu ulinili, véetné zjisté€nych vyznamnych
nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401
Artem  SganinnIe
o=Ernst & Young Audit, s.r.o.,

H =AZ
ZlganOV E)l:ile: 2026.04.13 21:14:21 +02'00'

Artem Ziganov, statutarni auditor
evidencni ¢. 2613

13. dubna 2026
Praha, Cesk& republika
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