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Pouzité zkratky

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjSich predpist

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem sidlem Hvézdova

AT 19 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Ceskd narodni banka

Podilovy fond snazvem ,EnCor Private Equity I. uzavieny podilovy fond",

achd NID: 75165210, se sidlem Pernerova 691/42, 186 00 Praha 8

IAS/IFRS Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci

ISIN . o
cennych papird

(@]
N

(@1
=z
o

Zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zakona o investic¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl

VoBUP

Vyrocni zprava Tato vyro¢ni zprava

U&etni obdobf Obdobiod 18.11. 2024 do 31. 12. 2025

ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist
Z0A Z&kon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zdakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o

AR obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZoU Zakon €. 563/1991 Sbh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Vzhledem k tomu, ze Ucetni obdobi 18.11.2024 — 31.12.2025 je prvnim Ucetnim obdobim, Udaje za
srovnavaci obdobi v rozvaze, podrozvahovych polozkach, ve vykazu zisku a ztraty a v pfehledu zmén
v Cistych aktivech se neuvadéji.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici jnformace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zmeéenam v hodnotdch a vyvoji v UCetnim obdobi, jez odrazi financni vykazy.

Vyroc¢ni zprava je nekonsolidovana a je ovérena nezavislym auditorem.

H
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1. Zakladni udaje o Fondu

Vznik Fondu 18.11.2024

Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho

pravni forma formé podilového fondu

Pravni rezim X
republice

Zemé sidla Fondu Ceska republika

Poznamka

a) Z&akladni kapital Fondu

Vyse fondového kapitalu:

b) Udaje o cennych papirech

Podilové listy tfidy A1 (,A1%)
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Podet podilovych listtl ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

EnCor Private Equity |. uzavieny podilovy fond
Pernerova 691/42, 186 00 Praha 8

Fond kvalifikovanych investor( dle ust. § 95 odst. 1 pism. b) ZISIF v pravni

Fond se pfi své &innosti fidi pravnimi pfedpisy vSeobecné zévaznymi v Ceské

Teleforw C',Slo a +420 230 234 111, www.encorfunds.com
weboveé stranky

Obhospodafovatel EnCor Asset Management, investi¢ni spoleénost a.s., ICO: 108 91 498, se
P sidlem Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Administrator je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

243 683 233 K& (k poslednimu dni Ugetniho obdob)

zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
na jmeéno
1,-K¢

nejsou prijaty k obchodovani
regulovaném trhu

na evropském

prevoditelnost je omezena
CZ1005000016
37 400 000 ks

37 400 000 ks v objemu 37 400 tis. KC

0 ks v objemu 0 tis. K&

H
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Podilové listy tfidy A2 (,A2")
Podoba
Forma

Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poc&et podilovych listt ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

Podilové listy tfidy B1 (,B1%)
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Po&et podilovych listt ke konci U&etniho obdobf
Zmény v Usetnim obdobf

Nove vydané

Odkoupené

Podilové listy t¥idy B2 (,B2)
Podoba
Forma

Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

PFevoditelnost

ISIN

Pocet podilovych listt ke konci U&etniho obdobf
Zmény v Ugetnim obdobf

Nove vydané

Odkoupené

zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
na jméno
1,-Ke

nejsou prijaty k obchodovani
regulovaném trhu

na evropském

prevoditelnost je omezena
CZ1005000024
36 000 000 ks

36 000 000 ks v objemu 36 000 tis. K&

0 ks v objemu 0 tis. K&

zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
na jmeéno
1,-Ke

nejsou prfijaty k obchodovani
regulovaném trhu

na evropském

prevoditelnost je omezena
CZ1005000032
57 057 353 ks

51 057 353 ks v objemu 51 057 tis. K¢
0 ks v objemu 0 tis. K&

zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
na jmeno
1,-Ke

nejsou prijaty k obchodovani
regulovaném trhu

na evropském

prevoditelnost je omezena
CZ1005000040
18 750 000 ks

18 750 000 ks v objemu 18 750 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K&
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Podilové listy t¥idy C (,C")
Podoba
Forma

Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poc&et podilovych listt ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

Podilové listy tidy V (,V*)
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Po&et podilovych listt ke konci U&etniho obdobf
Zmény v Usetnim obdobf

Nove vydané

Odkoupené

zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
na jméno
1,-Ke

nejsou prijaty k obchodovani
regulovaném trhu

na evropském

prevoditelnost je omezena
CZ1005000057
95 050 000 ks

95 050 000 ks v objemu 95 050 tis. K&

0 ks v objemu 0 tis. K&

zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
na jmeéno
1,-Ke

nejsou prfijaty k obchodovani
regulovaném trhu

na evropském

prevoditelnost je omezena
CZ1005000008
2000 000 ks

2 000 000 ks v objemu 2 000 tis. K&
0 ks v objemu 0 tis. K&

H
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v U&etnim obdobi

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢nf ¢innosti

Predmeétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a rjadéle bude kolektivni investovani penéznich prostredkd
vlozenych kvalifikovanymi investory. V pribéhu Uc¢etniho obdobi Fond vykondval bézné ¢innost v souladu
se svym statutem.

Investicnim cilem fondu je dosahovat nadstandardniho zhodnoceni v delSim Casovém horizontu,
zejména prostrednictvim private equity investic, a to formou Uc¢asti na rdznych investi¢nich fondech
zameérenych na investice do private equity. Tyto fondy investuji do majetkovych Ucasti ve spole¢nostech
po celém svété napfic pramyslovymi odvétvimi, a to zpravidla formou prevzeti vedenim nebo externim
manazerskym tymem nebo poskytnuti finanénich zdrojd a know-how k posileni jejich rdstu. Zhodnoceni
pak zpravidla probiha prodejem majetkové Ucasti na cilové spolecnosti.

Do jméni fondu Ize nabyt:

e majetkové Ucasti (ve formé cennych papiri, zaknihovanych cennych papird nebo podill
vyjadrenych jinym zpdsobem) ve spolec¢nostech nepfijatych k vefejnému obchodovani (private
equity);

e cenné papiry kolektivniho investovani véetné cennych papirt vyddvanych investi¢nimi fondy,
které dale investuji do spole¢nosti nepfijatych k verejnému obchodovani (private equity);

e investicni cenné papiry, tj. akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na pravnické
osobé, dluhopisy nebo obdobné cenné papiry, s nimiz je spojeno pravo na splaceni ur¢ité dluzné
¢astky, a dalsi cenné papiry takto definované pravnimi predpisy;

e UCasti na investicich do private equity neuvedené pod pismeny vySe, zejména prostrednictvim
tzv. koinvestic, tj. investovanim spolecné s jinymi investicnimi fondy bez ohledu na pravni formu
¢i strukturu, véetné Ucasti na spolec¢nostech nebo jinych strukturach (trust, limited partnership
apod.) bez pravni osobnosti;

e pohleddvky na vyplatu penéznich prostredkl z Géty;
e nastroje penézniho trhuy;

e finan¢ni a komoditni derivaty;

e investi¢ni cenné papiry obsahujici financni derivat;

e investi¢ni cenné papiry opravriujici k nabyti vySe uvedenych investi¢nich nastroju.

b) Finanéni prehled

Ze zvefejnéného vykazu Rozvaha (priloha ¢. 2 Vyro¢ni zpravy) Ize definovat finan¢ni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Dlouhodoba aktiva 153 085
Kratkodoba aktiva 91 090
Aktiva celkem 244175
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Vlastni kapital 243 683
Dlouhodobé zavazky -
Kratkodobé zavazky 492

Pasiva celkem 244175

c) Prehled portfolia

V této &4sti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Ugetni
obdobi v tis. K¢. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v priloze €. 2 Vyrocni zpravy.

Stav
k poslednimu dni

Stav
k poslednimu dni % podil zmeéna v %
Ugetniho obdobf

Ukazatel predchéazejiciho
ucetniho obdobi

Celkova aktiva

Fondu N/A 244175 100 % N/A
Penézni prostredky N/A 91 090 37,31 % N/A
Akeie, podiove listy N/A 135 469 55,48 % N/A
a ostatni podily

Ostatni aktiva N/A 17616 721 % N/A

Komentar k prehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Fondu jsou uvedena v pfiloze €. 3 Vyrocni zpravy.

V prabéhu Ucetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika ¢i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Fondu.

d) Prehled vysledk( Fondu

Ze zvefejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Stav
k poslednimu dni

Stav
k poslednimu dni % podil
Ugetniho obdobi

Ukazatel predchézejiciho
ucetniho obdobi

Vynosy z urok( N/A 698 N/A
Nakl‘ad’y na poplz?tky a provize (netto N/A 59 N/A
mezi vynosy a naklady)

Zisk/ztrata z finan¢nich operaci N/A =351 N/A
Spravni naklady N/A -1 999 N/A

Komentar k prehledu vysledk
V rozhodném obdobi nebyly zddné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk Fondu.
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e) Prehled zakladnich finan¢nich a provoznich ukazatel(

Hlavni finanéni ukazatele

iy <906 Gell Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho avxpo . Zmeénav %
BV , dni Ucetniho obdobi
ucetniho obdobi

Celkové NAV Ugetnf

I N/A 243 683 tis. K¢ N/A
Clandardni évagkovd. N/A 10020% /A
?lzot\éeh?;iitalﬁzeacm prirdzka) N/A 2(455133974tit|ss.ch“:c): N/A
Cisty zisk N/A -1 711 tis. K& N/A
Hodnota podilového listu Al N/A 1,0097 K¢ N/A
Hodnota podilového listu A2 N/A 1,0096 K¢ N/A
Hodnota podilového listu B1 N/A 1,0144 K¢ N/A
Hodnota podilového listu B2 N/A 1,0139 K¢ N/A
Hodnota podilového listu C N/A 71,0178 K¢ N/A
Hodnota podilového listu V N/A 1,0178 K¢ N/A

Komentar k hlavnim finanénim ukazateldm

NAV Fondu — celkova hodnota fondového kapitalu Fondu, tj. celkova hodnota majetku po odecteni vsech
dluh Fondu. NAV Fondu je ze 100 % pfifazeno investorlim investujicim do podilovych listl. Maximalni
limit pro vyuZiti pakového efektu odpovida maximalnimu limitu celkové expozice fondu

f)  Zdroje kapitélu

Nasledujici prehled Udajd vtis. K& vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitalu
k poslednimu dni U¢etniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
€. 2 Vlyro¢ni zpravy.

Dlouhodobé zdroje VStaV k,po.?'?d“'f*]“ dr,“ Stav k poslednimu dni . o
" S pfedchazejiciho ucetniho Y . Zmena v %
kapitalu v tis. K& obdobf Ucetniho obdobi

Cista aktiva ptipadajici N/A N/A
na drzitele podilovych 243 683
listd (Fondovy kapital)

N/A N/A

Cizi zdroje 492
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Kratkodobé zdroje ?tav k,po'glgdmpju dr,“ Stav k poslednimu dni . 0
o G predchazejiciho ucetniho e . Zmeénav %
kapitalu v tis. K& obdobi Ucetniho obdobi

Kratkodobé zavazky N/A 492 N/A

Komentar ke zdrojlim financovani

Investi¢ni ¢innost Fondu je financovana pfedevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych podilovych listd.
Cizi zdroje Fondu jsou tvofeny zejména ostatnimi zavazky a zavazky z obchodniho styku. V ramci své
¢innosti neni Fond nucen omezovat svou investi¢ni ¢innost z divod( nedostatku zdroju kapitalu.

Vysvétleni a rozbor penéZnich tokd
Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v pfiloze €. 2 Vyrocni zpravy.

Penize a penézni ekvivalenty (pohleddvky za bankami) — zde je zachycen stav finan¢nich prostfedkd
na bankovnich uc¢tech Fondu. Penézni prostredky v hotovosti Fond nema.

Fondu neni zndmo zadné omezeni vyuziti zdrojl kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatné
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.

g) Udaje tykajici se prosazovani environmentélnich nebo sociélnich viastnosti a udrZitelnych investic
podle &l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a tidaje podle ¢&l. 5 az 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.
j) ZISIF)

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti.

h) Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v graficke podobe (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojent
s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty Podilového listu A1 v roce
2025

1,0100 K¢
1,0080 K¢
1,0060 K¢
1,0040 K&
1,0020 K&

1,0000 K¢
28.02.2025 31.12.2025
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Vyvoj hodnoty Podilového listu A2 v roce
2025

1,0100 K&
1,0080 K&
1,0060 K&
1,0040 K&
1,0020 K&

1,0000 K&
28.02.2025 31.12.2025

Vyvoj hodnoty Podilového listu B1 v roce
2025
1,0160 K&
1,0140 K&
1,0120 Ke
1,0100 K&
1,0080 K&
1,0060 K&
1,0040 K&
1,0020 K&

1,0000 K¢
28.02.2025 31.12.2025
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Vyvoj hodnoty Podilového listu B2 v roce
2025

1,0140 K&
1,0120 K¢
1,0100 K¢
1,0080 K¢
1,0060 K¢
1,0040 K&
1,0020 K&

1,0000 K&
28.02.2025 31.12.2025

Vyvoj hodnoty Podilového listu C v roce
2025

1,0180 K¢
1,0160 K&
1,0140 K&
1,0120 K¢
1,0100 K&
1,0080 K&
1,0060 K¢
1,0040 K¢
1,0020 K&

1,0000 K¢
28.02.2025 31.12.2025
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Vyvoj hodnoty Podilového listu V v roce
2025

1,0180 K&
1,0160 K&
1,0140 K¢
1,0120 K&
1,0100 K&
1,0080 K¢
1,0060 K&
1,0040 K&
1,0020 K¢

1,0000 K&
28.02.2025 31.12.2025

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

Charakter Fondu
Fond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani. Fond je zaloZen na dobu urcitou, a to 12 let.

Podilové listy se dle § 142 ZISIF neodkupuji. Investor neni opravnén pozadat administratora o odkup
produktu. Podilové listy jsou vyporadany na konci trvani fondu.

Investi¢ni strategie / realna hodnota investic Fondu

Likvidita Fondu

Pozadavek na likviditu fondu je v prdbéhu investovani minimalni, protoze podilové listy budou vyporadany
az na konci trvani fondu.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Fond rfadné zajistili veSkeré potfebné ¢innosti.

V rdmci zvySené volatility na finan¢nich trzich Ize ocekavat, Ze pravidelné ocenovani majetku a dluht na
ocenovani majetku a dluht Fondu vsak poskytuje dostateéné moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény Urokovych sazeb na hospodareni Fondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje vEU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich udalosti
(geopolitika, energie, obchodni politika). Vliv na hospodareni Fondu se projevuje predevsim
prostrednictvim zmén rediné hodnoty majetku a zdvazk( Fondu, ddle skrze dostupnost, cenu a podminky
financovani i investicni sentiment
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Vyvoj v obdobi od 18.11.2024 do 31.12.2025

Rok 2025 byl charakterizovan stabilizaci inflace v blizkosti inflaéniho cile CNB, rlistem redlnych mezd a
obnovenim ¢asti domaci poptévky. Podle CSU dosahla priimérmé roéni mira inflace v roce 2025 hodnoty
2,5 %, pricemz ceny zbozi rostly vyrazné pomaleji (+1,1 %) nez ceny sluzeb (+4,7 %), coz ukazuje
na setrvacénost cenové dynamiky ve sluzbach.

Ménova politika CNB v priibéhu roku 2025 reagovala na stabilizaci inflace i na strukturu inflaénich tlakti a
postupné se posunula k vyckavacimu pfistupu. Konec roku 2025 a zacCatek roku 2026 tak vstupujf
do obdobi, kdy trh pracuje vice se scénarem stabilnich sazeb nez s vyraznym dalsim poklesem.

Predpoklad nepretrzitého trvani uCetni jednotky

S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potfebné sluzby zajistény.
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3. Textova Cast Vyrocni zpravy

a) Popis v8ech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz do$lo po skon&eni Ugetniho obdob,
v€. informaci o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Gcelu Vyroéni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u Fondu k zadné zméné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro naplnéni
ucelu Vyrocni zpravy.

b) Udajeo predpokladaném budoucim vyvoji podnikéni Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

Rok 2026 predstavuje pro trh private equity obdobi postupné stabilizace a navratu k vyssi aktivité po
transakce, zdroven vsak zlstane dlraz na obezfetné vyuzivani dluhu a kvalitni vybér aktiv. Fundraising
bude nadale selektivni, pficemz kapital bude sméfovat pfedevsim k nejvétsim a zavedenym spraveim,
coz je pozitivni i pro portfolio fondu EnCor Private Equity |. Fond jiz ucinil kapitalové zavazky a v
nasledujicim obdobi bude postupné realizovat jejich Cerpani prostfednictvim tzv. capital calls v ndvaznosti
na investi¢ni aktivitu jednotlivych fondd. Vzhledem k tomu, Ze se fond nachazi na po¢atku investi¢niho
obdobi, nelze v roce 2026 ocekavat vyrazné precenéni portfolia, coz odpovida bézné praxi na trhu private
equity. Klicovym faktorem tvorby hodnoty bude aktivni fizeni portfoliovych spole¢nosti, zlepsovani jejich
provozni vykonnosti a vyuzivani technologickych trend(. Postupné oZiveni exitového prostiedi by mélo
pfinést vysSsi ndvrat kapitalu investortim, pficemz rozdily ve vykonnosti mezi jednotlivymi fondy se mohou
dale prohlubovat. Private equity tak z(stdva atraktivni tfidou aktiv, avSak s vétSim ddrazem na kvalitu
manazerd a peclivy vybér investic.

Makroekonomicky vyhled na horizontu roku 2026

Zakladni ramec

Makroekonomicky vyhled pro rok 2026 napfic relevantnimiinstitucemi predpoklada rlst ceské ekonomiky
pobliz potencidly, inflaéni prostredi v blizkosti 2% cile CNB a spise stabilni domaci urokové sazby (s tim,
7e vyznamna nejistota zUstdva v zahrani¢i a v obchodni politice).

e CNB uvadi rist ekonomiky 2,4 % a inflaci vroce 2026 v blizkosti 2% cile; riist méa byt tazen
soukromou spotfebou se silnou dynamikou mezd a postupné i investicemi (Ceskd ekonomika
na prahu roku 2026; Jakub Seidler; 14.1.2026)

e OECD ve svém ekonomickém vyhledu (Economic Outlook; 2.12.2025) uvadi pro rok 2026 rlst
ekonomiky CR o 2 %; hlavnim motorem ma z{istat soukromé spotieba a investice podporené
prostfedky zprogramu Narodniho planu obnovy (realizace programu NextGenerationEU)
do konce roku 2026; exporty mohou byt tlumeny i obchodnimi restrikcemi.

e Evropskd komise ve svém podzimnim vyhledu (Autumn Forecast; 17.11.2025) oc¢ekava v roce
2026 riist ekonomiky CR 0 1,9 % a zddrazfuje tah spotfeby domacnosti a potencialné negativni
pfispévek Cistého exportu.

e Ministerstvo financi CR v makroekonomické predikci (6.11.2025) pro rok 2026 pracuje
s primérnou inflaci 2,3 % a uvadi konsenzudlni o¢ekavani ristu HDP kolem 2,1 %.

Kurz CZK/EUR

Kurz koruny zlstane v roce 2026 pravdépodobné citlivy na globalni sentiment a na vyvoj urokového
diferencidlu. Domaci fundamenty (inflace blizko cile CNB, opatrnd ménova politika) mohou byt podpdrné,
avsak v epizodach vyssi rizikové averze mdze koruna oslabovat.

Energie a komodity

Ceny energii a komodit mohou pUsobit na hospodafeni Fondu nepfimo pres inflaci, nakladovost
majetkovych Ucasti a protistran, solventnost dluznikd a investiéni sentiment. Pro rok 2026 existuje scénar
spiSe umirnénych cen ropy, avéak s moznymi kratkodobymi vykyvy v disledku geopolitického vyvoje.
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Americky Ufad pro energetické informace (EIA) ve svém kratkodobém vyhledu (STEO, leden 2026) uvadi
pro rok 2026 priimérnou cenu ropy Brent kolem 56 USD/barel (pokles oproti roku 2025) pfi pfedpokladu
prebytku nabidky nad poptavkou.

Obchodované akcie

e Zd&kladni scéndr: Akciové trhy budou v roce 2026 citlivé na vyvoj globalniho rdstu, inflace a
ocekavani vyvoje urokovych sazeb. Cesky makro ramec (CNB; OECD; Evropska komise) je spise
pfiznivy, nicméné volatilitu mohou vyvoldvat geopolitika a obchodni politika.

e Valuace a riziko korekce: Po silnych obdobich rdstu byva trh citlivéjsi na negativni pfekvapeni
(zisky, makro, sazby).

Hlavni rizika: nahlé zhorSeni sentimentu a korekce valuaci, geopolitika, obchodni bariéry, ménové riziko u
zahranicnich expozic.

Maijetkové Gcasti (neobchodované spolecnosti)

e Ocenéni majetkovych Gcasti bude v roce 2026 pod vlivem dvou vlivd: 1) diskontni sazby
(bezrizikova + rizikova pfirazka) a 2) fundamentu firem (trzby, EBITDA, cash flow, marze).

vykonnost spolecnosti.

e Individualni situace jednotlivych majetkovych Ucasti bude pro jejich ocenéni zasadni a bude silné
ovlivnéna jejich finan¢nimi parametry. Zejména schopnost rdstu trzeb a EBITDA a schopnost

Individualni situace jednotlivych firem tak bude velmi rliznoroda a bude zaviset na vyvoji odvétvi
a schopnosti managementu firem.

e Odvétvova selektivita: Evropskd komise (Ekonomicky vyhled pro Cesko; 17.11.2025) a OECD
upozornuji na tlumeni exportl obchodnimi restrikcemi a vnéjsimi podminkami — dopady mohou
byt asymetrické podle sektorl a exportni expozice, proto je nutné pracovat s individuainim
posouzenim.

Hlavni rizika: tlak na marze (mzdy/sluzby), exportni cyklus, refinancovani, regulatorni zmény.

Scénare vyvoje pro rok 2026 (zékladni vs nepfiznivy)

Zakladni scénar (nejpravdépodobnéjsi)

HDP CR: rlist pobliz potencidlu (cca 2 %) — v rozmezi vyhledd CNB/OECD/EK/MFCR.

Inflace: pobliz 2% cile, s vySSi setrvacnosti sluzeb.

Sazby: spiSe stabilni, opatrna ménova politika.

Ménovy vyvoj CZK/EUR: stabilni az mirné posilujici koruna pfi pfiznivych doméacich
fundamentech, s citlivosti na globalni sentiment.

e Energie: umirnéné ceny ropy (EIA cca 56 USD/barel Brent), s moznymi vykyvy kv(li geopolitice.

Dopad do aktiv: stabilni marze, u dluhopist hlavni véha kuponovych vynosd; u uver( stabilita
s individualnimi riziky.
Nepfiznivy scénaf (materidini rizika)

e Externi Sok / obchodni bariéry / slabsi Némecko: tlumi exporty a investice, zhorseni firemni
ziskovosti, rlst rizikové averze. EK i OECD explicitné pracuji s negativnim vlivem
tarifd/obchodnich restrikci na exportni vyvoj.

e Nejistota na trzich: rlst kreditnich spreadl, zhorseni refinancovani a tlak na realné hodnoty

rizikovych aktiv.
e Ménovy vyvoj: koruna mlze v obdobi nejistoty oslabit (vazba na globalni sentiment zminovana

v komentafich trhu).
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e Energie: geopolitickd eskalace maze kratkodobé vyvolat cenové skoky (pfestoze zakladni scénar
EIA je spiSe umirnény).

Dopad do aktiv: rist diskont( a kreditnich marzf; zhorseni podilu NPL u citlivych dluznikd.

Rizikové faktory aktualniho u¢etniho obdobf
V pribéhu aktudiniho Ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem zejména:

e Obchodni politika a celni tarify: mozny dopad do exportd, investic a sentimentu (EK/OECD).

e Externi poptavka (EU/Némecko) a otevienost ekonomiky: citlivost na vnéjsi Soky, zejména
v priimyslu.

e Setrvagnost inflace ve sluzbach: riziko del$i stability sazeb a dopad do diskont( (CSU; CNB).

e Geopoliticka situace: dopad na energie, logistiku a rizikové prirazky; moznost skokovych zmén
sentimentu.

e Finanéni podminky a kreditni pfirdzky: pfipadné zhorseni dostupnosti financovani a rlst
kreditnich marzi s dopadem na realnou hodnotu aktiv a zavazkd.

o FEskalace konfliktu mezi USA, Izraelern a lrdnem v breznu 2026 vedia k rdstu cen ropy a zvysené
volatilité financnich trhd. Analyzy energetickych instituci i komentare ekonomd upozorriufi Ze
hlavnim kanalem dopadu je vyvoj cen energii ktery muZe v pripade delsiho trvani konfliktu a naruseni
fungovani Hormuzského prilivu zvysovat inflacni tlaky v globalini ekonomice. Navazné pak dopady
do rdstu kredlitnich prirdZek a zhorseni investicniho sentimentu.

Ke dni vyhotoveni Vyro¢ni zpravy existuje vysoka mira nejistoty ohledné efektu vySe uvedenych
predpoklad( a rizik na tuzemskou i globalni ekonomiku, nebot neustdle dochazi k vyvoji. Nelze proto
presné stanovit dopad vySe uvedenych scénarfl a rizik na realnou hodnotu majetku a dluhi Fondu.

c) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v Ugetnim obdobi do$lo k nabyti vlastnich podilovych list(i (§ 21 odst. 2 pism. d) ZoU)

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefina spolecnost ani nikdo jiny jménem Fondu podilové
listy, které by pfedstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnéprévnich vztazich (§ 21 odst.

2 pism. e) ZoU)

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi. Vzhledem ke skuteénosti, Ze Fond nema pravni
osobnost, nebyl v ném v Ucetnim obdobi nebyl zaméstnan zadny zaméstnanec.

f) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici (§21odst. 2
pism. f) ZoU)

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto Fond nema ani zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho
zavodu v zahranici.

g) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v priibéhu Uéetm’ho obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu. Z hlediska investic nedoslo v priibéhu U¢etniho obdobi k uzavieni zadné nabyvaci smlouvy.
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h) Identifikacni Udaje kaZdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera), pripadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto €innost vykonaval, v&etné struéného
popisu jeho zku$enosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
P¥ilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijment Lubor Zalman

Dal3{ identifika&ni tidaie datum narozvem’: 22.1.1966
) bytem: Pod Sibenickami 778, 257 64 Mnichovice

Vykon éinnosti portfolio manaZera pro Fond: celé Ugetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Lubor Zalman pasobi na finanénim trhu jiz vice nez 25 let a méa rozsahlé zkusenosti napfic finanénim
sektorem. Plsobil na rdznych vedoucich pozicich v Komeréni bance, kde fidil mimo jiné divizi
Financénich trhd a mél na starosti spravu dluhopisového portfolia banky. Jako generalni feditel stal
deset let v Eele Raiffeisenbank CR.

Jméno a pffjmenti Adrian Hatla

datum narozeni: 1. 1. 1998

Dalsi identifika¢ni idaje bytem: Humburky 43, 504 01

Vykon ¢innosti portfolio manazera pro Fond: po celé Ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Adrian Hatla ptsobi ve skupiné EnCor od roku 2017. Od roku 2021 plsobf jako portfolio manaZzer fondd
kvalifikovanych investort a také individudlnich portfolii klientll v mandatu obhospodarovani majetku.
Kromé spravy majetku se také vénuje zakladani novych fondd kvalifikovanych investor(i a danové
problematice v oblasti investovani.

i) Identifikani Gdaje kaZdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Cinnost
depozitare vykonaval (8§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2
pism. b) VoBUP)

Nazev UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
649 48 242

Sidlo Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092

(T)<

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé U¢etni obdobi

j) Identifikacni Udaje kazdé osoby povérené tschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. c) VoBUP)

V rozhodném obdobi nebyla Uschovou nebo opatrovanim majetku fondu povérena zadna jind osoba nez
depozitar fondu, u niz by hodnota takto ulozeného majetku presahovala 1 % hodnoty majetku fondu.
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k) Identifikacni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala ¢innost
hlavniho podpdrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Udaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykondvala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni's § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Ptilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobf nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podptirce.

[) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UcCely této zprdvy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojenis § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
PFilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem prilohy ¢. 3 Vyroc¢ni zpravy.

m) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastnikd cennych papirll nebo
zaknihovanych cennych papirl vydavanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. Udajd o vSech statnich, soudnich nebo rozhodgich
Fizenich za Ugetnf obdobf, ktera mohla mit nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finan&ni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfflohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond Ugastnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich sport, které by se tykaly
majetku nebo ndrokd viastnik cennych papirti nebo zaknihovanych cennych,papfrﬂ vydavanych Fondem,
kdy by hodnota predmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu v U¢etnim obdobi.

n) Hodnota vSech vyplacenych podilé na zisku na jeden podilovy list (8§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla k podilovym listim vyplacena zadna dividenda.

o) Udaje o skutetn& zaplacené Uplaté obhospodaFovateli za obhospodafovani Fondu, s rozli$enim na
Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Gdaje
o dalsich nékladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodafovani 850 tis. K&
Uplata depozitafi za sluzby depozitaie 145 tis. K¢
Uplata depozitafe za sprévu cennych papirt 0 tis. K¢
Uplata administratora 794 tis. K&
Uplata hlavniho podpiirce 0tis. K&
Uplata auditora 200 tis. K&

Udaje o dalsich nakladech &i danich
Ostatni spravni naklady 10 tis. K&
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p) Udaje o podstatnych zméndch ddajli uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo
v priibéhu Uetniho obdobf (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Uc¢etniho obdobi s U¢innosti od 16. 12. 2024 doslo k vydani nového statutu se zavedenim
investiénich cild, investiéni politiky a strategie Fondu.

V prabéhu Ugetniho obdobi s uéinnosti od 31. 01.2025 a 27. 06. 2025 doslo jen k formalnim Upravam
statutu Fondu. Zmény se netykaly investi¢nich cild, investicni politiky ani strategie Fondu.

Dne 30.12.2025 doslo k vydani nového statutu, kde doslo k hlavni zméné, a to Uprave pocatec¢niho obdobi.

q) Udaje o mzddch, dplatédch a obdobnych pfijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim
osobam v U&etnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Udaje o po&tu pracovnik( a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitaly,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) jsou odménovani ¢lenem statutarniho
organu v souladu s jeho vnitinimi zdsadami pro odménovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky
AIFMR. Tyto osoby nejsou odmeénovany Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikd, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmény je vyplacena pfi spinéni predem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodafovatel Fondu je povinen zvefejfiovat Udaje o odménovani svych pracovnikd. Vzhledem
ke skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vice investi¢nich fondl, jsou nize uvedend d&isla
pouze pomeérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho zaméstnancim, nebot
pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu k vice
fondlim. Obhospodarovatel zavedl metodu vypocétu pomérné ¢astky pfipadajici na jednotlivé fondy
zalozenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmén 1152 tis. K&
Pohybliva slozka odmén 120 tis. K&
Pocet pfijemcu 11
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 Ke

r) Udaje o mzdéch, dplatdch a obdobnych pifjmech pracovnik( nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikd nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovniklim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mUze byt vystaven obhospodarfovatel Fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad rémec rizikového profilu obhospodarovanych
fondU, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu cinnosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e Clenové predstavenstva obhospodarovatele Fondu;
e portfolio manazef;

e risk manazer.
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Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatriuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokové slozce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmeény vedoucich osob 135tis. K&
Pocet prijemct 3
Odmény ostatnich pracovnik( 1138 tis. K¢
Pocet prijemct 8
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4. ProhlaSeni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohladujeme, Ze ucetni zavérka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standardl, podava vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a
vysledcich hospodareni Fondu a vyroCni zprava podle zakona upravujiciho Ucetnictvi obsahuje vérny
prehled vyvoje a vysledkd Fondu a postaveni Fondu, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym celi.

Zpracoval: Mgr. Jan Kubin

Funkce: mistopredseda predstavenstva spolecnosti EnCor Asset Management, investicni
spole¢nost, a.s.

statutarniho organu a obhospodarovatele Fondu

Dne: 13.4.2026
Digitally signed
7 by Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.13
Podpis: eemrsermerain e N 237:36 10200
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5. Pfilohy

Priloha ¢. 1 —  Zprava nezavislého auditora

Priloha 6.2 —  Ucetni zévérka Fondu ovéfena nezévislym auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
Priloha ¢. 3 -

Identifikace majetku Fondu, jehoz hodnota presahuje T % hodnoty majetku Fondu
(Priloha 2 pism. e) VoBUP)
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Pfiloha €. 1 — Zprava nezavislého auditora
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu EnCor Private Equity I., uzavieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky fondu EnCor Private Equity I., uzavieny podilovy fond (dale
také ,Fond“) sestavené na zaklad® Ceskych Ucetnich predpist, kterd se sklddd zrozvahy
k 31. prosinci 2025, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 18. listopadu 2024 do 31. prosince 2025 a prilohy
této Uletni zavérky, véetnd vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych G&etnich metodach. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pFilohy této Ucetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru pfiloZzend ucetni zdvérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2025 a ndkladl a vynost a vysledku jeho hospodafeni za obdobi od 18. listopadu 2024 do
31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na Fondu nez&visli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych piedpisG. Domnivéme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zdklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo Ucetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,Spolec¢nost").

N4&s vyrok k ucetnf zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v§ech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace spliiuji poZzadavky prdvnich predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou té7 pfedmétem zobrazeni v Gcetni z4vérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich 7adné vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost predstavenstva Spole¢nosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gcletni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zadvérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopny
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Uletni zdvérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pfipadQ, kdy predstavenstvo Spole¢nosti planuje zru$eni Fondu nebo ukon&eni jeho ¢innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit dcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialnf)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nds vyrok. PFimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zdkladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi prfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprdvnosti Uc¢etni zavérky zpdsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zédkladé monhli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niZz do$lo v disledku podvodu, je véts(
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nesprdvnosti zpdsobené chybou, protoZze soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imysind opomenuti, nepravdivd prohldseni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu a Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na ucinnost jejich vnitfnich kontrolnich systéma.

e Posoudit vhodnost pouzitych UCetnich metod, primérenost provedenych uletnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky
Fondu.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucletni zavérky
predstavenstvem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shroméazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychdazeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data nas$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zdvérky, vcetné pfilohy, a ddle to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpdsobem, ktery vede k v&rnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Nasi povinnosti je informovat prfedstavenstvo Spolec¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovanf
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme vjeho prdbéhu ulinili, véetné zjisté€nych vyznamnych
nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401
Digitally signed l_:y Artem Eiganov
Artem St

H =AZ
ZlganOV Bl;xe: 2026.04.13 21:13:56 +02'00'

Artem Ziganov, statutarni auditor
evidencni ¢. 2613

13. dubna 2026
Praha, Cesk& republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Pfiloha &. 2 — U&etni zévérka Fondu ovéfend nezavislym auditorem

(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



encor

asset management

V 4 v

Ucetni zavérka fondu

EnCor Private Equity I., uzavfeny podilovy fond

Ucetni zévérka k 31. prosinci 2025



ROZVAHA

K 31. prosinci 2025

(v tisicich K¢)

EnCor Private Equity |., uzavfeny podilovy fond

Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

ROZVAHA

k 31. prosinci 2025

(v celych tis. K¢)

Posledni den Posledni den
O | AKTIVA Pozndmka rozhodného Korekce rozhodného
obdobi brutto obdobi netto
Aktiva celkem (Z) 244175 0 244175
3 Pghlvedavk_y za bankami a druzstevnimi 51 91 090 0 91 090
zéloznami (%)
v tom: a) splatné na pozadani 91090 0 91090
6 | Akcie, podilové listy a ostatni podily 52 135469 0 135469
11 | Ostatni aktiva 5.3 17616 0 17616




EnCor Private Equity |., uzavfeny podilovy fond

Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

a PASIVA Poznamka Posledni den rozhodného obdobi
O Pasiva celkem () sum 244175
4 Ostatni pasiva 54 492

Cizi zdroje (bez Cistych aktiv
pfipadajicich na drzitele investi¢nich

akcif klasifikovanych jako zavazek) Sl 499
celkem
Cista aktiva pfipadajici na drzitele

8 investicnich akcif 5.5 245 394
d) obdoba kapitalovych fondd 5.5 245 394

Cista aktiva pfipadajici na drZitele
investicnich akcif klasifikovanych jako sum 245394
zavazek bez zmény za dané obdobi

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi
z bézné &innosti

-1 711

v tom: a) pfirdstek zavazkd sum -1711

Cista aktiva pfipadajicf na drzitele
18 | investicnich akeii celkem (Fondovy 243 683

kapital)

Sestaveno dne: 13. 4. 2026 Podpisovy zdznam statutarniho organu Géetnf jednotky:
Digitally signed by
W Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.13
19:39:10 +02'00'
Sestavil: Ing. Olga Suchomelové Mgr. Jan Kubin, mistopredseda predstavenstva spole¢nosti EnCor Asset
(//' ; 5 i Management, investiéni spolecnost, a.s., statutarniho organu a
FPuileo feceX obhospodarovatele fondu




PODROZVAHOVE POLOZKY

K 31. prosinci 2025

(v tisicich K¢)

EnCor Private Equity |., uzavfeny podilovy fond

Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31. prosinci 2025
(v celych tis. K¢)

0 Poznamka Posledni den
rozhodného obdobi
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 8 244175

Sestaveno dne: 13. 4. 2026

Sestavil: Ing. Olga Suchomelova

Podpisovy zdznam statutarniho organu dcetni jednotky:

Digitally signed by
W Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.13
19:39:24 +02'00'
Mgr. Jan Kubin, mistopfedseda pfedstavenstva spoleénosti EnCor Asset

Management, investiéni spolecnost, a.s., statutarniho organu a
obhospodarovatele fondu
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Zaobdobiod 18.11.2024 - 31.12. 2025

(v tisicich K¢)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

k 31. prosinci 2025
(v celych tis. K&)

. 0d zacétku do konce rozhodného
Pozndmka .
obdobi
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy (%) 6.2 698
4 Vynosy z poplatkl a provizi 6.3 569
5 Naklady na poplatky a provize 6.3 628
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6.4 S8l
9 Spravni naklady (%) 6.5 1999
b) ostatni spravni naklady 6.5 1999
20 ?sk nebovztrata za ucetni obdobi z bézne sum 1711
¢innosti pred zdanénim
29 ?sk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné sum 1711
¢innosti po zdanéni
23 Zmenavc[stych aﬂmv pfipadajici drzitelim sum 1711
investicnich akcii
Sestaveno dne: 13. 4. 2026 Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcetni jednotky:
Digitally signed by
W Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.13
19:39:50 +02'00'
Sestavil: Ing. Olga Suchomelova Mgr. Jan Kubin, mistopfedseda pfedstavenstva spole¢nosti EnCor Asset
: Management, investiéni spolecnost, a.s., statutarniho organu a
obhospodarovatele fondu
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PREHLED O ZMENACH V CISTYCH AKTIVECH PRIPADAJICICH NA
DRZITELE PODILOVYCH LISTU/INVESTICNICH AKCI

K 31. prosinci 2025

(v tisicich K&)

PREHLED O ZMENACH V CISTYCH AKTIVECH PRIPADAJICICH NA DRZITELE PODILOVYCH
LISTU/INVESTICNICH AKCIi CELKEM

k 31. prosinci 2025
(v celych tis. K¢)

Obdobi 18. 11. 2024 — 31. 12. 2025

. . Obdoba . .| Zisk (ztrata)

Vlastni N Rezervni el Ocenovaci .

0 akcie Emisni &zio fondy kapitdlovyc rozdfly z bézné Celkem
h fond( ¢innosti

Zlstatek k 18.11. 2024 0 0 0 0 0
Cisty zjsk/ztrata za ucetni 0 0 0 1711 1711
obdobi
Emise akcif 245 394 245 394

Zistatek k 31. 12. 2025 245394 -1711 243 683

Sestaveno dne: 13. 4. 2026

Sestavil: Ing. Olga Suchomelova

bollo e’

Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcetni jednotky:

Digitally signed
W by Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.13
19:40:09 +02'00'
Magr. Jan Kubin, mistopfedseda pfedstavenstva spole¢nosti EnCor Asset

Management, investiéni spolecnost, a.s., statutarniho organu a
obhospodarovatele fondu
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1 OBECNE INFORMACE

EnCor Private Equity |., uzavieny podilovy fond (dale jen ,Ugetni jednotka”) byl zaloZen v souladu se zdkonem ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF").

Nazev Fondu: EnCor Private Equity |., uzavieny podilovy fond

Sidlo: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 75165210

DIC: CZ687335163

Pravni forma: uzavreny podilovy fond

Pfedmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Uéetnfjedrjotka byla dne 18.11.2024 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do
seznamu Ceskeé narodni banky (dale jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Podilové listy vydané k Ucetni jednotce mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Ucetni jednotka je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF do Ugetni jednotky shromazduje
penézni prostfedky anebo penézi ocenitelné veci od vice kvalifikovanych investor(l vydavanim ucastnickych cennych
papirl a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé
uréené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a ddle spravuje tento majetek.

Investiénim cilem Ugetni jednotky je dosahovat nadstandardniho zhodnoceni v del$im asovém horizontu, zejména
prostfednictvim private equity investic, a to formou Ucasti na rliznych investi¢nich fondech zaméfenych na investice do
private equity. Tyto fondy investuji do majetkovych Uc¢asti ve spolec¢nostech po celém svété napfi¢ primyslovymi
odvétvimi, a to zpravidla formou prevzeti vedenim nebo externim manazerskym tymem nebo poskytnuti finanénich zdroj(
a know-how k posileni jejich ristu. Zhodnoceni pak zpravidla probiha prodejem majetkové U¢asti na cilové spole¢nosti.

Obhospodarovatel a administrator:

Obhospodarovatelem Ucetni jednotky (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) je EnCor Asset Management, investicni spole¢nost,
a.s. (dale jen "investi¢ni spole¢nost EAM nebo "obhospodarovatel”) a administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je
pocinaje 03.01.2025 AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241 (déle jen ,investi¢ni spoleénost AVANT" nebo
,2administrator").

Investicni spolecnost EAM byla na zaklade prijatého Statutu, jehoz posledni platné znéni je ze dne 30.12.2025 ke dni
18.11.2024 jmenovana do funkce individualniho statutarniho organu Ucetni jednotky, tj. Ucetni jednotka je opravnéna se
v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodafovat prostrednictvim této osoby.

V prﬁbéhg ucetniho obdobiod 18.11.2024 do 31.12.2025 investicni spolecnost EAM vykonavala ¢innost obhospodarovani
majetku Ucetni jednotky v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Ucetni jednotky a pribé&zné napliiovala jeho
investicni strategii.

Ugetni jednotka neméla ve sledovaném ucetnim obdobi zaméstnance. Ugetni jednotka je plné obhospodafovana
investiéni spolecnosti EAM. Uvedené &innosti ve vztahu k Ugetni jednotce realizuje investiéni spoleénost EAM svymi
zaméstnanci. Spravu majetku Ucetni jednotky zajistuje osoba povéiend vykonem této Sinnosti, kterd je zaméstnancem
obhospodarovatele.
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Clenové pFedstavenstva a dozordi rady k 31.12.2025:

Statutarni organ:

Pfedstavenstvo
Mistopredseda predstavenstva Mgr. Jan Kubin
Predseda pfedstavenstva Mgr. Lubor Zalman
Clen predstavenstva Mark Robinson

Dozorci rada:

Dozoréi rada

Predseda dozorci rady Tomas Visek
Clen dozoréi rady Andrea Bartonova
Clen dozordi rady Lenka St&péanova

V rozhodném obdobi nedoslo k Zzadnym zménam v obchodnim rejstriku.

2 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Od data vytvoreni U¢etni jednotky administrator o jméni Uetni jednotky Uétuje dle Udetni osnovy uréené pro banky a jiné
finan¢ni instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o
Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisy, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni
pozdéjsich predpist (déle jen ,VoUBFI").

Usetni zavérka byla pfipravena na zakladé udetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o U&etnictvi, ve
znéni pozdgjsich predpist (déle jen ,ZoU") a piislugnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé akrudlniho principu a na zékladé zasady ocefiovani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. T VoBUP Ugetni jednotka vykazuje, ocenuje a uvadi informace o finan¢nich néstrojich podle
mezindrodnich Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropskeé unie (dale jen ,IFRS"). Tento pfistup
se vztahuje na veskeré finanéni nastroje, véetné zavazkl z leasingovych smluv, které jsou podle IFRS 16 klasifikovany
jako finanéni zavazky. Zavazky z leasingu jsou proto vykazovany v rozvaze jako soucdst finanénich ndstrojd, a to v ocenéni
odpovidajicim souCasné hodnoté budoucich leasingovych plateb. Soucasné je vykazovano pravo k uzivani pfedmétu
leasingu jako samostatné aktivum.

Usetni jednotka pfi vedeni Ugetnictvi a pfi sestaveni Usetni zavérky dale vyuziva odborné interpretace vydané Narodni
Ucetni radou (NUR), které slouzi jako metodicka opora v pfipadech, kdy platna legislativa neposkytuje jednoznacné reseni.
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Tyto interpretace nejsou pravné zavazné, avsak predstavuji respektovany odborny ramec, ktery pfispiva k zajisténi
vérného a poctivého obrazu Ucetnictvi. Ucetni jednotka se jimi fidi zejména pfi tvorbé vnitfnich Ucetnich postupl a pfi
feSeni specifickych Uc¢etnich situaci.

Tato Ucetni zévérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah Udajd ke zverejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Ugetni z&vérka byla zpracovéna jako fadna k 31.12.2025, za Ucetni obdobi od 18.11.2024 do 31.12.2025 (déle téZ ,ucetni
obdobi”). Toto Ucetni obdobi je prvnim ucetnim obdobim, tudiZ ve vykazech nejsou Zadné hodnoty za minulé Gcetni
obdobi.

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zésady, zasadu Uctovani ve vécné a asové souvislosti, zasadu opatrnosti a
pfedpoklad o schopnosti ucetni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se ucetni zavérka ucetni jednotky ovéruje nezavislym auditorem.

Ucetni jednotka neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako mala
ucetni jednotka. Predkladana ucetni zavérka ucetni jednotky je nekonsolidovana. Ucetni jednotka nema v souladu s § 22
ZoU povinnost sestavovat konsolidovanou uUcetni zavérku.

Regulatorni pozadavky

Ugetni jednotka podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (déle

jen ,depozitar”) vykonava pro Ucetni jednotku funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské
smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 02.07.2025.

3 DULEZITE UCETNI METODY

Usetni zavérka Ucetni jednotky byla sestavena na principu nepretrzitého a casové neomezeného trvani a byla pfipravena
v souladu s nasledujicimi dllezitymi Ucetnimi metodami:

3.1 Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den vyporddani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti
zaruky, popf. Uverového pfislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

3.2 Finandni aktiva

Ucetni jednotka pred klasifikaci financnich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak drzenych
cennych papir(, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitalovym nastrojem je
smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech Ucetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazka.

V piipadg, Zze U¢etni jednotka drzi podilové listy, kdy na svou zadost ma prévo na odkup téchto cennych papirQ, podilové
listy pfedstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné financni aktivum a bude se tak zpravidla jednat o dluhové
finan¢ni aktivum.

Nakupy nebo prodeje financnich aktiv jsou vykazany k datu vyporadani obchodu — datum, kdy je aktivum dodano ucetni
jednotce.
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Finan¢ni aktivum se zauctuje v pripadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje véechna sva smluvni prava. Smluvni préva zaniknou, pokud Ugetni jednotka uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by pfevod finan¢niho aktiva nesplfioval
kritéria k oductovani, pak Uetni jednotka o prevedeném aktivu neti¢tuje jako o svém aktivu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢dst se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tok( z investic nebo prevedla
v8echna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

3.2.1 Dluhova finan¢ni aktiva

Ugetni jednotka klasifikuje své investice do dluhovych finan¢nich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro sprévu téchto
finan¢nich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokl plynoucich z téchto financnich aktiv. Portfolio
finangnich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Ucetni jednotka se soustfeduje
predevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Mezi dluhova financni aktiva se z rozvahy fadi:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami” obsahuje zejména bézné Ucty, terminové vklady, poskytnuté
Uvéry, poskytnuté uvéry v ramci repo obchodl a ostatni pohleddvky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zaloZen
a neobchodovatelné dluhové cenné papiry emitované bankami.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty" obsahuje zejména poskytnuté Uvéry osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zalozZnou, véetné repo obchod(, zalohy na pofizeni cennych papirtl, pohledavky vzniklé z prodeje cennych
papird nevyporadanych do tficeti dnl po stanoveném dni vypofadani, ostatni pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych
splatnych dluhovych cennych papir(.

Dluhové cenné papiry

Polozka "Dluhové cenné papiry" obsahuje dluhové cenné papiry emitované vladnimi institucemi, dluhové cenné papiry
ocenované realnou hodnotou, dluhové cenné papiry poskytnuté jako kolateral v repo obchodech, poskytnuté dluhové
cenné papiry zapujckou.

Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako dluhové finanéni aktivum

Jedna se o investi¢ni nastroje, které jsou z Ucetniho hlediska klasifikovany jako dluhova finanéni aktiva, protoze zakladaiji
smluvni zavazek emitenta vaci drziteli.

Ostatni aktiva

Financnimi dluhovymi aktivy v poloZce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky z
obchodovani s cennymi papiry.

Zéasady Ucetni jednotky vyzaduji, aby investiéni spoleé¢nost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech na zakladé
redlné hodnoty spolu s dal$imi souvisejicimi finanénimi informacemi.

Ugetni jednotka pfi prvotnim zaucétovani oceriuje financni aktivum redlnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty a
oducétovani finanéniho aktiva je U¢tovano do vysledku hospodafeni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” mimo nabéhlé uroky, které jsou vykazovany na bazi efektivni Urokové sazby
do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v poloZce ,Vynosy z urokl a podobné vynosy”.
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Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

3.3 Financ¢ni zavazky

Finan&ni zévazky jsou nederivatové finan¢ni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Ugetni jednotka ma
povinnost dorugit drziteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Vznik nebo prevody financniho zavazku jsou k datu vyporadani obchodu.

Ugetni jednotka zauctuje finanéni zavazek v pripadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj.
ucetni jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Ugetni jednotka oductuje financni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze financni zéavazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je povinnost
definovana smlouvou spinéna, zrusena nebo skonéi jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik plvodniho finanéniho zdvazku a zauctovani nového finanéniho zavazku.

Fond klasifikuje své finanéni zavazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze tyto zavazky patfi do
skupiny finanénich aktiv a zavazk(, které jsou jako celek fizeny a jejichZ vykonnost je vyhodnocovana na zakladé rediné
hodnoty.

Ugetni jednotka pfi prvotnim zauctovani oceriuje finanéni zavazky redlnou hodnotou. Ndsledné zmény redlné hodnoty
pfifaditelné Uvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocefiovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé
pfislusenstvi a oductovani financnich zavazkd je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a
ztraty je soucasti polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Vice v kapitole Zisk nebo Ztrata z finanénich operaci.

3.4 Penézni prostredky
Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych Uctech u bank a jiné kratkodobé investice na

aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich Uctl se v rozvaze vykazuje
v zavazcich v polozce ,Zavazky vic¢i bankam a druzstevnim zalozndm".

3.5 Vzdjemna zuctovani
Financni aktiva a zavazky se vzdjemné zapocitavaji a Cista Castka je vykdzana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vySi nebo realizovat aktivum a

vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucfmj udalostmia musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo upadku Ucetni jednotky nebo protistrany.

3.6 Zasady pro uétovani nakladu a vynosu
Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asove a vécné souvisi.

Opravy nakladd nebo vynost minulych Ucetnich obdobi se Uctuji na uétech nakladd nebo vynosl béZzného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se Uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.

13



EnCor Private Equity |., uzavfeny podilovy fond
Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)
3.6.1 Urokové naklady a vynosy
Urokovy naklad a vynos se vykazuje za vyuziti efektivni Grokové sazby.

Urokové naklady a vynosy se vykazuji ve vysledku hospodafeni v poloZce ,Néklady na troky a podobné naklady” a ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy".

3.6.2 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou U¢tovany v rdmci vynost z dividend, jakmile na né Ucetni jednotce vznikne narok. Vynosy z dividend
jsou vzdy vykazany ve vysledku hospodareni v poloZce ,Vynosy z akcii a podild”.

3.6.3 Vynosy a naklady z poplatk( a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UcCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce. O
nakladech nebo vynosech z provizi se Uctuje ve vécné a ¢asové souvislosti.

3.6.4 Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a penale jsou Uétovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok u
dluznika. Ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce Ostatni provozni naklady.

3.7 Meéna Ucetnictvi a zachyceni operaci v cizich ménach
Ména Ucetnictvi Ucetni jednotky je CZK.

Transakce vycCislené v cizi méné jsou ucCtovany v mené vykazovani prepoCtené devizovym kurzem platnym v den
transakce. ZUstatky penéznich aktiv a zavazk( denominovanych v cizi méné a ocefovanych realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty jsou pfecenény na realnou hodnotu k rozvahovému dni a kurzovy dopad je soucasti celkové zmény realné
hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni penézni aktiva a zavazky denominované v cizi méneé jsou prepocitavana do
mény Ucetnictvi v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Ugetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a
zdvazk( vycislenych v cizi méneé jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

3.8 Danl z pfijmu

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodafeni bézného Ucetniho obdobi pfipoctenim dariové
neuznatelnych nakladd, odec¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmU a pfipoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty. Odhad splatné dané je vykazan v
rozvaze jako rezerva na dan. Odhad splatné dané z pfijm0 se zapocitdva se zaplacenymi zalohami. Vysledné saldo se
podle vyse zaloh vi¢i odhadu dané vykazuje bud jako rezerva (jsou-li zalohy nizsi), nebo jako ostatni aktivum (jsou-li zalohy
vyssi).

14



EnCor Private Equity |., uzavfeny podilovy fond

Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

3.9 Odlozena dan

Odlozend dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazkld s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou pfechodné rozdily zakladem splatné dané. O odlozené
danoveé pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Uc¢etnich
obdobich. V podminkéch ginnosti Ugetni jednotky vznika odlozena dar zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného
na Ucet Ugetni jednotky. OdloZeny darovy zavazek se vykazuje v poloZzce ,Ostatni pasiva“ a odlozena dariova pohledavka
je soucasti polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odlozené dané vztahujici se k pfechodnym rozdilim vykazanym v ramci
rozvahy je také vykazana v rozvaze jako snizeni/zvyseni téchto prfechodnych rozdill. Ostatni zmény odlozené dané jsou

vykazdany ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Dan z pfijm("“.

3.10 Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazk( nebo ndkladd, jejichZ povaha je jasné definovdna a u nichZ je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale neni jista jejich vySe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadg, pro ktery plati nasledujici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
"pravdépodobné’ znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

* je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vyse pinéni.

Pro dosazeni nejlepSiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v ¢astce rezervy v pfipadé, Ze existuje dostate¢né objektivni jistota, Ze k nim dojde. Pfi vycisleni rezervy se
neberou v Uvahu zisky z ocekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy oCekavana vyrazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jez je pricinou tvorby rezervy.

3.11 Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahoveé polozky

Kromé obchod, které vedou k vykazani aktiv a zdvazkd v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikajf
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuiji dileZitou soucast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na Uroven rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo snizit jina rizika, napf. zajisténim aktiv a zdvazk( vykdzanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivum/zavazek, které je dlsledkem minulych udalosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejistd udalost, kterd neni plné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostredk
pfedstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napf.
neodvolatelné Uvérové pfisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zdvazkd jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spodivajicich ve spravé a tischové cennosti a cennych papirll a souvisejici zavazky prislusna aktiva klientdm vratit (napf.
aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkami jsou i nominalni hodnoty Urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd,
swapd, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.
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Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

3.12 Cenné papiry vydévané U&etni jednotkou

Ugetni jednotka vydava nasledujici druhy podilovych listd:
podilové listy Tridy AT,

podilové listy Tridy A2;

podilové listy Tridy BT;

podilové listy Tridy B2;

podilové listy Tridy C;

podilové listy Tridy V

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou vydavany ve formeé na fad.
Podilovym listdim Tridy A1 (podilovy list A1) byl pfidélen ISIN: CZ1005000016

Podilovym listdim TFidy A2 (podilovy list A2) byl pfidélen ISIN: CZ1005000024

Podilovym listGm Tridy B1 (podilovy list B1) byl pridélen ISIN: CZ1005000032

Podilovym listlm Tridy B2 (podilovy list B2) byl pridélen ISIN: CZ1005000040

Podilovym listim Tridy C (podilovy list C) byl pridélen ISIN: CZ1005000057

Podilovym listlim TFidy V (podilovy list V) byl pfidélen ISIN: CZ1005000008

Podilové listy Ucetni jednotky nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu ani v mnohostranném
obchodnim systému. Uvedené trhy ani nezvefejruji informace o cené téchto podilovych listd.

S podilovymi listy Ugetni jednotky jsou spojena zejména nasledujici prava:
» pravo byt informovani o aktualni hodnoté Podilového listu,
- pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Podilovych listl na Ucet Fondu za podminek stanovych Statutem,

- pravo na podil na zisku z hospodafeni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda) schvaleny
Investicni spolec¢nosti k rozdéleni za podminek stanovenych Statutem,

- pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Podilového listu nebo v pfipadé exekucéniho pfikazu k
prodeji Podilového listu pfedkupni pravo k Podilovym listdm jiného podilnika za podminek § 283 odst. 1 ZISIF,

+ pravo pozadovat vymeénu hromadného Podilového listu,

- pravo na podil na likvidaénim zlstatku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti, pfi zruseni
Fondu s likvidaci,

* pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Usetni jednotka vydava podilové listy za aktudini hodnotu vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se nachéazi tzv.
rozhodny den, tj. den pfipsani financnich prostfedkd poukézanych upisovatelem na ucet Usetni jednotky zfizeny pro tento
ucel depozitafem Ucetni jednotky. Podilovy list Ize vydat pouze na zakladé vefejné vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci
pravo, pokud neni stanoveno obecné zavaznym predpisem, a neni s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.

Podilové listy, vzhledem k pravu jejich odkupu na zadost investora, splnuji definici finan¢niho zavazku dle bodu 11 IAS 32

Financni nastroje: vykazovani. Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze emitované cenné papiry nesplnuji vyjimky stanovené ve
standardu IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a U¢etni jednotka tak klasifikuje své investi¢ni akcie jako zavazky.
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Pro zajisteni vérneho a poctivého obrazu v souladu s § 7 odst. 1 ZoU jsou emitované cenné papiry klasifikované jako
financni zavazky v rozvaze vykazany v polozce ,Cista aktiva pripadajici na drzitele investicnich akcii”.

Vysledné ¢astka polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii (Fondovy kapitdl)" je zékladem pro vypocet
hodnoty investicnich akcii. Hodnota investicnich akcii je vyjadfena v CZK.

4 7ZMENY UCETNICH METOD

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam ucetnich metod.

5 VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE

5.1 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami

tis. K& 2025
ZUstatky na béZnych uctech 91090
Celkem 91090

Ugetni jednotka eviduje finanéni prostfedky na béznych bankovnich tétech zlistatek v CZK, EUR a USD.

5.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K& 2025 2025

Redlnou hodnotou do ostatniho Uplného

0 Realnou hodnotou do zisku nebo ztraty vysledku

Akcie / Podilové listy
klasifikované jako kapitalova 135469 0
financni aktiva

Celkem 135469 0
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Ugetni jednotka ve sledovaném ugetnim obdobf eviduje investiéni akcie nasledujicich fondu:

EnCor Dluhopisovy OPF tfida C 22 975829 ks 26 072 970,75 K¢
EnCor Dluhopisovy OPF tfida B 13897 896 ks 15508 662,15 K&
Prvni podfond Potysz Health 4019 ks 17122 261,44 K¢
EMUN Global Private Credit OPF 1439713 ks 31551 757,28 K¢
Access Feeder A92 Tks 1013 113,73 Ke
Access Feeder A99 1ks 570 824,28 K&
Access Feeder A95 1ks 2 836 883,21 K&
Access Feeder A100 1ks 1923 624,52 K¢
Access Feeder A104 1ks 1565 620,88 KC
Rockaway Blockchain Fund II Tks 12 692 756,88 K¢
TPM Privium Private, Class R 1ks 24 610 341,61 K&

5.3 Ostatni aktiva

tis. K& 2025
Ostatni 17 616
Celkem 17 616

PoloZka ostatni zahrnuje zaplacené zalohy na nakup investicnich akcii fondd TPM Privium Private ve vysi 12 123 tis. K¢,
Access Feeder AT103 ve vySi 3 946 tis. K& a Access Feeder A112 ve vySi 1 547 tis. KE.

5.4 Ostatni pasiva

tis. K& 2025
Zd&vazky v(ci dodavatellim -90
Dohadné polozky pasivni -402
Celkem -492

Ugetni jednotka eviduje ke konci U¢etniho obdobi dohadné polozky pasivni na néklady za obhospodafovani majetku fondu
ve vySi 246 tis. K¢, sluzby auditora ve vysi 127 tis. K&, depozitare ve vysi 24 tis. K a poplatky za Upis a odkup cennych
papirl ve vysi ve vysi 5 tis. K¢&.
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5.5 Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcif

Soucasti hodnoty Cistych aktiv je obdoba kapitalovych fond(, ocefovacich rozdil(i, emisniho &zia, rezervnich fondd,
nerozdélenych vysledkl hospodafeni minulych let a vysledek hospodafeni béZzného Ucetniho obdobi, ktery je v rozvaze
zohlednén jako pfirastek zdvazk( v polozZce ,Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti".

VySe zavazku tak odpovida fondovému kapitdlu podle pozadavkd ZISIF. Hodnota investi¢nich akcif je vyjadiena v CZK,
coz predstavuje i ménu zavazku. Zavazek je splatny na zadost investora o odkupu investicnich akcii v souladu se statutem
Ucetni jednotky.

5.5.1 Obdoba kapitalovych fondd

Kapitélové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Na udet Ugetni jednotky jsou k datu Ucetni zavérky v kapitalovych
fondech evidovany investice v celkové vysi 245 394 tis. K&, z toho hodnota ekvaliza¢nich poplatk( z Upisd investort ¢ini
5137 tis. Ke.

Ks 18.11.2024 - 31.12.2025
Pocet podilovych listd A1 na zacatku obdobf 0
Pocet vydanych podilovych list(l A1 v obdobi 37400 000
Pocet odkoupenych podilovych listd A1 v obdobi 0
Pocet podilovych listt A1 na konci obdobf 37 400 000
Pocet podilovych listd A2 na zacatku obdobf 0
Pocet vydanych podilovych listll A2 v obdobi 36 000 000
Pocet odkoupenych podilovych listl A2 v obdobi 0
Pocet podilovych listt A2 na konci obdobi 36 000 000
Pocet podilovych listd B1 na zac¢atku obdobf 0
Pocet vydanych podilovych list(i B1 v obdobi 51057 353
Pocet odkoupenych podilovych listd B1 v obdobi 0
Pocet podilovych listl B1 na konci obdobi 51 057 353
Pocet podilovych listd B2 na zac¢atku obdobi 0
Pocet vydanych podilovych listl B2 v obdobi 18 750 000
Pocet odkoupenych podilovych listt B2 v obdobi 0
Pocet podilovych listll B2 na konci obdobi 18 750 000
Pocet podilovych listl C na za¢atku obdobf 0
Pocet vydanych podilovych listll C v obdobi 95050 000
Pocet odkoupenych podilovych listd C v obdobi 0
Pocet podilovych listt C na konci obdobf 95050 000
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Pocet podilovych list( V na zacatku obdobf 0
Pocet vydanych podilovych listl V v obdobi 2 000 000
Pocet odkoupenych podilovych listd V v obdobi 0
Pocet podilovych listl V na konci obdobi 2 000 000
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6 VYZNAMNE POLOZKY VE VYKAZU ZISKU A ZTRATY

6.1 Financ¢ni nastroje

Ugetni jednotka za sledované obdobi eviduje nésledujicich zisky nebo ztraty ve vykazu zisku nebo ztraty nebo v ostatnim
uplném vysledku:

Ugetni obdobi 18.11.2024 - 31.12.2025

Ocenéné

nabéhlou Ocenéné redlnou hodnotou

hodnotou

do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty

tis. K& dluhové nastroje kapitalové nastroje povinné uréené
Financni aktiva
Vynosy z urokd a
podobné vynosy 0 0 0 698 e
Vynosy z poplatki a 0 0 0 569 0
provizi
Naklady na poplatky 0 0 0 59 0
a provize
Zisk nebo ztrata z
precenéni 0 0 0 225 e
Zisk nebo ztrata 0 0 0 126 0
z oductovani
Zisk nebo ztrata z 0 0 0 857 0
finanénich aktiv
Financni zavazky
Naklady na poplatky )
a provize 0 0 0 569 0
Zisk nebo ztrata z
finanénich zavazkd v 0 e -569 v
Zisk nebo ztrata z 0 0 0 88 0

financ¢nich néstrojl
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tis. K& 18.11.2024-31.12.2025
Z vkladu 698
Celkem 698

Ucetni jednotka ve sledovaném Ucetnim obdobi realizovala zejména vynosy z terminovanych vkladu.

6.3 Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 18.11.2024-31.12.2025
Vynosy z poplatk( a provizi 569
Ostatni 569
Naklady na poplatky a provize -628
za zprostfedkovatelkou ¢innost -569
Ostatni -59
Celkem -59

Usetni jednotka ve sledovaném Gcetnim obdobi realizovala vynosy z poplatkil za emise podilovych listli, néklady na
provize za zprostfedkovani a naklady na bankovni poplatky za vedeni béZnych u¢ta.

6.4 Zisk nebo ztrata z financnich operaci

tis. K&

18.11.2024-31.12.2025

Zisk/ztrata z kapitalovych finanénich ndstroji ocenénych

realnou hodnotou -65
Kurzové rozdily -181
Zisk/ztrata z ostatnich financnich operaci -104
Celkem -351
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Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

6.5 Spravni naklady

tis. K& 18.11.2024-31.12.2025

Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: -200
naklady na povinny audit Ucetni zavérky -200
Odmeéna za obhospodarovani -850
Odmeéna za administraci -794
Sluzby depozitare -145
Ostatni spravni naklady -10
Celkem -1999

Ostatni spravni naklady zahrnuji pfedevsim poplatky za marketingové sluzby ve vysi 9 tis.

6.6 Splatna dan z pfijma

tis. K& 18.11.2024 - 31.12.2025
Zisk rjepo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred 1711
zdanénim

Vynosy nepodléhajici zdanéni 68
Daroveé neodcitatelné naklady 228
Pouzité slevy na dani a zapocty 0
Z3klad dané -1 551
Zohlednéni darfiové ztraty minulych let 0
Z3aklad dané po odelteni dafiové ztraty 0
Dan vypoctend pfi pouziti sazby 5 % 0

Na ocekavanou vysi dané z pfijmu pravnickych osob za sledované obdobi nebyla v U¢etnictvi vytvofena rezerva.
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Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

6.7 Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouZiti dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Podfond nevykazuje na ucet Ucetni jednotky k 31.12.2025 odlozeny darfovy zavazek nebo odlozenou danovou
pohledavku.

7 VYNOSY PODLE GEOGRAFICKEHO CLENENI(

Ugetni jednotka provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky. V rdmci svého pfedmétu podnikdni viak
nakupuje a prodava také zahranicni investi¢ni instrumenty.

Ucetni obdobi 18.11.2024 - 31.12.2025

tis. K& Tuzemsko EU USA Celkem
Vynosy z drokd a podobne 698 0 698
vynosy
Vynosy z poplatkd a 569 0 0 569
provizi
Celkem 1267 0 0 1267

A4 V4

8 PODMINENA  AKTIVA, PODMINENE  ZAVAZKY A
PODROZVAHOVE POLOZKY

tis. K& 2025
Hodnoty predané k obhospodarovani 244175
Celkem 244175

Fond k rozvahovému dni vykazuje na ucet Ucetni jednotky vySe uvedené hodnoty piedané k obhospodafovani investicni
spoleénosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

9 ZALOHY, ZAVDAVKY, ZAPUJCKY, UVERY A ZAJISTENI
POSKYTNUTE CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH ORGANU

Ugetni jednotka neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapdjcky a Uvéry ¢lendim statutarniho orgénu ani ¢lendim dozoréi rady.
Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.
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Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

10 RIZENI FINANCNICH RIZIK

Cinnost Ugetni jednotky je vystavena nasledujicim financnim rizikdm:

- trznimu riziku, které zahrnuje Urokové riziko (zmény realné hodnoty a zmény budoucich penéznich tok(), ménové riziko
a jina cenova rizika,

« Uvérovému riziku;
+ ariziku likvidity.

Strategie fizeni rizik Ucetni jednotky se snazi maximalizovat vynosy odvozené z urovneé rizika, kterému je Ugetni jednotka
vystavena a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Ucetni jednotky.

Rizeni téchto a dal$ich nize popsanych rizik provadi investiéni spole¢nost podle pravidel stanovenych statutem Ucetni
jednotky a schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoz i pisemna pravidla, tykajici
se specifickych oblasti, jako jsou urokové riziko, Uveérové riziko, ménové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych
finan¢nich nastrojl a investovani nadmeérné likvidity.

Sougasti vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému Investiéni spole¢nosti jako obhospodafovatele Fondu, resp. Ugetni
jednotky je strategie fizeni rizik vykondvana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na Ffizeni portfolia.
Prostrednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je statutem Uc&etni jednotky pfijaty systém limitl pro jednotlivé rizikové expozice. Pred
uskutecnénim transakce obhospodarovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti transakce. Obhospodarovatel
vyhodnocuije rizika pred a po uskutecnéni transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a sbér
udalosti operaéniho rizika. Rizika, jimz je jméni U¢etni jednotky vystaveno z diivodu aktivit obhospodafovatele pfi realizaci
investicni strategie a Fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popséna ve statutu Ucetni jednotky. V pribéhu usetniho
obdobi nedoslo k Zzadnym zdsadnim zménam v existenci financnich rizik, v jejich fizeni ¢i v definici investi¢nich limitd ve
statutu Ucetni jednotky.

Vyuzitim pakového efektu a pljcek mize dojit ke zvySeni expozice Ucetni jednotky v(ci témto rizikim, coz mize také
zvysit potencialni vynosy, kterych mize Ucetni jednotka doséahnout. Obhospodarovatel tyto expozice fidi a soutasné jsou
stanovené specifické limity pro fizeni celkové potencialni expozice téchto ndstrojd. Tyto limity zahrnuji moznost vyuZziti
pakového efektu az do maximalni vyse 300 % fondového kapitalu. Statutem Ugetni jednotky je pfi poskytovani uvérd z
majetku Uetni jednotky pozadovéno poskytnuti pfiméfeného zajisténi s vyjimkou poskytnuti Gvéru osobég, na niz ma
Ugetni jednotka Gcast umoznujici tuto osobu ovladat. Ucetni jednotka vyuzivé pakovy efekt pouze tehdy, kdyz je zajisténa
danova uznatelnost souvisejicich urokovych nakladd.

Ucetni jednotka pouziva riizné metody k méfeni a fizeni riznych druhdi rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané
nize.

10.1 Expozice a koncentrace rizik

Ugetni jednotka zvefejiiuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finan¢ni nastroje do
jednotlivych kategorif, pro které jsou charakteristicka urcita rizika (napf. bézné ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,
poskytnuté uvéry, obchodni pohledavky a ostatni):
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Aktualni ucetni obdobi

Ocenéné Ocenéné
redlnou redlnou Ocendné
_y hodnotou do hodnotou do , o
Ocenéné ostatniho ostatniho redlnou Ocenéné realnou
Aktiva (tis. K&) nabéhlou P P hodnotou do hodnotou do zisku nebo
Uplného Uplného . . o
hodnotou , , zisku nebo ztraty uréena
vysledku vysledku A4ty DOVINNE
dluhového kapitalového yp
nastroje nastroje
Pohledavky za 0 0 0 91090 0
bankami
Akcie, podilové
listy a ostatni 0 0 0 135469 0
podily
Ostatni aktiva 0 0 0 17 616 0
Celkem 0 0 0 244175 0
finanéni aktiva
Zavazky (tis.
KE)
Ostatni pasiva 0 0 0 492 0
Cistd aktiva
pfipadajici na
drzitele 0 0 0 243 683 0
investicnich
podilovych
listC
Celkem
finanéni 0 0 0 244175 0
pasiva

10.2 Trzni riziko (stuperi vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Trzni riziko vyplyvajici z viivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Ugetni jednotky, zmén trznich podminek
zpUisobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich nastrojd v majetku Udetni jednotky. Investi¢ni
strategii fondu je diverzifikovat portfolio investic do fondd typu private ekvity a private credit. Timto zplsobem investovani
fond diverzifikuje portfolio do desitek podkladovych investic napfi¢ trhem alternativnich investic, ¢imz minimalizuje
dopady trzniho rizika.
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Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)
Klasifikace stupné rizika:

+ Nizké riziko — Riziko existuje, ale ma maly potencialni dopad na hospodareni. NevyZzaduje intenzivni fizeni, postacuje
zakladni monitoring.

- Stfedni riziko — Riziko je vyznamné, miize ovlivnit dosazeni cilG nebo fungovani Uetni jednotky. Vyzaduje aktivni fizeni
a pravidelné sledovani.

+ Vysokeé riziko — Riziko s vysokou pravdépodobnosti vyskytu nebo dopadem. Vyzaduje detailni posouzeni a zavedeni
opatfeni ke zmirnéni dopad.

10.3 Meénové riziko (stuperi vystaveni Usetni jednotky riziku: nizky)

Ménou Ugetnictvi Ugetnl jednotky je CZK, pficemz ménové riziko je spojeno s transakcemi v cizi méné a z nich plynoucimi
z(statky v cizi méné financnich aktiv a zavazkd, jejichz hodnota se méni (roste &i klesd) vlivem zmény sménnych kurzd,
nebot jsou zachyceny v méneé Ucetnictvi. Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota finanéniho aktiva a zavazku mize byt
ovlivnéna zménou ménového kurzu, ktera se promita do stanoveni jejich realnych hodnot.

Nésledujici tabulka zobrazuje penézni finanéni aktiva Ugetni jednotky k 31. prosinci 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v niz
jsou primarné z(statky evidovany:

Aktualni ucetni obdobi

tis. K& v CZK v EUR v USD Celkem

Pohledavky za bankami 89752 6 1332 91090

Akcie / Podilové listy klasifikované jako kapitalova
finan¢ni aktiva

Ostatni aktiva 17 616 17 616

58 704 29 584 47181 135469

Nasledujici tabulka zobrazuje penézni financni zéavazky Ucetni jednotky k 31. prosinci 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v
niz jsou primarneé zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR v USD Celkem
Ostatni pasiva 492 0 0 492
Cistd aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listd 243 683 243 683

Expozice Ugetni jednotky na ménové riziko je vyznamna. Vedeni Ugetni jednotky analyzuje svou ménovou pozici a
pribézné posuzuje vyvoj ménového kurzu EUR/CZK a USD/CZK a jeho dopad na redlné ocenéni vykazovanych finanénich
aktiv a zavazk(. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku hospodareni na zmény ménového kurzu EUR/CZK a
USD/CZK.

NiZe uvedend tabulka shrnuje celkovou citlivost penéznich finanénich nederivatovych a derivatovych aktiv a zadvazkd
Ucetni jednotky vaci zmeénam ménovych kurzli na redlnou hodnotu, resp. na vysledek Ucetni jednotky. Analyza je zaloZzena
na pfedpokladech, Ze se pfislusny ménovy kurz zvysuje/snizuje o v tabulce uvedené procento, pficemz vSechny ostatni
proménné zUstavaji konstantni. Pfedpoklad pfedstavuje nejlepsi odhad managementu o pfiméfeném posunu ménovych
kurzU s ohledem na jejich historickou volatilitu.
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Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

tis. K& Ménon kurz k Zména kurzu Vliv na yysledek Zmena kurzu Viiv na v,ysledek

rozvahovému dni (+)  hospodareni (+) / (-) Q) hospodareni (+) / (-)
EUR/CZK 24,245 2% 592 2% -592
USD/CZK 20,632 2% 970 2% -970
Celkem 1562 -1 562

10.4 Jiné cenové riziko

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodafovaného majetku a dopad na
vykazy zisku a ztraty z bézné ¢innosti a hodnotu Gistych aktiv ndlezicim investordm.

Analyza citlivosti

tis. K¢ Hodnota * parametr Ztrata Vlastnf kapital/CAl
Akcie, podilové listy a ostatni podily 135469*15% -20320 -20320

Celkem finanéni aktiva _ -20 320 -20 320

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencialni rocni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

Akcie, podilové listy a ostatni podily — parametr je vyjadreny v % a znamena pfecenéni smérem dold
10.5 Riziko likvidity (stuperi vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Riziko likvidity je spojeno se schopnosti U¢etni jednotky dostat svych finanénich povinnosti a splatit zavazky dle smiuvnich
podminek a v terminu jejich splatnosti. Riziko likvidity je provazano s rizikem nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v
tom, ze neni zaruceno véasné a pfiméfené zpenézeni dostatecného mnozstvi aktiv urcenych k prodeji. Ucetni jednotka
provadi pravidelné stressové testovani likvidity, aby minimalizovala riziko nedostatec¢né likvidity po Ucely realizace
investic. JelikoZ se jedna o uzavreny podilovy fond, Géetni jednotka neni vystavena riziku potfeby likvidity na pokryti odkup
podilovych listu ze strany investord.
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Zbyvajici splatnost nederivatovych financnich aktiv Ucetni jednotky k 31. prosinci 2025 (v tis. K&):

Aktualni ucetni obdobi

tis. K& etz vSvm,Iuvm Do 1 roku Nad 1425 Nad 5let  Bez splatnosti
hodnota penézni toky let

Pohledavky za 91090 91090 91090 0 0 0

bankami

Akcie, podilové

listy a ostatni 135469 135469 0 0 0 135469

podily

Ostatni aktiva 17 616 17 616 0 0 0 17 616

Celkem 244175 244175 91 090 0 0 153 085

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zévazkd Ugetni jednotky k 31. prosinci 2025 (v tis. K&):

Aktualni ucetni obdobi

Ugetni Smluvni Nad 1aZ5

tis. K& hodnota  penéznf toky Do 1 roku let Nad 5 let Bez splatnosti
Ostatni pasiva 492 492 492 0 0 0
Cistd aktiva

pripadajici na 243 633 243 683 0 0 0 243 683
drzitele

podilovych listd

Celkem 244175 244175 492 0 0 243 683

Tabulka nize znazorfiuje rozdil mezi zbyvajici splatnosti nederivatovych finanénich aktiv a zévazk( Ugetni jednotky,
vychdzejici z udajl uvedenych ve dvou tabulkdch vyse, k 31. prosinci 2025 (v tis. K&):

tis. K& Jetei §m,'”"”' Do 1 roku Nad 1825 Nad 5let  Bez splatnosti
hodnota penézni toky let
Celkem 0 0 90 598 0 0 -90 598

Tabulky likvidity jsou sestaveny na zakladé nediskontovanych penéznich tokU evidovanych finanénich aktiv a zavazk( a
uvazuji nejblizsi datum splatnosti, ke kterému mdze byt po Ucetni jednotce pozadovano splaceni zavazkd. V pfehledu jsou
zahrnuty jak spldtky jistiny Uvér(, tak budouci dosud nezachycené Urokové platby, které vyplyvaji z uzavrenych Gvérovych
vztah(.
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Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

Ugetni jednotka je schopna dostat svym povinnostem vypleajfofm ze zavazk( vUc¢i nespriznénym subjektlim a tyto
povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto UcCely se UCetni jednotka snazi udrzovat dostatecny objem penéz a

penéznich ekvivalentl, fidit splatnost zavazk( se splatnosti pohledavek. Minimalni objem likvidnich prostfedkd, které
Ucetni jednotka musi udrzovat na svych bankovnich Uctech je zakotven ve statutu Ucetni jednotky.

10.6 Uvérové riziko (stupe vystaveni U&etni jednotky riziku: nizky)

Riziko vzniku ztraty Ucetni jednotky v piipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkim, tj. splatit své dluhy,
vyplatit ndlezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina pinéni), ke kterym se zavézala.

Uvérové riziko Ucetni jednotky plyne zejména:

- penéznich prostredkl uloZenych u bank.

Informace, které investi¢ni spoleénost jako obhospodarovatel Ugetni jednotky vyuziva k fizeni ivérovych rizik, mohou byt
nepresné a neuplné. | kdyz investic¢ni spolecnost vyhodnocuje Uvérové expozice Ucetni jednotky, které povazuje z pohledu
Uvérového rizika za dalezité, mlze se stat, Ze riziko Upadku dluznika maze vzniknout v disledku udalosti nebo okolnosti,
které Ize téZce predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investi¢ni spolecnosti mlze také selhat pfi ziskavani informaci
nezbytnych pro vyhodnoceni Uvérového a obchodniho rizika protistrany.

Ucetni jednotka nevyuziva pfi fizeni Uvérového rizika metodu ocekavane uverove ztraty ECL. Uvérové riziko je hodnoceno
a sledovano, precenéni se ve vykazech promita do realné hodnoty. UCetni hodnota financnich aktiv ocenénych realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty pfedstavuje nejlepsi odhad maximalni expozice U&etni jednotky vici Uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

Aktualni ucetni obdobi

tis. K& Pohledavky za bankami Ostatni Celkem

Standardni 91 090 17616 108 706

Stav obchodnich pohledavek Ucetni jednotky je priibézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.
Uvérové riziko u poskytnutych Uvérd zohledriuje existenci zajistént a jejich hodnoty.

Penézni prostredky na bankovnich tctech jsou uloZeny u spolecnosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Jedna se o regulovany bankovni subjekt pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostfedk( je hodnoceno jako nizké.

10.7 Riziko koncentrace (stuperi vystaveni Uetni jednotky riziku: nizky)

Koncentrace pozic mize Ugetni jednotku vystavit ztrdtdm, a to i navzdory tomu, ze ekonomické a trzni podminky mohou
byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné pfiznivé.
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Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

11 REALNA HODNOTA FINANCNICH NASTROJU

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finanéni aktiva a zavazky v rediné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (napf. vefejné
obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychdazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k
datu vykdazani. Redlna hodnota finanénich aktiv a zavazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci oceriovacich metod. Ucetni jednotka pouzivd riizné metody a vychazi z
trznich podminek existujicich ke kazdému datu Ucetni zavérky. Pouzité metody ocefovani zahrnuji uplatnéni
srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstate
stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokl, modely ocefiovani opci a dalsi techniky ocerfovani béZzné pouzivané
Ucastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstupt a vstupt specifickych pro danou entitu.

VSechna nize uvedena zverejnéni se tykaji finanénich aktiv a finan¢nich zavazk( ocenovanych redlnou hodnotou na
pokracujici bazi.

11.1 ZpUsoby ocenovani

Majetek a dluhy Fondu, resp. Ugetni jednotky se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji redlnou hodnotou podle
mezindrodnich Ucetnich standardd (dale jen ,IFRS") upravenymi prdvem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro
definovani rediné hodnoty je zpravidla pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finanénich ndstroji mdze byt redlnd hodnota zejména z dlvodu zanedbatelného kreditniho a urokového
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou, nebot pfipadny rozdil mezi nabéhlou
hodnotou a realnou hodnotou by byl nevyznamny. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich Uctech;

b) penézni ekvivalenty;

c) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Ucetni jednotky se ocenuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investicni akcie.
Redlnou hodnotu majetku a dluh Ucetni jednotky (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

« investicni spolecnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo

* nezavisly znalec.

Redlnd majetkovych Ucasti v majetku Ugetni jednotky, véetné rediné hodnoty cennych papird vydévanych investiénim
Fondem nebo zahranicnim Fondem, ktery je uzavienym investicnim Fondem, je stanovena vzdy ke konci kazdého
Ucetniho obdobi, pficemz takto ur¢ena hodnota se povazuje za redlnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne tGéetniho
obdobi do dne predchazejiciho dni dalsiho stanoveni redlné hodnoty.

Finan&ni nastroje

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni neupravené ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k
dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zévazku (Uroveri 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za U¢elem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z divodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatel likvidity trhu), je ndstroj klasifikovan jako spadajici do Grovné 2.
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Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modell, pouzivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v
souvislosti se stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle povazuji vynosové kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné ¢asto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udajl. Za této situace se s pouZzitim
realistickych pfedpokladl provede odhad individualnich ocefiovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatec¢né
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci Urovné 3 hierarchie rediné hodnoty. PFi stanoveni hodnoty na urovni 3
se pro stanoveni redlné hodnoty pouZivaji znalecké posudky pouZivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a zavazky ocefiovand redlnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Mezi aktiva,
ktera jsou ocenovany realnou hodnotou v ramci urovné 3 patfi:

Majetkové UcGasti a ostatni investi¢ni aktiva, pohledavky a zdvazky ocefiované realnou hodnotou proti ziskm nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich
trzni hodnota neni jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi finanéniho instrumentu ma zdsadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je financni
instrument dostatecné zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v pdvodni vysi, ackoli dle Ucetnich predpist, nebo dle pfedpist
souvisejicich s pravni Upravou podnikani investi¢nich fondd, je tfeba provést korekce ze zasady opatrnosti. A to tfeba i do
vySe 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu ucetni zavéerky a dale ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uvérové riziko u finanénich zavazk( se stanovuje stejné jako u Uvérovych pohleddvek. O¢ekévané penéznitoky ze zévazku
se diskontuje na zékladé sazby, kterd se sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Metoda
reflektuje aktualni situace véfitele, které by mohly mit vliv zejména na pfedcasné splaceni Uvéru nebo na vyvoj trhu. Tim
je umoznéno stanovit, za jakych podminek by dal tento zavazek pofidit v sou¢asnosti, a to odpovida definici realné
hodnoty.

11.2 Hierarchie realnych hodnot finan¢nich nastroj
Hierarchie redlnych hodnot ma tyto Urovné:

- Uroveri 1 — Redlna hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma ddéetni
jednotka pristup ke dni ocenént;

- Uroven 2 — Reélnd hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do Urovné 1, které jsou pfimo &i
nepfimo pozorovatelné pro aktivum ¢&i zavazek;

- Uroven 3 — Reélna hodnota je stanovena pomoci vstupnich veli¢in, které nejsou zalozeny na pozorovatelnych trznich
datech.

Uroven v hierarchii realnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovéno, je urcena na zékladé vstupnich
hodnot nejnizsi urovng, které jsou vyznamné pro méreni redlné hodnoty. Za timto ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim urovné 3.
Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.
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Nasledujici tabulka analyzuje v rémci hierarchie redlnych hodnot finanénich nastrojd Ugetni jednotky (podle tfidy) ocenéné
realnou hodnotou k 31.12.2025.

Rok 2025

Aktiva (tis. Kg) Urover 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
angl'(zdrilwy “d 0 0 91 090 91 090
é:%fnfsg!ﬁ;e listy a 0 135 469 0 135 469
Ostatni aktiva 0 17616 17616
Celkem k 31.12. 0 153085 91 090 244175
Zavazky (tis. K&)

Ostatni pasiva 0 0 -492 -492
Celkem k 31. 12. 0 0 -492 -492

Pro vSechny pfesuny finan¢nich nastroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefiovani redlnou hodnotou plati
pfedpoklad, Zze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Jestlize dochazi k nizké likvidité finan¢éniho aktiva na

Dopad zmény trzné nepozorovatelnych vstup( u aktiv a pasiv v drovni L3 je nevyznamny, a proto nebyla vyhotovena
citlivostni analyza.

V prdbéhu sledovaného nebo srovnavaciho obdobi nedoslo k Zzadnym presunim.

11.3 Techniky ocenovani a vstupni veliCiny
Popis ocefovaci techniky a vstupnich veli€in rovné 2 a 3

Pro ocenéni realné hodnoty na urovni 2 vychazime vétsinou z porovnavaci metody. Na zékladé zjisténych informaci z trhu
u obdobnych finanénich nastrojl, které se aktivné obchoduji, se stanovi koeficienty pro srovnatelné transakce ¢i
multiplikatory, a ty se nasledné pouziji k odvozeni realné ceny. Vstupni veliCiny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménové kurzy, Urokové sazby.

Pro ocenéni rediné hodnoty na urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo Gcetni hodnotou. Na
zakladé vstupnich veli¢in aplikuje jednotka nékterou z ocenovacich metod a na jejich zakladé stanovi realnou hodnotu.
Mezi vstupni veli¢iny patfi informace a finan¢nim aktivu, Urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace z
financ¢nich trh{, emisni podminky, finanéni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak dana jako rozdil
individualné ocenénych poloZek majetku a zédvazk(l. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit v zavislosti na tom, podle jakych zasad
a predpokladil budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, Ze pracujeme s pfedpokladem ,going concern®, ocenéni by
mélo odrazet naklady na znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu snizenou o hodnotu opotfebeni) — metoda
substan¢ni hodnoty. Dalsi majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném pripadé nepredpokladame
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dlouhodobgjsi existenci ocefovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zavazkl. Mezi majetkové metody patfi rovnéZz metoda ucetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni majetku a zavazk{ na bazi Ucetnich principl a zdsad. V rdmci pfecenéni
dil¢ich slozek majetku a zavazk( Ize samoziejmé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody.

Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani ur€uje hodnotu finanéniho aktiva na zakladé porovnani ocefiované
hodnoty se srovnatelnymi veli¢inami zjisténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti vefejné ¢i soukromé transakce. PFihlizi se rovnéz k pfedchozim transakcim tykajicim finanéniho aktiva. Odhad
se provadi na zdkladé ,metody srovnatelnych multiplikdtord" nebo na zdkladé ,metody srovnatelnych transakci.
Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zakladeé kritérif porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin realizace. Tato analyza je dulezitd pri vybéru pfisluSnych koeficientl, které se aplikuji na finanéni udaje
ocenovaného podniku. Prislusné udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na finan¢ni aktivum.

Ocenéni vynosovym zplsobem — Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V ramci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, vC€etné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou
diskontovény na souc¢asnou hodnotu pozadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tokl je
povazovana (spolu s ostatnimi modely pouzivajicimi predikce budoucich vysledkd) za teoreticky nejspravnéjsi metodu
ocenéni, protoze explicitné bere do Uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocenovaného aktiva.

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méfeni realné hodnoty investici urovné 3 ke konci sledovaného ucetniho obdobi
jsou nasleduijici:

Aktiva (tis. K&) Realna hodnota Oceriovaci technika Pouzité vstupy

Pohledavky za bankami 91 090 DCF Model PRIBOR, EURIBOR, IRS CZK’EltFjg

Zavazky (tis. Ko)

PRIBOR, EURIBOR, IRS CZK, IRS

Ostatni pasiva -492 DCF Model EUR

11.3.1 Ocenéni obchodnich podilt a akcii
vynosovym zplsobem

Model ocenéni vychazi z pfedpokladu fungovani finan¢niho aktiva jako Going Concern. Finanéni aktivum realizuje
pravidelny vynos, ktery se da méfit. Tyto budouci vynosy jsou dale diskontovany na sou¢asnou hodnotu k datu ocenéni.

substanénim zplsobem

Model ocenéni stanovuje realnou hodnotu vsech poloZek aktiv finanéniho aktiva a nasledné se odectou cizi zdroje. Tato
hodnota se pouziva zejména tam, kde neni pfedpoklad going concern. Napfiklad u developerskych projektd ve vystavbé.

nakladovym zplsobem

Model vychazi z pofizovaci ceny finanéniho aktiva. Toto ocenéni se pouziva zejména v pocatecnim ocenéni ¢i pro ocenéni
START - UP.
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likvida&ni hodnotou

Model ocefiuje finanéni aktivum, které ma vétsinou zapornou pfidanou hodnotu. V tomto pfipadé je tfeba stanovit
substanéni hodnotu, od které je tfeba odecist naklady na likvidaci finan¢niho aktiva.

11.3.2 Ocenéni cennych papirt

vynosovym zplsobem

Model ocenuje finanéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na financnich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potfeb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

11.3.3 Ocenéni poskytnutych uverd

vynosovym zplsobem

Model ocenuje finanéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na financnich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potfeb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

11.3.4 Ocenéni pfijatych uveérd

vynosovym zplsobem

Model ocenuje finanéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj

na financnich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potfeb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.
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11.3.5 Sladéni pohyb na urovni 3 hierarchie redlnych hodnot

Sladéni pohybU na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid néstrojl je k 31. prosinci 2025 nasledujicf:

Zisk
Redlnd  Zisk /ztrata z / z tratavzl . i
hodnota  prfecenéni do precenen Nakupy/ Prevody B
tis. K& ; do : Prodeje Emise  Vyporadani zado hodnota
k18.11. vysledku / Vznik . »
2024 hospodaten o:statrjlho urovné3  k31.12.
Uplného
vysledku
Aktiva
Egg’jﬁf{;’g 0 -181 0 2254205 0 0 2162934 0 91090
Celkem
aktiva 0 -181 0 2254 205 0 0 -2 162934 0 91 090
Zavazky
FO):;?VTQI 0 0 0 250 102 0 0 -250 594 0 -492
Celkem
finanéni 0 0 0 250102 0 0 -250 594 0 -492
pasiva

12 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Ugetni jednotka ve sledovaném obdobi eviduje transakce se spfiznénymi osobami, a to s investi¢ni spoleénosti EAM, ktera
zajiStuje obhospodarovani Fondu. Tyto ndklady na obhospodarovani jsou zvefejnény v sekci spravni naklady a souvisejici
zavazky v sekci ostatnich pasiv.
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13 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu U¢etni zavérky nedo$lo k vyznamnym uddlostemn, které by mély dopad na Ucetni zavérku Ucetni jednotky.

Sestaveno dne: 13. 4. 2026

Digitally signed
by Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.13
19:40:39 +02'00'

Mgr. Jan Kubin

zmocneény zastupce jediného Clena predstavenstva spoleCnosti

EnCor Asset Management, investicni spoleCnost, a.s.
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Priloha &. 3 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucCely této zpravy, s
uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism.

e) VoBUP)
Realna hodnota
. . Porizovaci hodnota | k poslednimu dni
Ieisnirheree mejet =0 (v tis. CZK) Ugetniho obdobf
(v tis. CZK)
Penézni prostredky na Uctech = 91 090 91 090
Emun Global Private CZ0008478666 33 456 31 552
Encor Dluhopisovy OPF tfida C Cz0008477932 25000 26 073
TPM Privium Private, Class R NL001500TMC8 24 690 24610
Prvni podfond Potysh CZ0008042116 15803 17122
Encor Dluhopisovy OPF tfida B CZ0008477940 15000 15509
Rockaway Blockchain Fund Il KYG7613S1057 11232 12 693
TPM Privium Private — zaloha na i 12163 12123
nakup akcif
Access Fegder A103 - zéloha na i 3996 3946
nakup akcif

Access Feeder A95 LURCSL.B288959 3742 2 837



