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Profil investicniho fondu

Nazev fondu: EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond (dale jen “Fond*)
Sidlo: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

IC: 75164248

Datum vzniku Fondu: 7. srpna 2023. Fond byl vytvoren na dobu neurgitou.
Fond je fondem specialnim fondem. Ma formu otevieného podilového fondu.

Byl zaloZen jako otevieny podilovy fond spoleénosti EnCor Asset Management, investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale ,Spole¢nost), ktera shromazduje na G€et Fondu penézni prostiedky
vydavanim podilovych listd Fondu za ucelem kolektivniho investovani.

Identifika€ni udaje obhospodarovatele:

EnCor Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s., IC: 10891498, Pernerova 691/42,
Praha 8 — Karlin, PSC 186 00

Identifika¢ni ddaje auditorské spolecnosti:

Ernst & Young Audit, s.r.o., Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1.

Identifikacni tdaje depozitare: 3
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 — Michle,
PSC 140 92. Depozitar vykonaval &innost po celou dobu rozhodného obdobi.

Identifika¢ni udaje Administratora: 5
WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 601 92 445, Praha 1 - Nové Mésto, namésti
Republiky 1079/1a, PSC 110 00.

Identifikaéni Gidaje osoby povérené tischovou nebo opatrovanim majetku Fondu:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 — Michle,
PSC 140 92 '

K 31. prosinci 2025 ¢isty obchodni majetek Fondu €inil pro Tfidu A 524 070 tis. K&; Tfidu B
208 828 tis. K&, Tiidu C 84 503 tis. K¢, pro Tiidu D 50 570 tis. K¢, pro Tridu E 246 403 tis K&
a pro Tridu F 64 625 tis. K¢.

Fond nebyl v roce 2025 u¢astnikem Zadnych soudnich ani rozhodgich spord.
Fond v roce 2025 nevynaloZil vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.
Podkladové investice podilového fondu nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské &innosti, jak je stanovi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o ziizeni rAmce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o
zméné nafizeni (EU)

2019/2088.0bhospodarovatel nezohledriuje nepfiznivé dopady investiénich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti ve smyslu €&l. 4 odst. 1 pism.. b) SFDR, jelikoZz se nejedna o produkt ve

-
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smyslu ¢l. 8 ani 9 SFDR. Obhospodarovatel zaclefiuje rizika tykajici se udrzitelnosti véetné
jejich dopadu na navratnost podilovych listl v souladu s wvnitfnimi pfedpisy a procesy v
oblastech investi¢niho procesu a fizeni rizik. Vzhledem k tomu, ze je fond zaméfen na
investice do r(iznych druh finanénich aktiv, zejména pak do akcii, dluhopisi nebo obdobnych
cennych papirti predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, nastroji penézniho trhu a
komodit, a to bez geografického omezeni ¢i zaméreni na urcité odvétvi, pfi svém investi¢nim
rozhodovani investi¢ni spole¢nost primarné zohlednuje jina kritéria nez postoj vybraného
finanéniho aktiva k faktorim udrzitelnosti, jak jsou definovany v SFDR, a jeho potencialni
nachylnost k riziku tykajicimu se udrzitelnosti.

Fond nenabyl viastni podily.

Fond v G¢etnim obdobi nemél hlavniho podpiurce.

Podilovy Fond nema pravni osobnost, proto Fond nema ani zadnou pobocku &i jinou cast
obchodniho zavodu zahraniéi.

Udalosti po datu tucetni zavérky:

Nenastaly zadné dalsi relevantni udalosti kromé téch uvedenych v G€etnich zavérkach
Fondu.

Investicni tym Fondu k 31. prosinci 2025:

Jméno a piijmeni Mgr. Lubor Zalman
datum narozeni: 22. 1. 1966

Dalsi identifikacni udaje bytem: Pod Sibenickami 778, 251 64
Mnichovice

Viykon &innosti portfolio manazera pro Fond: celé U¢etni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Lubor Zalman pisobi na finan&nim trhu jiz vice nez 30 let a ma rozsahlé zkusenosti napfi¢
finan&nim sektorem. Pusobil na rlznych vedoucich pozicich v Komeréni bance, kde fidil
mimo jiné divizi Finanénich trhi a mél na starosti spravu dluhopisového portfolia banky. Jako
generalni feditel stal deset let v Gele Raiffeisenbank CR.

Jméno a pfijmeni Adrian Hatla, MBA

- ol SCE datum narozeni: 1. 1. 1998
Dalsi identifikaéni udaje bytem: Humburky 43, 504 01
Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond  celé Ug&etni obdobi
Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

Adrian Hatla pUsobi ve skupiné EnCor od roku 2017. Od roku 2021 pusobi jako portfolio
manazer fonda kvalifikovanych investori a také individualnich portfolii klientd v mandatu
obhospodaiovani majetku. Kromé spravy majetku se také vénuje zakladani novych fondd
kvalifikovanych investorli a danové problematice v oblasti investovani.



Zakladni udaje o Fondu

ISIN:

CZ0008477890 tfida A
CZ0008477908 tfida B
CZ0008477916 tiida C
CZ0008478682 tiida D
CZ0008478856 trida E
CZ1005100246 tfida F (EUR)

Podilové listy tfidy A az E maji stejnou nominalni hodnotu 1,- K&, podilové listy tfidy F maji
nominaini hodnotu 1 EUR

Vznik Fondu: 7. srpna 2023

Pravni informace: otevieny podilovy fond, specialni fond
Datiovy domicil: Ceska republika

Ména Fondu: K¢, tfida F v EUR

Charakteristika:

Investiénim cilem fondu je dosahovat nadstandardniho zhodnoceni v del§im Easovém
horizontu. Za timto uéelem investuje fond do v8ech hlavnich tfid aktiv, zejména prostiednictvim
investiénich nastroji na akciovych, dluhopisovych, nemovitostnich a komoditnich trzich. Fond
miize na jednotlivych trzich investovat jak do indexovych fondl, tak do konkrétnich akcii,
dluhopist a jinych nastrojh, primarné v CZK, EUR a USD, pfii zachovani adekvatni miry rizika.
Alokace portfolia fondu do jednotlivych tid aktiv se fidi investiénim modelem obhospodarovatele
se &tvrtletni realokaci portfolia. Pro zaji§téni stability nebo zvySeni vynosu pro investory bude
fond vyuzivat &astetné nebo pIné zajisténi kurzového rizika (vici CZK), urokového rizika a
jinych rizik pomoci finanénich derivata. Cilem je maximalizace vynosu v ¢eské koruné.

Cinnost Fondu v uéetnim obdobi:

Vyvoj portfolia fondu EnCor Rustovy byl v roce 2025 ovlivnén zvy$enou volatilitou na
globalnich trzich, geopolitickymi riziky, ménovymi pohyby i zmé&nami v obchodni politice USA.
Prvni étvrtleti se neslo ve znameni silné vykonnosti Ceskych akcii a zlata, které pomahaly tlumit
negativni dopady oslabeni zahrani¢nich akciovych trha a posilujici koruny. Ve druhém Ctvrtleti
se trhy vyznadovaly vyraznymi vykyvy v souvislosti s celni politikou USA, coz vedlo k
dogasnému poklesu hodnoty podilového listu a k redukci akciové slozky portfolia ve prospéch
dluhopisi a hotovosti. Ve tfetim &tvrtleti se vykonnost stabilizovala, podpofena oZivenim
americkych akcii, pokradujici silou ¢eského trhu a ristem komodit. V zavéru roku fond tezil
zejména z mimoiadné vykonnosti ¢eskych akcii a vybranych komoditnich pozic, pficemz
aktivni realokace mezi regiony a tfidami aktiv pfispivaly k efektivnimu Fizeni rizika. Za cely rok
2025 tak fond dosahl zhodnoceni 6,85 % - 8,92 % (v zavislosti na tfidé podilového listu) a
potvrdil schopnost pruzné reagovat na ménici se trzni podminky pfi zachovani diverzifikované
a vyvazené struktury portfolia.



Hospodarieni Fondu

Vérny obraz o hospodareni Fondu poskytuje Fadna ucetni zavérka k 31.12.2025, ktera je
nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Hospodareni Fondu skogilo v G¢etnim obdobi vykazanych kladnym hospodafskym vysledkem
69 027 tis. K&, ktery zvysuje &istou hodnot aktiv nalezejicim investordm. Zisk z bézné Cinnosti
byl ovlivnén piedevsim ziskem z finanénich operaci 73 985 tis. K&, vynosy z akcii ve vysi 9
777 tis. K& a trokovymi vynosy ve vysi 4 212 tis. K& Korekce zisku byla tvofena naklady na
aroky, které byly tvofeny naklady na poplatky ve vysi 16 024 tis. K&, spravnimi naklady ve vysi
306 tis. K¢ a dani z pfijmu ve vySi 4 958 tis KE.

Aktiva

Fond vykézal k 31.12.2025 aktiva v celkové vysi 1 212 989 tis. K&, ktera tvofi z 85,32 % akcie
a podilové listy ve vy$i 1 034 871 tis. K&, pohledavky za bankami ze 11,92 % ve vysi 144 645
tis. K&, 1,89 % dluhové cenné papiry ve vys$i 22 953 tis. K& a 0,87 % ostatni aktiva ve vysi
10 520 tis. K¢&.

Pasiva

Jejich hodnota je 1 212 989 tis. K&. Tvofi ji z 97,20 % Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikiam
ve vy§i 1 178 999 tis. K& a z 2,80 % ostatni pasiva ve vySi 33 990 tis. KC.

Vyhled na nasledujici obdobi

V roce 2026 océekdvame pokratovani globalniho ekonomického rdstu pfi postupné
odeznivajici inflaci, aviak za pretrvavajici nejistoty spojené s geopolitikou, obchodni politikou
a vyvojem vefejnych financi. Postupné uvolfiovani ménové politiky by mélo vytvaret pfiznivéjsi
podminky pro akciové trhy, i kdyz Ize nadale predpokladat vyssi volatilitu a vyrazné&jsi rozdily
mezi jednotlivymi regiony a sektory. Dluhopisové trhy mohou tézit ze stabilizace ¢i poklesu
vynosl, nicméné zUstanou citlivé na inflaéni prekvapeni a fiskalni vyvoj. Komodity, zejména
drahé a primyslové kovy, by mély byt podporovany investi¢énim cyklem a budou nadale plnit
roli diverzifikaéniho prvku. V tomto prostfedi povazujeme za klic¢ové zachovat vyvazenou
alokaci mezi akciemi, dluhopisy, komoditami a likvidni slozkou portfolia a pruzné reagovat na
ménici se makroekonomické podminky.



Vyvoj hodnoty fondového kapitalu Fondu na jeden podilovy list v roce 2025

Trida A

Trida A

Tiida B

Trida B



Trida C

Trida C

Trida D

Trida D
1,1000
1,0800
1.0600
1,0400
1,0200
1,0000
0,9800
0,9600
0,9400
0,9200

Obhospodaiovatel Fondu rozhodl 27.12.2024 o vyplaceni dividendy ve vysi 100% podilu na
zisku odpovidajici tfidé D. Celkova vyse dividendy Cini 4 472 tis. KE.



Trida E

Trida E
1.1000
1.0800
1,0600
1.0400
1,0200
1.0000
0,9800
0.9600
0,9400
0,9200

Trida F

Trida Fv EUR

1,1000
1.0800
1.0600
1.0400
1,0200
1,0000
0.9800
0.8600
0.9400



Hodnota fondového kapitalu Fondu a fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden
podilovy list Fondu za posledni tfi uplynula obdobi

Hodnota fondového kapitalu na konci obdobi (tis. KE) 21 596 6 274 8 635

Hodnota fondoveho kapitalu na jeden podilovy list na 1,0022 1,0022 1,022
konci obdobi (K&)

Hodnota fondového kapitalu na konci 295 901 76615 62016 22925 4 347
obdobi (tis. K&)
Hodnota fondového kapitalu na jeden 1,1300 1,1331 1,4792 1,0000 0,9993

podilovy list na konci obdobi (KE)

C F

! 246 403
Hodnota fondového kapitdluna 524 070 208828 84503 50570 64 625

konci obdobi (tis. K&)

Hodnota fondového kapitalu na 1,2074 1,2161 1,2844 1,0000 1,0819 1,0845
jeden podilovy list na konci
obdobi (K¢)

Udaje o celkovém poétu podilovych listii vydanych a odkoupenych v roce 2025:

EnCor Dluhopisovy, OPF Vydané podilové listy Odkoupené podiloveé listy

trida A (ks) 173717 797 1 535 437
Trida B (ks) 111 499 802 7 403 476
Trida C (ks) 13272 979 71955
Trida D (ks) 27 645 131 0
Trida E (ks) 235800 414 12 399 193
Trida F (ks) 2 457 743 0

¢ Uplata za obhospodarovani 7 286 tis. K&

¢ Uplata za ¢&innost depozitare 791 tis. K&

e Uplata za vykon &innosti administrace 1712 tis. K&

o Uplata za sluzby auditorské spoleénosti 306 tis. K&
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¢ Uplata za vykonnostni poplatek 5091 tis. K&
e Dan z pfijma 4 958 tis. KC

Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii a vedoucich osob,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem podilového fondu
jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v uc€etnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a
pohyblivou sloZku, Gdaje o poctu pracovnikli a vedoucich osob obhospodaiovatele tohoto
fondu a Udaje o piipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil:

e Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci
statutarniho organu jsou odménovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho
vnitfnimi zasadami pro odménovani, které byly vytvofeny v souladu s poZadavky
AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikl, véetné
vedoucich osob, kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a
nenarokovou slozkou (vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi
splnéni predem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodaieni
obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodaiovatel Fondu je povinen zvefejiovat Udaje o odménovani svych pracovniku.
Vzhledem ke skute¢nosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vice investi¢nich fondu, jsou
nize uvedena c¢isla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem
Fondu jeho pracovnikiim, nebot pracovnici obhospodarovatele zajiStuji sluzby
obhospodarovani zpravidla ve vztahu k vice fondim. Obhospodafovatel zavedl metodu
vypoétu pomérné ¢astky pfipadajici na jednotlivé fondy zaloZzenou na objektivnich kritériich.

v pomérné vysi piifaditelné Fondu:

Pevna slozka odmén 643 729 K¢
Pohybliva slozka odmén 67 014 K¢
Pocet piijemcti 9
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 Ke¢

Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pfijmech pracovnik( nebo vedoucich osob,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho
fondu tém z jeho pracovnikl nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy
profil tohoto fondu:

Obhospodarovatel Fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k
pracovnikiim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mize byt vystaven obhospodarfovatel
Fondu nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani
podporuji fadné a G¢inné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového
profilu obhospodarovanych fondl, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k
zamezovani stfetu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice
maji podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e piedstavenstvo a dozoréi rada;
e portfolio manazer.
Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatriuji vy$e uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové
a pohyblivé nenarokové sloZzce odmeény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt
vhodné vyvazené. Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje
individualné.
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v pomérné vysi pfifaditeiné Fondu:

Odmény vedoucich osob 224 357 Ké
Pocet pfijemcti 3
Odmény ostatnich pracovnika 486 386 KC
Pocet pfijemcii 6

Udaje o obchodnicich s cennymi papiry

V roce 2025 vykonavaly pro Fond &innost obchodnika s cennymi papiry nasledujici instituce:

o Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

e UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92

e WOOD & Company Financial Services, a.s. ;
Praha 1 - Nové Mésto, Nameésti Republiky 1079/1a, PSC 110 00

Udaje o podstatnych zménach udajti ve statutu, ke kterym doslo v priibéhu ticetniho
obdobi

V priibéhu u¢etniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

S uéinnosti ke dni 30.05.2025 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo k:
— Vytvoreni tfidy F v EUR
— Zméné souhrnného ukazatele rizik (snizeni ze tfidy 4 na tfidu 3)

S uéinnosti ke dni 04.06.2025 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo k:
— Doplnéni ISIN tfidy F, a to ISIN CZ1005100246

S Géinnosti ke dni 20.06.2025 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo k:
— Upfesnéni zplsobu uvefejiiovani zprav o hospodareni fondu na internetové strance
Fondu.

S uéinnosti ke dni 19.11.2025 byl statut Fondu zménén, kdyz doslo k:
— Zpresnéni vypoctu odmény Administratora
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Udaje o majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu*

ISIN / interni oznacéeni

Porizovaci
objem

celkem
(CZK)

Trzni objem
celkem
(CZK)

celkové
hodnoté
majetku
fondu
(%)

UNICREDIT_Encor Ristovy_CZK
(1306) bézny Gcet v CZK 83 989 867,02 83 989 867,02 6,92
AT0000652011 Erste Bank 34 518 166,90 52 467 525,00 4,33
AT0000908504 Vienna Insurance Group_CZ 28 467 731,36 48 760 228,00 4,02
€Z0005112300 CEZ 20 985 810,48 24 204 845,00 2,00
€Z0008019106 KOMERCNI BANKA 34 155 044,06 41120 856,00 3,39
€Z0008040318 Moneta Money Bank 25392 741,32 35 877 440,60 2,96
€Z1005000057 EnCor Private Equity I, UIF 20 250 000,00 20 000 000,00 1,65
20008477932 EnCor Dluhopisovy tfida C 142 699 993,02 148 657 709,74 12,26
LU0274211480 XDAX1C 48 943 866,92 50 867 876,87 4,19
GB00B15KXQ89 WT COPPER 49 845 403,38 53 441 553,15 4,41
IE00B4ND3602 Ishares Physical Gold USD 62 165 824,10 85 787 661,03 7,07
IE00B4WXJDO03 Ishares MSCI Pacific EX-Japan 25 242 697,89 2497217331 2,06
IE00BSBMR087 ETF Core S&P 500 178 210 842,28 177 088 492,86 14,60
IEQOBFMXXD54 VANG S&P500 USDA 178 161 440,41 177 094 037,50 14,60
IEOOBYXPSP02 ISHARES USD TRSRY 1-3Y USD A 29 802 011,51 28 071 946,98 2,31
JEOOB78CGV99 WT Brent Crude Qil 49913 461,52 47 358 093,23 3,90
CELKEM 1099 760 306,29 90,67

*Podil na celkovych aktivech Fondu.

Techniky k obhospodarovani Fondu

Technikami k obhospodarovani Fondu jsou pouze repo obchody a finanéni derivaty. Tyto

techniky obhospodarovani lze pouZzit jen tehdy, jestlize:

se vztahuji k investi¢nim cennym papirim a k nastrojim penézniho trhu,

e jsou pouzity vyhradné za ucelem efektivniho obhospodaiovani Fondu a za ucelem
sniZzeni rizika souvisejiciho s investovanim na ucet Fondu, snizeni nakladl
souvisejicich s investovanim na ucet Fondu, nebo ziskani dodateéného kapitalu nebo
dosazeni dodateénych vynosl, jestlize je podstupované riziko v souladu s rizikovym

profilem Fondu,

e pouzitim téchto technik nejsou obchazena pravidla stanovena legislativou a uréena
statutem ani investicni strategie Fondu, a dluhy Fondu vyplyvajici z pouziti téchto

technik jsou vzdy piné kryty majetkem Fondu.

e rizika derivatovych obchodu jsou fizena a pravidelné vyhodnocovana

S vyuzitim majetku Fondu Ize sjednat repo obchody pouze s pfipustnou protistranou, ktera
podléha dohledu organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, a to pouze za ucelem efektivniho
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obhospodarovani Fondu. Cenné papiry pfijaté jako zaji$téni v ramci repo obchodu ¢inily 60
000 tis K&.

Dodrzovani regulatornich pozadavkt a limitd

V priibé&hu roku 2025 doslo k prekrogeni investié¢niho limitu dle bodu 4.1 - pohledavky na
vyplatu penéznich prostredkll z G¢tu v ¢eské nebo cizi méné za jednou z osob uvedenych v
odst. 3 pism. 0) nesméji tvofit vice nez 20 % cCisté hodnoty aktiv fondu

e Vklady u jedné banky dosahly ke dni 16.5.2025 vySe 25,20% z dlvodu novych Upist
podilovych list(

e Vklady u jedné banky dosahly ke dni 30.5.2025 vyse 23,13% z dilvodu novych Upist
podilovych list(

Sestaveno dne: 13. dubna 2026

Digitally signed by
W Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.13

19:44:19 +02'00'

Jan Kubin
pfi vykonu funkce zastupuje predstavenstvo

EnCor Asset Management, investi¢ni spole€nost, a.s.
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Uéetni zavérka
EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond

Zavérka vy$e uvedeného Fondu tvoii Pfilohu €. 1 této vyroéni zpravy.
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EnCor Ristovy, otevieny podilovy fond

VYKAZY A PRILOHA UCETNi ZAVERKY SESTAVENA
PODLE ZAKONA O UGETNICTVI €. 563/1991 SB.
K 31. PROSINCI 2025

EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond,
EnCor Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Za obdobi od 1.1.2025 do 31.12.2025

(v tisicich Kg&)

EnCor Ridstovy, otevieny podilovy fond

Od zacatku
do konce
minulého

obdobi

1. |Vynosy z urokd a podobné vynosy 1 4212 2604
Z toho: uroky z dluhovych cennych papird 2 2 809 1050

2. |Naklady na uroky a podobné nakiady 3 0 -37
Z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papird 4 0 -37

3. | Vynosy z akcii a podilQ 5 9777 3144
c) | ostatni vynosy z akcii a podill 8 9777 3144
4. |Vynosy z poplatkl a provizi 9 0 0
5. | Naklady na poplatky a provize 10 -16 024 -5 567
6. | Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 11 76 326 30 395
9. | Spravni naklady 14 -306 -181
b) | ostatni spravni naklady 19 -306 -181
19. | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 44 73 985 30358
23. | Dan z pFijma 48 -4 958 -1 956
19. | Zisk nebo ztrata za Gucetni obdobi po zdanéni 44 69 027 28 402
20. | Zvyseni/ (snizeni) ¢isté hodnoty aktiv ndlezejici podilnikiim 69 027 28 402

Y*Zisk zvysuje Cistou hodnotu aktiv a nalezi podilnikiim.
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ROZVAHA
Ke dni 31. 12. 2025

AKTIVA

(v tisicich k¢&)

EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond

Bézné acetni obdobi Posledni den minulého
rozhodného obdobi -
Posledni den Posledni den Ll

rozhodného rozhodného

obdobi-brutto | obdobi -netto
3. Pohledavky za bankami, za 5 144 645 144 645 76 456

druzstevnimi zaloznami

a) | splatné na pozadani 6 84 645 84 645 41 388
b) | ostatni pohledavky 7 60 000 60 000 35068
5. | Dluhové cenné papiry 11 22 953 22 953 17 243
b) | ostatnich subjektd 13 22 953 22 953 17 243
6. | Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 1034 871 1034 871 387 000
11. | Ostatni aktiva 28 10 520 10 520 117
14. | AKTIVA CELKEM 1212989 1212 989 480 816
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EnCor Rastovy, otevieny podilovy fond

ROZVAHA
Ke dni 31. 12. 2025
PASIVA
(v tisicich k&)
Posledni den | Posledni den
rozhodného minulého
obdobi| rozhodného
obdobi
4. | Ostatni pasiva 45 33 990 19 012
8. | Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikiim 52 1178 999 461 804
V tom: zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 53 69 027 28 402
17. | PASIVA CELKEM 70 1212 989 480 816
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Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2025

Podrozvahové polozky aktiv

(v tisicich k&)

EnCor Ristovy, otevieny podilovy fond

Posledni Posledni

den den

rozhodného minulého

obdobi | rozhodného

obdobi

4. |Pohledavky z pevnych terminovych operaci 86 9 345 9 854
b) |s ménovymi nastroji 88 9 345 9 854
8. |Hodnoty predané k obhospodarovani 101 1212989 480 816
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EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond

Podrozvahové polozky pasiv

(v tisicich k&)
Posledni Posledni

den den

rozhodného minulého

obdobi | rozhodného

obdobi

12. | Zavazky z pevnych terminovych operaci 119 9 345 9 847
b) |s ménovymi nastroji 121 9 345 9 847
13. |Piijaté zastavy a zajisténi 60 000 0
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Piehled o zménach &isté hodnoty aktiv nalezejici podilnikiim

(v tisicich k)

EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond

Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikim
Stav k 31.12.2023 36 505
Vydani/ (odkup) podilovych listh 397 688
Vyplacena dividenda -791
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 28 402
Stav k 31.12.2024 461 804
Stav k 31.12.2024 461 804
Vydani/ (odkup) podilovych listli 652 738
Vyplacena dividenda 4 472
Kurzové rozdily -98
Cisty zisk/ztrata za ugetni obdobi 69 027
Stav k 31.12.2025 1178 999
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EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond

PRILOHA UGETNi ZAVERKY PRIPRAVENA V SOULADU
SE ZAKONEM O UCGETNICTVi €. 563/1991 SB.
ZA ROK 2025
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EnCor Rastovy, otevfeny podilovy fond
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EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond

1. ZALOZENi A CHARAKTERISTIKA FONDU

EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond") byl zaloZen jako otevieny podilovy fond spolec¢nosti EnCor Asset
Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost’).

Fond byl zapsan do seznamu podilovych fondi vedeného Ceskou narodni bankou dne 7. srpna 2023. Fond vznikl dnem jeho
zapisu do seznamu. Fond byl zfizen na dobu neur&itou.

Fond podiéha regulaénim poZzadavkim zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investiénich fondech, ktery je
platny od 19.8.2013, ve znéni pozdéjsich pfedpistl (dale jen ,Zakon").

Fond neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spole¢nosti. Fond byl zfizen na dobu neurcitou. Fond neni soucasti
konsolidagniho celku.

Vydavani podilovych listl Fondu podilnikim bylo zah&jeno 1. prosince 2023. Podilové listy jsou bez jmenovité hodnoty.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzadjemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spole¢nosti. Penézni
prostiedky ve Fondu jsou shroma2dovany vydavanim podilovych listl Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodarovany
Spoleénosti. Fond se zaméfuje zejména na investice do nastroji s pevnym vynosem jako jsou statni a korporatni dluhopisy,
vydané emitenty zejména z Ceské republiky, dopinéné o emitenty z EU pfipadné dalSich zemi, nastroje penézniho trhu, reverzni
repo a jiné nastroje. V mensi mife a v zavislosti na oéekavané vyvoji trhu miize fond investovat do rizikovéjSich trid aktiv, jako
jsou akcie ¢i komodity.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby podle smlouvy o vykonu funkce
depozitare (,depozitai) ze dne 1. zafi 2023.

Administratorem Fondu je WOOD & Company investicni spole¢nost, a.s.. Obhospodarovatelem Fondu je Spoleénost.

1.1. PREDSTAVENSTVO A DOZORCi RADA SPOLECNOSTI

Statutarni organ:

Predseda Mgr. Lubor Zalman

Mistopredseda predstavenstva Mgr. Jan Kubin
Clen predstavenstva Mark Robinson

Dozoréi rada:

Predseda dozorci rady Tomas Visek
Clen dozoréi rady Andrea Bartoriova
Clen dozoréi rady Lenka Stépanova

V rozhodném obdobi nedoslo k zmé&nam v obchodnim rejstriku.

2. VYCHODISKA PRO VYPRACOVANIi UCETNi ZAVERKY

Zakladni Ucetni pravidla pouzita pfi sestavovani této Gcetni zavérky jsou uvedena nize.

2.1. UCETNI PRINCIPY

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na zakladé Géetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi
v platném znéni, a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., ve znéni pozdé&jich piedpisil, kterou
se stanovi usporfadani a obsahové vymezeni poloZek udetni zavérky a rozsah Gdaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni
instituce, a ¢eskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce. Na zakladé této vyhlasky jsou finanéni nastroje vykazovany a
ocefovany v souladu s mezinarodnimi standardy G€etniho vykaznictvi IFRS.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni nakladu a vynosu, kdy transakce a dal$i skuteénosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zauétovany v obdobi, ke kterému se vécné a Casové vztahuji. Zavérka je sestavena v reédiné hodnoté.

Sestaveni Uéetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spoleé¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a
pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a nakladl a vynost v pfisluéném Gcetnim obdobi. Tyto odhady
jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni tcetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledka lisit.

Udetni zavérka k 31. 12. 2025 byla zpracovéna za piedpokladu, Ze Fond bude nadale schopen pokragovat ve své ¢innosti.
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EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond

Fond vykazuje finanéni Udaje v Eeskych korunach (K¢) s presnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

2.2, OKAMZIK USKUTECNENi OBCHODNIHO PRIPADU
U pohyb finanénich prostfedkl se za okamzik uskute¢néni obchodniho pfipadu povaZzuje den pfipsani (resp. snizeni) prostiedkd
na bankovni ucet.

U nakupl a prodejil finanénich aktiv a finanénich zavazkl se za okamzik uskute¢néni obchodniho pfipadu povazuje den uzavieni
obchodu.

2.3.  ZACHYCENIi OPERACI V CIZiCH MENACH

Aktiva a zavazky penéZité povahy v cizi méné jsou vykazana v udetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni
banky platného k rozvahovému dni. Transakce vy&islené v cizi méné a Uctovany v tuzemské méné byly pfepocitané oficialnim
devizovym kurzem vyhlagovanym CNB platnym v den transakce. V pfipadé splatnosti terminovaného vkladu, spotového nakupu
¢&i prodeje deviz &i v okamziku finanéniho vyporadani nakupl a prodejl cennych papir(i je uctovano o realizovanych kursovych
ziscich ¢i ztratach na uctech Uétové skupiny Naklady/Vynosy z financnich Cinnosti. Tyto zisky a ztraty jsou vykazany v polozce
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

24, FINANCNi NASTROJE

Financni nastroje

Finanéni nastroj je jakakoli smlouva, kterou vznika finanéni aktivum jedné Gcetni jednotky a zaroven finanéni zavazek nebo
kapitalovy nastroj jiné Ucetni jednotky. Veskera finanéni aktiva a zavazky véetné finanénich derivath se ocefiuji a vykazuji v
rozvaze v souladu s pravidly relevantnimi pro pfislu$nou kategorii finanénich nastrojl, do niz patfi.

Prvotni zatétovani financnich nastroju

Uéetni jednotka zatétuje finanéni nastroj v okamziku, kdy se stane uéastnikem smiuvniho vztahu tykajiciho se daného finanéniho
nastroje. Nakup nebo prodej s obvyklym terminem dodani tc¢tuje k datu obchodu. Koupé nebo prodej s obvyklym terminem dodani
je koupé nebo prodej finanéniho aktiva podle smlouvy, jejiz podminky vyZzaduji dodani aktiva ve |hté stanovené v obecné roviné
zakonem nebo konvencemi daného trhu.

Metody ocenéni finanénich nastroju

Finanéni aktiva a finanéni zavazky jsou po prvotnim zachyceni ocenény reéalnou hodnotou. Realna hodnota je cena, které by byla
ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci radné transakce realizovatelné mezi U¢astniky trhu ke dni
ocenéni.

Klasifikace a nasledné oceriovani finanénich aktiv dle IFRS 9

Ucetni jednotka klasifikuje finanéni aktiva v nasledujicich kategoriich ocefiovani: finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou
prostiednictvim zisku nebo ztraty (,FVTPL"), financni aktiva ocenovana realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho upiného
vysledku hospodareni (,FVOCI") a finanéni aktiva oceriovana v nabéhlé hodnoté (,AC"). Klasifikace a nasledné ocenéni
finanénich aktiv zavisi na: i) obchodnim modelu banky pro spravu portfolia souvisejicich aktiv a ii) charakteristice smluvnich
penéznich tokl daného aktiva.

Obchodni model

Vsechna finanéni aktiva a zavazky jsou zarazeny v kategorii FVPL (povinné) na bazi obchodniho modelu.

Obchodni model odrazi zamér Uéetni jednotky tykajici se nakladani s finanénim aktivem. Zamérem muze byt vyhradné inkaso
smluvnich penéznich tokd z aktiva plynoucich, inkaso smiluvnich penéznich tokl nebo prodej finanéniho aktiva, nebo jiny
obchodni model. Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na Grovni portfolia) na zakladé vsech relevantnich dikazl o
¢innostech, které Gcetni jednotka podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici v den hodnoceni. Mezi faktory
posuzované pfi uréovani obchodniho modelu patfi ucel a sloZzeni portfolia, predchozi zkuSenosti s tim, jak byly inkasovany penézni
toky z pfislusnych aktiv, jak jsou rizika vyhodnocovana a fizena, jak jsou vyhodnocovany vysledky aktiv a jak jsou manazefi
odménovani.

Charakteristiky financnich aktiv na zakladé smluvnich penéznich tok

Cilem posouzeni je urcit, zda na zakladé smluvnich podminek sjednanych u daného finanéniho aktiva vznikaji k uréitym terminim
penézni toky, u nichz jde vyhradné o platbu jistiny a Uroki z dosud nesplacené jistiny (,SPPI" — Solely Payments of Principal and
Interest). Tato podminka je spinéna tehdy, pokud uroky zahrnuji pouze zohlednéni Uvérového rizika, ¢asové hodnoty penéz,
jinych zakladnich Gvérovych rizik a ziskové marze. Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim zauctovani aktiva a nasledné jiz neni
ZNovVU posuzovano.

Finanéni aktiva ocefiovana v realné hodnoté vykazané do ostatniho tuplného vysledku (,,FVOCI*)
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EnCor Rustovy, otevieny podilovy fond

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do ostatniho UpIného vysledku jsou dluhové nastroje spirfiujici SPPI charakteristiku
smiuvnich penéZnich toku, pokud drzeny v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smiuvnich penéznich
tok(, tak prodejem aktiv. Do této kategorie mohou byt zarfazeny nakoupené dluhové cenné papiry nebo pljcky poskytnuté
nebankovnim subjektim.

Do portfolia FVOCI mohou byt dale zafazeny kapitalové finan¢ni nastroje (akcie, podily, podilové listy) jinych spolecnosti, pokud
by se tak Gcetni jednotka k datu jejich pofizeni rozhodla. Ucetni jednotka moZnost zarazovat do portfolio FVOCI kapitalové
néastroje v roce 2025 a 2024 nevyuZila.

Finan¢ni aktiva ocenovana v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (,,FVTPL")

Do této kategorie udetni jednotka zafazuje véechna finanéni aktiva nesplfiujici SPPI charakteristiku smluvnich penéznich toku.
Do tohoto portfolia jsou také zarfazovany dluhové finanéni nastroje, pokud jsou pofizeny k obchodovéni nebo jsou soucéasti
portfolia finanénich aktiv, které jsou spravovany a jejichz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty.

Do portfolia FVTPL jsou rovnéz zafazeny vSechny finanéni derivaty.
Ztrata ze znehodnoceni finanénich aktiv

U finanénich aktiv oceriovanych nabéhlou hodnotou a dluhovych financnich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou prostiednictvim
ostatniho Uplného vysledku Spole¢nost stanovi ztratu ze znehodnoceni ve vysi oCekavanych ztrat. VySe ocekavanych ztrat
vychazi z historickych zku$enosti a zohledriuje oekavany vyvoj trhu.

IFRS 9 vyZaduje pro vypodet opravnych poloZek vyuziti tiistupriového modelu, ktery vyhodnocuje zménu kreditniho rizika k datu
cetni zavérky.

Stupeni 1 — finanéni aktiva, u nichz nedo$lo k vyznamnému nardstu Uvérového rizika od prvotniho zachyceni nebo maji ke dni
Uetni zavérky nizké Uvérové riziko. U v8ech aktiv v této kategorii je zalétovana dvanactimésiéni ocekavana Uvérova ztrata a
urokovy vynos je kalkulovan z hrubé G&etni hodnoty finanéniho aktiva.

Stupeii 2 — finanéni aktiva, u nichz doslo k vyznamnému nartstu tvérového rizika od prvotniho zachyceni, avSak zatim nedoslo
k jejich znehodnoceni. U téchto aktiv je zauctovana oéekdvana Uvérova ztrata po celou dobu trvani aktiva a urokovy vynos je
kalkulovan z hrubé Gc¢etni hodnoty finanéniho aktiva.

Dle metodiky Spolec¢nosti dochazi k vyznamnému nardstu Gvérového rizika, pokud je spinéno jedno nebo vice kritérii. Kvantitativni
kritérium vychazi ze zmén hodnot pravdépodobnosti selhani, Kvalitativni kritéria zmény vnéj$ich trznich indikatord, zmény v
podminkach kontraktu a zmény v internim posouzeni rizika

Stupeni 3 - finanéni aktiva, u nichz existuje objektivni dilkaz znehodnoceni. U téchto aktiv jsou zalctovany

ocekavané Uveérové ztraty po celou dobu trvani aktiva a Urokovy vynos je po€itan na zakladé cisté Ucetni hodnoty aktiv. Dle
metodiky Spolec¢nosti je pohledavka znehodnocena zejména pokud je diuznik v prodleni vice nez 180 dni, dluznik zemfel nebo
je dluznik v insolvenci.

Obchodni model pouzivany Gcetni jednotkou

Fond klasifikoval finan¢ni aktiva v souladu s obchodnim modelem, pfipadné povahou jejich smiuvnich penéznich toka.
Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat nadstandardniho zhodnoceni v del§im €asovém horizontu. Za timto icelem investuje Fond
do v8ech hlavnich tfid aktiv, zejména prostfednictvim investi¢nich nastroji na akciovych, dluhopisovych, nemovitostnich a
komaoditnich trzich. Fond miZe na jednotlivych trzich investovat jak do indexovych fondu, tak do konkrétnich akcii, dluhopisl a
jinych nastroji, primarné v CZK, EUR a USD. Pro zajisténi stability nebo zvy$eni vynosu Fond vyuziva ¢astecné nebo piné
zaji§téni kurzového rizika vici CZK, trokového rizika a jinych rizik pomoci financnich derivata.

Celeé portfolio finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkl je fizeno a jeho vykonnost je sledovana na bazi realné hodnoty. Fond nevyuzil
mozZnosti zafadit kapitalové cenné papiry do portfolia FVOCI; véechny cenné papiry drzené Fondem jsou tedy zafazeny do
portfolia FVTPL.

Stanoveni realné hodnoty

Reélnou hodnotou finanénich aktiv a finan¢nich zavazku je cena, za kterou je mozné prodat financni aktivum nebo prfevést finanéni
zavazek za béznych podminek k datu ocenéni. U kétovanych finanénich nastroji se pro ocenéni pouziva cena dosazena na
vybraném trhu k datu ocenéni. U nekotovanych cennych papirli je redlnd hodnota stanovena administratorem Fondu
prostfednictvim interniho ocenéni, které zohledruje trzni podminky a informace dostupné k datu, ke kterému je realna hodnota
stanovena. ZpUsob stanoveni realné hodnoty podle jednotlivych kategorii finanénich aktiv jsou uvedeny v kapitole 6 této uéetni
zavérky.

Podle povahy pouzitych vstuptl je zplsob stanoveni reainé hodnoty zafazen do jedné ze nasledujicich Grovni:
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o Redina hodnota vychazi z neupravenych cen dosazena na aktivnim trhu pro identické finanéni aktivum ke dni ocenéni
(Uroven 1)

o Realna hodnota vychazi z pozorovatelnych vstupd jinych nez ceny na aktivnim trhu (Uroven 2)

o Realna hodnota vychazi z nepozorovatelnych vstupl (Uroven 3).

Klasifikace a nasledné oceriovani finanénich zavazku dle IFRS 9

Finanénim zavazkem je smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum nebo sménit finanéni aktivum nebo financni
zavazek za potencialné nevyhodnych podminek, pfipadné smiouva, ktera bude nebo mlZe byt vypofadana jinak nez pevnym
poétem vlastnich kapitélovych nastrojl.

Finanéni zavazky jsou pfi prvotnim zaG&tovani klasifikovany jako finanéni zavazky ocefiované reélnou hodnotou prostiednictvim
zisku nebo ztraty (,FVTPL").

Finanéni zavazky jsou soucasti celého portfolia finan¢nich aktiv a financnich zavazk(, které je fizeno a jehoz vykonnost je
sledovana na bazi realné hodnoty.

Podilové listy vydavané Fondem

Vydané podilové listy Fondu predstavuji nastroj s prodejni opci, ktery nesplfiuje podminky uvedené v IAS 32:16A a IAS 32:16B,
a nemohou byt proto klasifikovany jako kapitalové nastroje. Podilové listy vydané Fondem jsou vykazény jako financni zavazek
v polozce Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikam.

Vynosy z finanénich aktiv a zisky/ztraty z finan€nich aktiv

Urokové vynosy z drzenych diuhovych cennych papiri zafazenych do kategorie FVTPL jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany
samostatné na tadku vynosy z akcii a podilli. Urokové vynosy z téchto dluhopist jsou stanoveny metodou efektivni Urokové
sazby.

Vynosy z dividend jsou vykazany v okamziku, kdy Fondu vznika pravo na podil na dividendu, tyto vynosy jsou vykazany na fadku
Vynosy z ostatnich akcii a podil(.

Zisky a ztraty prodeje finanénich nastojl a zisky a ztraty z jejich pfecenéni jsou vykazany na fadku Cisty zisk nebo ztraty
z finanénich operaci.

2.5. DANE

Dané jsou pocitany v souladu s ustanovenimi pfislusného zdkona Ceské republiky a smiouvami o zamezeni dvojiho zdanéni se
zemémi, ve kterych Fond pisobi formou nakupl a prodejtl cennych papird a jinych finanénich aktiv, na zakladé zisku vykazaného
ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle geskych téetnich standardl. Podle platnych dariovych pfedpist €ini sazba dané z
piijml pravnickych osob platna pro rok 2025 a 2024 pro podilové fondy 5 %.

26. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi PODILNIKUM

Hodnota podilového listu, za kterou mohou investofi koupit ¢i prodat podilové listy, je vypoditavana jako podil ¢isté hodnoty aktiv
nalezejici podilnikdm a poétu celkové vydanych podilovych listll. Podilové listy jsou ocefiovany vzdy jednou tydné, a to k patku.
Neni-li v daném tydnu patek pracovnim dnem, provede se ocenéni k nejblize nasledujicimu pracovnimu dni. Ocefiovani majetku
a dluh(i se provede také vzdy k 31.12. kalendainiho roku, a to bez ohledu na skutec¢nost, zda je pracovnim dnem.

Podilové listy jsou ocenény realnou hodnotou, ktera je stanovena jako souéin odkupni ceny podilovych listd a poétu vydanych
podilovych listdl.

27. REGULATORNi POZADAVKY

Spole&nost a ji obhospodarované podilové fondy podiéhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitar dohlizi
v souladu se Zakonem na to, zda &innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem.
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3. VYZNAMNE POLOZKY VE VYKAZU ZISKU A ZTRATY

3.1. CISTE UROKOVE VYNOSY

tis. K& 2025 2024
Vynosy z urokd a podobné vynosy 4212 2 604

Z toho: uroky z dluhovych cennych papirtl 2 809 1050
Naklady na uroky a podobné naklady 0 -37
Cisté arokové vynosy celkem 4212 2567

Fond v roce 2025 a 2024 neuplatnil ani neprominul zZadné lroky z prodleni.

3.2. CISTE VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

tis. Ké 2025 2024
Naklady na poplatky a provize -16 024 -5 567
na vykon funkce depozitare -791 -89
naklady na obhospodarovani majetku fondu -14 090 -5 094
ostatni -1 143 -384
Cisté vynosy z poplatki a provizi celkem -16 024 -5 567

Poplatek za obhospodafovani majetku ve Fondu placeny Spole¢nosti ¢ini maximainé 1,25 % pro tfidu A a F, 0,75 % pro tfidu B,
0,6% pro tfidu E a 0 % pro tfidu C a D z primérné hodnoty fondového kapitalu fondu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe plati Fond depozitafi poplatek, ktery ¢ini maximaingé 0,1 % p.a. + DPH z
hodnoty fondového kapitalu. Aktualni vy$e Uplaty depozitafi je 0,08 % p. a. Uplata za vykon funkce depozitare fondu je hrazena
mesiéné.

3.3. GISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. Ké 2025 2024
Zisk/(ztrata) z CP ocenénych povinné realnou hodnotou 109 898 25 870
Kurzové rozdily -33 594 6
Ostatni 22 4519
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 76 326 30 395

4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE
4.1. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2025 2024
Pohledavky za bankami
z(istatky na béznych uétech 84 645 41388
ostatni pohledavky 60 000 35068
Pohledavky za bankami celkem 144 645 76 456

4.2. DLUHOVE CENNE PAPIRY
Diuhové cenné papiry k obchodovani zahrnuji:

tis. K& Cista cena Realna | Cista cena Realna
pofizeni hodnota pofizeni hodnota
2025 2025 2024 2024

Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi
kotované na burze v CR 11985 12 148 6 010 6 001
kétované na jiném trhu CP 10 328 10 805 10 328 11 241
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Celkem 22 313 22 953 16 338 17 243
z toho: zisky/ztraty z precenéni 156 540

Véechny dluhové cenné papiry byly v souladu s obchodnim modelem zarazeny do kategorie ocenéni redinou hodnotou do vykazu
zisku a ztrat. Zpisob stanoveni reainé hodnoty je popsan v kapitole 6.

4.3. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
Akcie, podilové listy a ostatni podily zahrnuji:

tis. Ké Cista cena Realna | Cista cena Realna
porizeni hodnota pofizeni hodnota

2025 2025 2024 2024

Akcie 800 637 884 195 316 858 334 034
Podilové listy 144 858 150 676 52 370 52 966

Véechny akcie a podilové listy byly v souladu s obchodnim modelem zafazeny do kategorie FVTPL. Zplsob stanoveni reélné
hodnoty je popsén v kapitole 6.

4.4. OSTATNI PASIVA

tis. K& Zplsob ocenéni 2025 2024
Zavazky z obhospodarovani majetku fondu Realna hodnota 5159 2303
Zavazky viéi depozitafi Realna hodnota 94 18
Zavazky z auditu, pravniho a dariového poradenstvi Realna hodnota 161 182
Daflové zavazky Nefinanéni pasivum 3136 1 566
Realna hodnota ménovych obchodl Realna hodnota 0 73
Prijatd hotovost na vydani podilovych listd Realna hodnota 20 004 13 528
Ostatni Realna hodnota 5437 1342
Ostatni pasiva celkem 33990 19 012

V3echny finanéni zavazky jsou sougasti portfolia, u kterého je uplatfiovan obchodni model Rizeni na bazi realné hodnoty; jsou
tedy zahrnuty do kategorie FVTPL.

Finanéni zavazky jsou tvofeny zejména kratkodobymi zavazky se splatnosti krat$i nez tfi mésice.

4.5. OSTATNI AKTIVA

tis. Ké Zpusob ocenéni 2025 2024
Realna hodnota ménovych obchodl Realna hodnota 35 0
Ostatni Reélna hodnota 10 485 117
Ostatni aktiva celkem 10 520 117

V3echna finanéni aktiva soudasti portfolia, u kterého je uplatfiovan obchodni model Rizeni na bazi reainé hodnoty; jsou tedy
zahrnuty do kategorie FVTPL.

Ostatni aktiva jsou tvofeny zejména kratkodobymi pohledévkami se splatni krat$i nez tfi mésice. Nabéhlé hodnoty k 31. 12. 2025
a 31.12.2024 se tedy vyznamné neliily od realnych hodnot. Hodnoty vykazané v predchozich obdobich tedy nebyly upraveny.

4.6. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi PODILNIKUM

Fond nema zakladni kapital, Vydané podilové listy jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v polozce Cista
hodnota aktiv nalezejici podilnikim. Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listd
Fondu a pro ucely zpétného prodeje podilovych listdl Fondu je Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikim. Cena podilovych listl se
tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny jednoho podilu. Do
prodejni ceny podilového listu je pfipadné promitnut budouci danovy zévazek z nerealizovaného zisku vznikly z prfecenéni
cennych papird.

TRIDA A
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Pocéet podilovych listh

Cista hodnota aktiv (tis. K¢)

Zustatek k 31. prosinci 2024 261 857 055 295 901
Podilové listy vydané 173717 797 199 103
Podilové listy odkoupené -1 635 437 -1762
Narist ¢isté hodnoty aktiv nalezejici

podiinikim 30828
Zistatek k 31. prosinci 2025 434 039 415 524 070

Poéet podilovych listt

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 31. prosinci 2023 21 548 356 21 596
Podilové listy vydané 240 308 699 258 182
Podilové listy odkoupené 0 0
Nardlst cisté hodnoty aktiv nalezejici

podilniktim 16 123
Zustatek k 31. prosinci 2024 261 857 055 295 901

TRIDA B

Poéet podilovych listi

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 31. prosinci 2024 67 616 706 76 615
Podilové listy vydané 111 499 802 128 614
Podilové listy odkoupené -7 403 476 -8 467
Nardst Cisté hodnoty aktiv nalezejici

podilnikim 12 065
Zustatek k 31. prosinci 2025 171 713 032 208 828

Pocet podilovych listi

Cista hodnota aktiv (tis. K¢)

Zistatek k 31. prosinci 2023 6 260 695 6 274
Podilové listy vydané 61 356 011 64 870
Podilové listy odkoupené 0 0
Narust Cisté hodnoty aktiv nalezejici

podilnikiim 5471
Zastatek k 31. prosinci 2024 67 616 706 76 615

TRIDA C

Pocet podilovych listd

Cista hodnota aktiv (tis. K¢)

Zistatek k 31. prosinci 2024 52 592 887 62 016
Podilové listy vydané 13272979 15 839
Podilové listy odkoupené -71 955 -88
Narlst gisté hodnoty aktiv nalezejici

podilnikim 6 737
Zastatek k 31. prosinci 2025 65 793 911 84 503

Poéet podilovych listi

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 31. prosinci 2023 8615727 8635
Podilové listy vydané 48 165 685 52 311
Podilové listy odkoupené -4 188 525 -4 950
Narist cisté hodnoty aktiv nalezejici

podilnikdm 6 020
Zustatek k 31. prosinci 2024 52 592 887 62016

TRIDAD

Pocet podilovych listh

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zistatek k 31. prosinci 2024

22 925 000

22 925
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Podilové listy vydané 27 645 131 28 524
Podilové listy odkoupené 0 0
Vyplacena dividenda 0 4472
Narist Cisté hodnoty aktiv nalezejici

podilnikdm 3593
Zistatek k 31. prosinci 2025 50570 131 50 570

Poéet podilovych listu

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 31. prosinci 2023 0 0
Podilové listy vydané 22 925 000 22 925
Podilové listy odkoupené 0 0
Vyplacena dividenda -791
Narust cisté hodnoty aktiv nalezejicl

podilnikim 791
Zustatek k 31. prosinci 2024 22 925 000 22 925
TRIDA E

Poéet podilovych lista Cista hodnota aktiv (tis. K¢)

Zustatek k 31. prosinci 2024 4 350 000 4 347
Podilové listy vydané 235800 414 242 902
Podilové listy odkoupené -12.399 193 -12 940
Narist cisté hodnoty aktiv nalezejici

podilnikim 12 094
Zustatek k 31. prosinci 2025 227 751 221 246 403

Pocet podilovych listi

Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 31. prosinci 2023 0 0
Podilové listy vydané 4 350 000 4 350
Podilové listy odkoupené 0 0
Narust Cisté hodnoty aktiv nalezejici

podilnikim -3
Zistatek k 31. prosinci 2024 4 350 000 4347
TRIDAF

Poéet podilovych listu Cista hodnota aktiv (tis. K&)

Zustatek k 31. prosinci 2024 0 0
Podilové listy vydané 2457 743 61013
Podilové listy odkoupené 0 0
Narist cisté hodnoty aktiv nalezejici

podilnikiim 3710
Kurzové rozdily -98
Zistatek k 31. prosinci 2025 2457743 64 625

Cista hodnota aktiv pfipadajiciho na 1 podilovy list platna k 31. prosinci 2025, tj. posledni hodnota schvalena depozitadfem Fondu,
&ini 1,2074 K& v Tridé A, 1,2161 K& v Tridé B, 1,2844 K& v Tidé C, 1,0000 v T¥idé D, 1,0819 v Tfidé E a 1,0845 K& v Tridé F
Fondu (2024: 1,1300 K& v Tfidé A, 1,1331 K& v Tiidé B, 1,1792 K& v Tiidé C, 1,0000 v Tfidé D a 0,8993 v Tiidé E).

Obhospodarovatel Fondu dne 10.12.2025 rozhod| o vyplaceni dividendy ve vy§i 100% podilu na zisku odpovidajici tfidé D.

Celkova vyse dividendy ¢ini 4 472 tis. K&.

4.7. DAN Z PRiJMU A ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA / ZAVAZEK

a) Splatna dan z pfijmU
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tis. K¢ 2025 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi prfed zdanénim 73985 30358
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Dariové neodcitatelné naklady 0 0
Vynosy zdanéné zvlastni sazbou -4 543 -1323
Vynosy zahmuté do samostatného zakladu dané -5235 -1 822
Mezisoucet 64 207 27 213
Dari vypoétena pfi pouziti sazby 5% 3210 1361
Dari ze SZD po zapoctu 606 202
Srazkova dan z dividend 1142 390
Celkova dar 4958 1956
Dari vztahujici se k pfedchozim obdobim 0 3

Fond v roce 2025 platil zalohy na dafi z pfijmu ve vysi 680 tis. K& (2024: 0 K&). Splatna dafi z pfijmu za rok 2025 ¢ini 3 816 tis.

K& (2024: 1 563 tis. K&).

b) OdloZena darové pohledavka / zavazek

Fond k 31. prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024 nelctoval o odloZzené dariové pohledavee a zavazku.

4.8. GEOGRAFICKE CLENENi VYNOSU A NAKLADU

o Ceska republika Evropska unie Celkem
tis. Ké

2025 2024 2025 2024 2025 2024
Vynosy z tGroku a podobné vynosy 3611 2318 601 286 4212 2604
Naklady na Groky a podobné naklady 0 -23 0 -14 0 -37
Naklady na poplatky a provize -15 221 -5 295 -804 272| -16024| -5567
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 32773 3287 43 553 27 108 76326 | 30395
Vynosy z akcii a podild 4698 1511 5079 1633 9777 3144
Dari z pfijmu -4 521 -1 954 -437 -2 -4 958 -1 956
Spravni naklady -306 -181 0 0 -306 -181

5. ZISK / ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Fond vykazal za bézné G&etni obdobi zisk ve vysi 69 027 tis. K&. (2024: zisk 28 402 tis. K&). O rozdéleni zisku roku 2025 nebylo
doposud rozhodnuto.

6. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond vykazoval k 31. prosinci 2025 hodnoty piedané k obhospodarovani Spoleénosti ve vysi 1212 989 tis. KE (2024: 480 816
tis. K&)

7. FINANCNi NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Trzni riziko Fondu je popsano ve statutu Fondu v élanku 7, Rizikovy profil. Trzni riziko vyplyva z vlivu zmén vyvoje celkového trhu
na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych hodnot v majetku Fondu. Vzhledem k investiénimu zaméfeni Fondu se jedna
predevsim o akciové riziko, charakterizujici vliv zmény trzni ceny akcii, a Grokové riziko, charakterizujici vliv zmény trZnich
Urokovych sazeb na trzni ceny dluhopisovych instrumentt a ménové riziko.

Spoleénost investuje v souladu se Zakonem a statutem Fondu tak, jak je popsano ve statutu Fondu, ¢lanku 6, Investi¢ni strategie.

Cilem Fondu je dosahovat nadstandardniho zhodnoceni v del$im &asovém horizontu. Za timto tUcelem investuje Fond do vSech
hlavnich tfid aktiv, zejména prostfednictvim investi¢nich nastroji na akciovych, dluhopisovych, nemovitostnich a komoditnich
trzich. Fond miize na jednotlivych trzich investovat jak do indexovych fondl, tak do konkrétnich akii, diuhopist a jinych néstrojd,
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primamé v CZK, EUR a USD. Alokace portfolia fondu do jednotlivych tfid aktiv se fidi investiénim modelem obhospodafovatele
se Ctvrtletni realokaci portfolia.

Fond uplatiiuje pravidlo, Ze nakup (prodej) cennych papirli do majetku Fondu se uskutedriuje za nejnizsi (nejvyssi) cenu, jiz by
bylo mozno dosahnout pfi vynaloZeni odborné péée, a ze prijaté vynosy jsou pfevadény na bankovni get Fondu u depozitare.

Jednotliva investiéni rozhodnuti jsou na zakladé volné Uvahy ¢inéna portfolio manazerem, ktery je povinen dodrZovat investicni
strategii stanovenou statutem a podrobné vymezenou a schvélenou investicnim vyborem.

Dodrzovani limitl je kromé pravidel vnitiniho kontrolniho systému zabezpeteno kontrolni ¢innosti a dohledem depozitafe v
souladu se Zakonem a statutem Fondu.

Rozdéleni finanénich aktiv a finanénich zavazki podle klasifikace

K 31.12.2025 a k 31.12.2024 drzi Fond veskera finan&ni aktiva a finanéni zavazky klasifikované v kategorii FVTPL povinné.

Vsechny finanéni aktiva a zavazky soucasti portfolia, u kterého je uplatfiovan obchodni model Rizeni na bazi realné hodnoty; jsou
tedy zahrnuty povinné do kategorie FVTPL.

Realna hodnota

ZpUsob stanoveni realné hodnoty pro jednotlivé kategorii finanénich aktiv je shrnut v nasledujici tabulce:

2025, tis. Ké& Uroveii1 | Uroven 2 | Uroven 3 Celkem
Pohledavky za bankami 0 144 645 0 144 645
Dluhové cenné papiry 10 805 6134 6 015 22 953
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1014 871 0 20000 | 1034871
Ostatni aktiva 0 10 520 0 10 520
Finanéni aktiva celkem 1025675 161 299 26015 | 1212989
Ostatni pasiva 0 33 990 0 33990
Finanéni zavazky celkem 0 33 990 0 33990
2024, tis. Ké Uroveii1 | Urovein2 | Uroven 3 Celkem
Pohledavky za bankami 0 76 456 0 76 456
Diuhové cenné papiry 11 241 6 001 0 17 243
Akcie, podilové listy a ostatni podily 387 000 0 0 387 000
Ostatni aktiva 0 117 0 117
Finanéni aktiva celkem 398 241 82 574 0 480 816
Ostatni pasiva 0 17 446 0 17 446
Finanéni zavazky celkem 0 17 446 0 17 446

Finanéni aktiva, jejichZ realné hodnoty vychazeji z neupravenych trznich cen (Urovei 1) zahrnuji kotované akcie a dluhopisy, se
kterymi se aktivné obchoduje na financnich trzich, a podilové listy, pro které je pravidelné zvefejfiovana odkupni cena.

Financni derivaty jsou ocefiovany pomoci pozorovatelnych vstupld (drokové sazby, ménové kurzy).

Nekotované dluhové cenné papiry jsou oceflovany pomoci pomaci pozorovatelnych vstupl (Uroven 2) pifpadné i dalsich
nepozorovatelnych vstupt. (Urover 3).

Ostatni finanéni aktiva (pohledavky za bankami, kratkodobé pohledavky) jsou oceriovany pomoci pozorovatelnych vstupl (Uroven
2).

Ostatni finanéni zavazky (kratkodobé zavazky) jsou oceriovany pomoci pozorovatelnych vstupl (Urover 2).

ZpGsob stanoveni hodnoty vydanych podilovych listli je popsan v kapitole 4.4.
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Nasledujici tabulka shmuje zpisob, jakym je pro finanéni aktiva a financni zavazky reaina hodnota stanovena (zejména metoda
stanoveni realné hodnoty a vstupy pouzité pro ocenéni):

pasiva

toky

Finanéni aktiva/ finanéni | Uroven Zplsob stanoveni realné Vyznamné Citlivost realné
zavazky hodnoty nepozorovatelné | hodnoty na
vstupy nepozorovatelné
vstupy
Kotované a nekotované 1 Trzni ceny na regulovanych trzich | N/A N/A
akcie, podilové listy a
dluhové cenné papiry
Finanéni derivaty 2 Diskontované penézni toky N/A N/A
vychazejici z forwardovych
ménovych kurzd
Dluhové cenné papiry 2 Diskontované smluvni penézni Likvidita diuhovych | Stfedni
toky, kdy je diskontni faktor cennych papirQ
stanoven pomoci pozorovatelnych | Kreditni prémie vysoka
trznich vstupd emitenta
Dluhové cenné papiry 3 Diskontované smiuvni pené&zni Likvidita dluhovych | Stiedni
toky, kdy je diskontni faktor cennych papirt
stanoven pomoci pozorovatelnych | Kreditni prémie vysoka
trznich vstupl a nésledné upraven | emitenta
o nepozorovatelné vstupy
Pohledavky za bankami 2 Diskontované smluvni penézni N/A N/A
toky
Kratkodobé pohledavky a |2 Diskontované smluvni penézni N/A N/A
zavazky toky
Ostatni aktiva a ostatni 2 Diskontované smluvni penézni N/A N/A

Finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou na turovni 3
Pro ocenéni nékterych dluhopisti Fond vyuiva i vstupy, které nevychazeji z pozorovanych trznich hodnot a jsou tedy zafazeny
do skupiny finanénich aktiv, jejichz redina hodnota je stanovena na trovni 3. Zmény v hodnoté téchto financnich aktiv byly v roce

2025 a 2024 nasledujici:

tis. K& 2025 2024
Poéateéni zistatek 0 3008
Nakup 20 000 0
Splaceni 0 0
Prodeje 0 0
Zisk / ztrata ze zmény realné hodnoty 0 0
Pfesuny do/z Urovné 3 6015 -3 008
AUV 0 0
Koneény ziustatek 26 015 0

20/24



EnCor Rastovy, otevieny podilovy fond

V roce 2025 doslo k pfesunu z trovné 2 do urovné 3 v celkové hodnoté ve vysi 6,015 tis. K&, a to na zakladé vyhodnoceni likvidity
a vstupl dostupnych k urceni redlné hodnoty pfislusnych diuhovych cennych papirt.
V roce 2024 doslo k piesunu z Grovné 3 do trovné 2 v celkové hodnoté ve vysi 3 008 tis. K&, a to na zakladé vyhodnoceni likvidity
a vstup( dostupnych k uréeni realné hodnoty pfislusnych dluhovych cennych papirQ.

Trzni riziko

Fond je vystaven trznimu riziku plynoucimu ze zmén trznich cen, zejména akcii, podilovych listl, dluhopist a financnich derivata.
Fond fidi toto riziko prostrednictvim diverzifikace nakupovanych finanénich aktiv; limity pro investice do jednotlivych katergorii
finanénich aktiv jsou uvedeny v statutu Fondu. Reélna hodnota finanénich aktiv zafazenych do kategorie FVTPL je uvedena v
predchazejicim odstavci.

Nize je shrnuta hodnota nakoupenych akcii a podilovych listdl podle sektoru jejich emitenta:

tis. K¢ 2025 2024
Finance 178 226 44 440
Fondy 664 682 275 284
Sluzby 24 205 11932
Zdravotnictvi 4 456 3498
Nemovitosti 9762 2378
Ostatni 153 539 49 468
Celkem 1034 871 387 000

Fond pravidelné sleduje dopad moznych zmén trznich cen na hodnotu majetku Fondu. Nize je shrnuto vyhodnoceni dopadu zmén
cen akcii a podilovych listll 0 10 %. Dopad moznych zmén urokovych sazeb na realnou hodnotu dluhovych cennych papird a
dopad zmén ménovych kurz(l na redlnou hodnotu finanénich derivatl jsou uvedeny v ¢astech tykajicich se trokového a ménového
rizika.

Dopad na ocenéni (tis. K¢)
103 487

Zména cen (%)
10%

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Uvérové riziko
Uvérové riziko miZe spoéivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji platebni zavazky vici podilovému fondu (napf. dluznici z
investiénich nastroji apod.) nedodrzi svij zavazek. Uvérové riziko Fondu je popséno ve statutu fondu v &lanku 7, Rizikovy profil.

Maximalni Gvérové riziko je rovno zUstatkové hodnoté finanénich aktiv nesoucich toto riziko, k 31.12.2025 a 31.12.2024 byly tyto
hodnoty pro jednotlivé kategorie finanénich aktiv nasledujici:

tis. K¢ 2025 2024
Pohledavky za bankami 144 645 76 456
Celkem 144 645 76 456
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ze zplUsobu financovani aktivit Fondu a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti splatit zavazky
Fondu, tak schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném c¢asovém horizontu.

Riziko likvidity fizeno rozdélenim jednotlivych cennych papirtl do sedmi skupin, které odpovidaji kategorizaci CNB. Minimainé
50% aktiv fondu je zaivestovano do cennych papir(, které Ize zlikvidnit na regulovaném trhu do jednoho mésice.

tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2025

Pohledavky za bankami, za 144 645 0 0] 0 0 144 645
druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry 0 0 17 407 5 547 0 22 953
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 1034 871 1034 871
Ostatni aktiva 10 520 0 0 0 0 10 520
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Aktiva celkem 155 165 0 17 407 5547 1034 871 1212989
Ostatni pasiva 33 990 0 0 0 0 33 990
Pasiva celkem 33 990 0 0 0 0 33990
Cisté riziko likvidity k 31.12.2025 121175 0 17 407 5 547 1034 871 1178 999
tis. K¢ Do3 més.| Od3més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami, za 76 456 0 0 0 0 76 456
druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry 0 0 11 467 5776 0 17 243
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 387 000 387 000
Aktiva celkem 76 573 0 11 467 5776 387 000 480 816
Ostatni pasiva 19012 0 0 0 0 19 012
Pasiva celkem 19 012 0 0 0 0 19 012
Cisté riziko likvidity k 31.12.2024 57 561 0 11 467 5776 387 000 461 804

Fond ve vy$e uvedenych tabulkach nevykazuje Udaje tykajici se Cisté hodnoty aktiv nalezejici podilnikiim vzhledem k tomu, Zze u
néj nelze urcit dobu splatnosti. Drzitelé podilovych listl mohou poZadat o jejich odkup kdykoliv, ale obvykle je drzi po del§i obdobi.
Fond ma navic moznost pozastavit odkupovani podilovych listl na 3 mésice. V obdobi od 3. 6. 2025 do 13. 6. 2025 doslo k
pozastaveni ocefiovani podilovych listd fondu z dlivodu pfipravy spusténi nové tfidy podilovych listd.

Urokové riziko
Fond je vystaven drokovému riziku vzhledem ke skuteénosti, Ze drzi citlivé UroCena aktiva. Aktivity v oblasti fizeni urokového
rizika maji za cil maximalizovat trzni hodnotu aktiv Fondu v souladu se statutem Fondu.

Ugetni hodnota Grodenych aktiv a zavazk( je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové
sazby a to v tom obdobi, které nastane dfive.

tis. K¢ Do 3 més.| Od3més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2025

Pohledavky za bankami, za 144 645 0 0 0 0 144 645
druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry 0 0 17 407 5547 0 22 953
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 1034 871 1034 871
Ostatni aktiva 10 520 0 0 0 0 10 520
Aktiva celkem 155 165 0 17 407 5547 1034 871 1212989
Ostatni pasiva 33 990 0 0 0 0 33990
Pasiva celkem 33 990 0 0 0 0 33990
Cisté arokové riziko k 31.12.2025 121 175 0 17 407 5547 1034 871 1178 999
tis. K& Do3més.| Od3més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem

do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami, za 76 456 0 0 0 0 76 456
druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry 0 0 11 467 5776 0 17 243
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 387 000 387 000
Aktiva celkem 76 573 0 11 467 5776 387 000 480 816
Ostatni pasiva 19012 0 0 0 0 19 012
Pasiva celkem 19 012 0 0 0 0 19 012
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Cisté arokové riziko k 31.12.2024 57 561 0 11 467L 5776 387 000 461 804

Ve vy$e uvedenych tabulkach nejsou vykazany Udaje tykajici se Cisté hodnoty aktiv naleZejici podilnikim vzhledem k tomu, Ze
neni Uroéen a nelze u néj urcit dobu splatnosti a tim ani trokové riziko. U ostatnich aktiv a pasiv odpovida trokove riziko jejich
splatnosti.

Vzhledem k tomu, Ze pouze u malé &ast aktiv dochazi k Upravé darokové sazby ve |hité del$i nez jeden rok, nemé zména trzni
urokové miry vyznamny dopad na ocenéni aktiv Fondu prostfednictvim vynosd a nakladd.

Ménové riziko

Fond mlze investovat do investiénich nastroji v jiné méné, nez je ména Fondu a dojde ke zméné hodnoty majetku Fondu v
disledku pohybu devizovych kurzd.

Pro zajisténi stability nebo zvyseni vynosu mize Fond vyuzivat Eastecné nebo pIné zajisténi ménového rizika pomoci finanénich
derivatl. Cilem je maximalizace vynosu v ¢eské koruné. Pro zajisténi ménového rizika jsou pouzivany zejména ménové forwardy
a swapy.

Fond mél k 31.12.2025 a k 31.12.2024 oteviené derivatové pozice v nasledujicich ménach — CZK, EUR, USD.

Ména zajisténi

Nominalni hodnota
2025 (tis. K¢)

Realna hodnota 2025
(tis. K¢)

Nominalni hodnota
2024 (tis. KC)

Realna hodnota 2024
(tis. K¢)

EUR

9480

35

9 847

-73

Pfi vypo&tu celkové expozice Fondu se zohledriuje zejména soutasna hodnota podkladovych aktiv derivatd, riziko protistrany ve
vztahu k osobé&, s niz jsou derivaty sjednavany, predpokladané budouci pohyby trhu, doba, za kterou je mozné pozice fondu
vztahujici se k derivatim uzaviit, a stav techniky k obhospodarfovani uvedené ve Statutu, vyuzivaji-li pakovy efekt nebo vedou-li
ke zvyseni expozice Fondu ve vztahu k trznimu riziku. Vypocet celkové expozice Fondu je ¢inén alesporl dvakrat za kalendarni
rok.

Fond pravidelné vyhodnocuje moZné dopady zmén ménovych kurz(i na hodnotu finanénich aktiv a pasiv Fondu. NiZe je shrnut
dopad zmén kurzu EUR o 10% vaéi CZK (dopad do vynosu a nakladul), pokud by ostatni trzni podminky zistaly zachovany.

Zména hodnoty finanénich aktiv

Ména Zména ménové kurzu vici CZK (tis. K&)

EUR +/- 10% 6 460

8. PODMINENE POHLEDAVKY A ZAVAZKY

Fond neeviduje k 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 zadné podminéné pohledavky ani zavazky.

9. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Ugetni jednotka ve sledovaném obdobi eviduje transakce se spfiznénymi osobami, a to s investiéni spolecnosti EAM, ktera
zajistuje obhospodaiovani Fondu. Tyto naklady na obhospodarovani jsou zvefejnény v sekci naklady na poplatky a provize a
souvisejici zavazky v sekci ostatnich pasiv.

10. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu Gcetni zavérky nedoslo k Zzadnym udélostem, které by mély vliv na ucetni zavérku.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu EnCor Ristovy, otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gletni zdvérky fondu EnCor RUstovy, otevieny podilovy fond (déle také
.Fond") sestavené na zékladé Ceskych Ucetnich predpist, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2025,
vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2025 a pfilohy této Ucetni zavérky, v€etné vyznamnych
(materidlnich) informaci o pouZitych Géetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této
Ucetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru pfiloZzend ucetni zdvérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2025 a ndkladd a vynos( a vysledku jeho hospodafeni za rok kondici 31. prosince 2025
v souladu s ¢eskymi GCetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na Fondu nez&visli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych piedpisG. Domnivéme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zdklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo Ucetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,Spolec¢nost").

N4&s vyrok k ucetnf zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v§ech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace spliiuji poZzadavky prdvnich predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pifipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou té7 pfedmétem zobrazeni v Gcetni z4vérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich 7adné vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost predstavenstva Spole¢nosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gcletni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zadvérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopny
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Uletni zdvérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pfipadQ, kdy predstavenstvo Spole¢nosti planuje zru$eni Fondu nebo ukon&eni jeho ¢innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit dcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialnf)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nds vyrok. PFimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zdkladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi prfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprdvnosti Uc¢etni zavérky zpdsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zédkladé monhli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niZz do$lo v disledku podvodu, je véts(
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nesprdvnosti zpdsobené chybou, protoZze soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imysind opomenuti, nepravdivd prohldseni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu a Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na ucinnost jejich vnitfnich kontrolnich systéma.

e Posoudit vhodnost pouzitych UCetnich metod, primérenost provedenych uletnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky
Fondu.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucletni zavérky
predstavenstvem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shroméazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychdazeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data nas$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zdvérky, vcetné pfilohy, a ddle to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpdsobem, ktery vede k v&rnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
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Shape the future
with confidence

Nasi povinnosti je informovat prfedstavenstvo Spolec¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovanf
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme vjeho prdbéhu ulinili, véetné zjisté€nych vyznamnych
nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401
Digitally signed l_:y Artem Eiganov
Artem St

H =AZ
ZlganOV Bl;xe: 2026.04.13 21:15:18 +02'00'

Artem Ziganov, statutarni auditor
evidencni ¢. 2613

13. dubna 2026
Praha, Cesk& republika
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