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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,

AIFMR
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdejsich predpist

AVANT IS AVANT investiéni spolegnost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4

Ceska narodni banka

Fond EnCor Funds SICAV, a.s., ICO: 067 60 295, se sidlem Pernerova 691/42, Karlin,

186 00 Praha 8

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi prijaté pravem Evropské unie

Hodnota majetku v podfondu snizena o hodnotu dluhd v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu ucetné a
majetkové oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvofeného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a 2 ZISIF.

ISIN Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papird
Legal Entity Identifier (blize  viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)
Ostatni imeni Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu zjeho
J investicni Cinnosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF
Z4akon ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist
Podfond Podfond vytvoreny Fondem s nazvem ,EnCor Fixed Income Strategy Podfond’,
NID: 75160714
. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zakona o investicnich
VoBUP
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist
Tato vyrocni zprava
Ugetni obdobi Obdobiod 1. 1.2025 do 31. 12. 2025
ZISIE Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist
Z&kon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdejsich predpist

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zédkon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
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ZoU Zakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl

Srovnavacim obdobim v rozvaze, podrozvaze, ve vykazu zisku a ztraty a ve vykazu zmeén vlastniho kapitalu
je obdobi kon¢ici poslednim dnem ucetniho obdobi pfedchazejiciho Ucetnimu obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici linformace tak, aby investor radné porozumél veSkerym
vyznamnym zménam v hodnotéch a vyvoji v U¢etnim obdobi, jez odrazi financni vykazy.

Vyrocni zprava je nekonsolidovana a ovéfena nezavislym auditorem.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvari podfondy jako ucetné a majetkove oddélené ¢asti jméni
Fondu. O majetkovych pomérech podfondd, jakoz i o dalSich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak,

7e umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Za Podfond je sestavena
Vyrocni zprava.
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Zakladni udaje o Podfondu

Nazev Podfondu
Sidlo

NID

Vznik Podfondu:
Doba trvani
Podfondu

Typ Fondu a jeho
pravni forma

Pravni rezim
Zemeé sidla Fondu

Telefonni ¢islo a
weboveé stranky

Obhospodarovatel

Poznamka

Administrator

Poznamka

LEI Podfondu

EnCor Fixed Income Strategy Podfond
Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

75160714

13.2.2018

doba neurdita

Podfond fondu kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
v pravni formé akciové spolec¢nosti s promeénnym zakladnim kapitalem

Fond se pfi své &innosti fidi pravnimi predpisy véeobecné zévaznymi v Ceské
republice

Ceska republika
+420 230 234 111, www.encorfunds.com

EnCor Asset Management, investicni spolecnost a.s.

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Avant Investi¢ni spolec¢nost, a.s.

Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

315700TH8JVU9CS2LN27
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a) Udaje o cennych papirech Podfondu

Investiéni akcie (,]A")

Podoba zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
Forma na jmeéno
Jmenovita hodnota kusové

nejsou pfijaty k obchodovani na evropském

Obchodovatelnost .
regulovaném trhu

Prevoditelnost prevoditelnost je omezena

ISIN CZ0008043106

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobf 2016 171 986 kusu

Zmény v U&etnim obdobi

Nové vydané 329 122 961 ks v objemu 448 763 tis. KC
Odkoupené 219 571 468 ks v objemu 299 709 tis. KE

*Ke konci Uetniho obdobi doslo k dpisu novych investiénich akcii v objemu 25 475 tis. K&, které nebyly ke
dni vyhotoveni Vyroéni zpravy emitovany.

Ke konci Ucetniho obdobi doslo k odkuptim investiénich akcii v objemu 97 411 tis. K¢, které nebyly ke dni
vyhotoveni Vyrocni zpravy vyporadany.
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikéni Fondu v Ugetnim obdobi

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvari podfondy, jako ucetné a majetkové oddélené ¢dasti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfond
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondim Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych
pomérech podfondU, jakoz i o dalSich skuteCnostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. Veskera ¢innost Fondu probiha na jeho podfondech.

Prehled investi¢ni ¢innosti Podfondu

V priibéhu tcéetniho obdobi Podfond provadél standardni investi¢ni ¢innost dle svého statutu. Predmétem
podnikdni Podfondu je kolektivni investovani prostredkd ziskanych od investord na zékladé stanovenych
investi¢nich cild a investi¢ni strategie Podfondu. Investi¢nim cilem Podfondu jsou zejména investice do
verejné obchodovanych dluhopist a privatnich emisi dluhopis(, kratkodobych operaci penézniho trhu
zajisténych vefejné obchodovanymi cennymi papiry (repo operace). Cast portfolia tvofi doplhkové

aktivum v podobé poskytnutych zajisténych uvérd.

V pripadé priznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdroji pro kryti splatnych zavazk( Fond mize
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktualné neplanuje. Podfond neeviduje zadna omezeni
vyuziti zdrojd jeho kapitélu, které podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Podfondu, a to
ani nepfimo.

V pribéhu ucetniho obdobi se fond zaméfil na investovani novych prostfedk( od investor( do pofizeni
dalsich kvalitnich dluhopist v obdobi nadstandardné vysokych trokovych sazeb, aby tak zajistil atraktivni
urokovy vynos v tomto i nékolika dalSich letech.

Hlavnimi zdroji pijm( Podfondu v U&etnim obdobi tak byly pFijmy z inkasa Grokovych vynosi.

V souc¢asné dobé plati, Ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Podfond k dalsim vyznamnym investicim,
véetné ocekdvanych zdroji financovani. V pribéhu Ugetniho obdobi Fond nezaved! 7&dné nové
vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje zddna omezeni vyuziti zdroj( jeho kapitdlu, které podstatné
ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Podfondu, a to ani nepfimo.

b) Financ¢ni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Podfondu
nasledujicimi udaji v tis. K&:

Dlouhodoba aktiva 2 546 255
Kratkodoba aktiva 320961
Aktiva celkem 2867 216
Vlastni kapital 2 824156
Dlouhodobé zavazky 0
Kratkodobé zavazky 43 060
Pasiva celkem 2867216
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c) Prehled portfolia Podfondu

V této Casti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich
za UcCetni obdobi v tis. KE. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v priloze ¢. 2 Vyro¢ni
Zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho | dni Ucetniho % podil zména v %
ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

i ey 2 592 507 2867216 100 10,60
Penézni prostredky 427 799 240 574 8,39 -43,76
InEsticn eenne 1772 686 2106 162 73,46 18,81
papiry dluhové

Akeie, podflove listy 330 609 324720 1133 1,78
a ostatni podily

Foslgie Dueny 2 60981 174 524 6,00 186,19
zapUjcky

Ostatni majetek 426 21236 0,74 4884,98

Komentar k prehledu portfolia
Vyznamna nehmotna dlouhodoba aktiva Podfondu jsou uvedena v pfiloze ¢. 3 Vyrocni zpravy.

Podfond zaznamenal ve sledovaném Ucetnim obdobi narlst v objemu aktiv o vice nez 10 % diky Upisu
novych investi¢nich akcii a dalSimu rlistu hodnoty investi¢ni akcie. Ve skladbé portfolia se navysil zejména
objem dluhopist (0 18,81 %) a poskytnutych Uvérd (o vice nez 186 %), zatimco se v souladu s efektivnim
fizenim likvidity sniZil stav penéznich prostfedkd o témér 44 %.

d) Prehled vysledk Podfondu

Ze zverejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha €. 2 Vyro¢ni zpravy) Ize definovat finan¢ni vykonnost
Podfondu nasledujicimi Udaji v tis. K¢:

Stav kpesiednimu Stav k poslednimu dni

Ukazatel dni predchazejiciho | . P . zména v %
AR p Ucetniho obdobi
Ucetniho obdobi

Vynosy z Urokd 96 628 115847 19,89
Naklady z urok 31 299 864,52
Vynosy z akcii a podild 1817 4158 128,84
Naklady na poplatky a

provize (netto mezi vynosy 7105 5104 -28,16
a naklady)

Zisk / ztrata z finan¢nich 49 520 36 483 26,33
operaci

Spravni naklady 14124 23 364 65,42

Komentar k prehledu vysledku

Nejvyznamnéjsim zdrojem vynos( Podfondu byly urokové vynosy zdluhovych cennych papird a
poskytnutych uvérl. V absolutnim objemu se jedna o nartst v hodnoté cca 19,2 mil K& coz odpovida
témeér 20 % pozitivni zméné. Dalsim pozitivnim faktorem je navyseni vynos( z akcii a podilQ, ktery se
v meziro¢nim sjednani navysil o témer 129 %
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Pokles zisku z finan¢nich operaci je dany predevsim zménou kurzu CZK vaci EUR a USD, ale i tak dosahl
zisk z této ¢innosti vyznamnych 36,5 mil K¢.

Spravni naklady, diky stale se zvétSujicimu objemu portfolia fondu maji korela¢né navysuijici trend.

V rozhodném obdobi nebyly zddné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk
Podfondu.

e) Prehled zakladnich finan¢nich a provoznich ukazatel(l Podfondu

Hlavni finanéni ukazatelé

Stav k poslednimu dni , .
y A Stav k poslednimu dni 9y o
Ukazatel predchazejiciho P ; Zména v %
e . Ucetniho obdobi
ucetniho obdobi

Celkové NAV Podfondu

) . . 2 554 946 tis. K¢ 2 824 156 tis. K& 10,54
z investiéni ¢innosti
Pakovy efekt — metoda o o
hrubé hod. aktiv S EEitt LY
Pakovy efe/kt,— meto@a 101 % 102 % 0
standardni zavazkova
Cisty zisk 118 874 tis. K¢ 120 156 tis. K¢ 1,08
Hodnota investicni akcie 17,3400 K¢ 17,4007 K& 4,53

Komentar k hlavnim finanénim ukazatelim

NAV Podfondu predstavuje celkovou hodnotu Fondového kapitalu Podfondu, tj. celkova hodnota majetku
Podfondu po odecteni vSech dluhd Podfondu. NAV Podfondu je ze 100 % pfifazeno investordm
investujicim do investi¢nich akcii. V prdbéhu ucetniho obdobi doslo k narlistu hodnoty investi¢ni akcie o
4,53 %.

Mira vyuziti pakového efektu je relativné nizka, maximalni mira je dle statutu Fondu stanovena na 300 %.
f)  Zdroje kapitalu Podfondu
Nasledujici prehled udaji vtis. K& vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojd kapitdlu

k poslednimu dni U¢etniho obdobi. Informace o struktufe vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
€. 2 Vyrocni zpravy.

Stav k poslednimu dni Ugetniho obdobi

Dlouhodobé zdroje kapitalu v tis. K&

Vlastni kapital 2824 156
Cizi zdroje 40 401
Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. K& Stav k poslednimu dni Ugetniho obdobi

Kratkodobé zavazky 40 401

Komentar ke zdrojlim financovéani

Investi¢ni ¢innost Podfondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich
akcii. Cizi zdroje Podfondu tvofi zejména kratkodobé zavazky za novymi investory, ktefi jiz investovali
penize, ale jesté jim nebyly emitovany investicni akcie. V rdmci své ¢innosti neni Podfond nucen omezovat
svou investiéni ¢innost z dlivodd nedostatku zdroji kapitalu. Pripadné vypadky ve financovani z ddvod(
odkupU investi¢nich akcif je schopen pokryt z externich zdroj nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv.
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g) Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti a udrzitelnych investic
podle &l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a Udaje podle &l. 5 az 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.
i) ZISIF)

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské cinnosti.

h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobf v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f)

Vyvoj hodnoty investicni akcie
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Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

Charakter Podfondu

Podfond patfi do kategorie subjektt kolektivniho investovani. Investofi do investicnich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investicnich akcii na Uc¢et Podfondu. Lhlita pro vyplatu protiplnéni
za odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka ¢ini max. 30 dnt od konce
kalendarniho mésice, pokud investor pozada o odkup investicnich akcii v celkové hodnoté nizsinez 10%
Fondového kapitalu Podfondu, v némz Administrator fondu obdrzel Zaddost o odkup anebo max. 75 dnt
od konce kalendarniho mésice, pokud investor pozada o odkup investi¢nich akcii v celkové hodnoté
vy$Sinez 10% Fondového kapitalu Podfondu, v némz Administrator fondu obdrzel Zadost o odkup.

Investicni strategie / redlna hodnota investic Podfondu

Investi¢ni strategii Podfondu jsou zejména investice do dluhovych ndstroja (Uvéry, dluhopisy, sménky,
reverzni repo apod.). Dluzniky jsou subjekty jejichz ekonomicka expozice je prevazné vici ekonomice
Ceskeé republiky a dalsich zemi v ramci Evropy.

Investice Podfondu jsou dostate¢né diverzifikovany. Diverzifikaci je zajisténa vyssi ochrana hodnoty
majetku Fondu v pfipadé selhanijednotlivych investic. Lze oCekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty
investic v portfoliu. Podfond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé
preménit na penézni prostredky, aniz by Podfond realizoval ztratu.

Lze predpokladat, ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou muize negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by v§ak mél byt pouze do¢asny.

Investovani do dluhovych ndstroji obecné je relevantni investi¢ni strategii v kterékoliv fazi ekonomického
cyklu. Pfizplsobeni se podminkam vyzaduji zejména kritéria pro vybér cilovych nastrojl (napf. preference
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seniornich ndstrojd, pozadavky na vyssi/vice likvidni zajisténi, nizsi LTV, vy$si mira diverzifikace, vylouceni
nékterych ohrozenych sektord apod.).

Aktualné neni zvazovana zména investi¢ni strategie Podfondu.

Likvidita Podfondu
BézZné pfijmy jsou generovany prevazné uroky z dluhovych néstrojd v portfoliu Podfondu.

Majetek Podfondu je dostatecné likvidni. Podfond disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které
mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné naklady na ¢innost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi
naklady jsou zejména odména obhospodarovatele, administratora a depozitafe. Diky dostatenym
zdrojliim likvidniho majetku nejsou ocekavany potize pfi kryti béznych nakladd Podfondu.

Investi¢ni strategie Podfondu je spojena s nizsi Urovni rizika a Podfond tak neocekava dlouhodoby pokles
hodnoty investi¢nich akcii. Do¢asny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Podfondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky v§ak mdze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Podfond vsak
disponuje dostate¢nymi ndstroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkU investord.

V pfipadé, ze nebudou ziskany nové prostredky Upisem investicnich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve forme reinvestovani zdroji z béznych prijma a z pfijm0 ukoncenych investi¢nich
pfileZitosti. Podfond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto nema ani vyznamné
potize s likviditou pfi realizaci investi¢ni strategie.

Hlavni potfebu likvidity Ize ocekavat z titulu odkupl investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mdze Podfond
ucinit nasledujici opatrent:

- vyuziti prostfedkl z ukonéenych investic, které nebudou znovu re-investovany;

- prodej likvidniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- docasné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésicu.

Podfond disponuje dostatecnymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostiedkd.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Podfond fadné zajistili veskeré potfebné ¢innosti.

V ramci zvysené volatility na finan¢nich trzich Ize oCekavat, Ze pravidelné ocenovani majetku a dluhd
ocenovani majetku a dluhl Podfondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmé&ny urokovych sazeb na hospodafeni Podfondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje vEU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich udalosti
(geopolitika, energie, obchodni politika). Vliv na hospodareni Fondu se projevuje predevsim
prostrednictvim zmeén realné hodnoty majetku a zavazkd Fondu, ddle skrze dostupnost, cenu a podminky
financovani i investi¢ni sentiment

Vyvoj v roce 2025

Rok 2025 byl charakterizovan stabilizaci inflace v blizkosti inflacniho cile CNB, riistem redlnych mezd a
obnovenim &&sti domaci poptavky. Podle CSU dosahla primérnd roéni mira inflace v roce 2025 hodnoty
2,5 %, pficemz ceny zbozi rostly vyrazné pomaleji (+1,1 %) nez ceny sluzeb (+4,7 %), coz ukazuje
na setrvacnost cenové dynamiky ve sluzbach.

Ménova politika CNB v priibéhu roku 2025 reagovala na stabilizaci inflace i na strukturu inflacnich tlakd a
postupné se posunula k vyckavacimu pristupu. Konec roku 2025 a zacatek roku 2026 tak vstupuji
do obdobi, kdy trh pracuje vice se scénafem stabilnich sazeb nez s vyraznym dalSim poklesem.
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Pfedpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Podfond je naleZité pripraven na mozny do¢asny pokles v redlné hodnoté investic. Pro dalsi
fungovani Podfondu vsak tento pokles nepredstavuje prekazku. Aktuadlni likvidita Podfondu je zajisténa,
nebot velkd ¢ast majetku Podfondu je umisténa v likvidnich néstrojich. Pro fesenf pripadnych budoucich
problémU s likviditou v pfipadé nadmérnych pozadavkd na odkup byly definovany vhodné nastroje. V
provozni oblasti jsou pro Podfond veskeré potfebné sluzby zajistény.
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3. Textova &ast Vyro€ni zpravy

a) Popis viech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz do$lo po skonéeni U&etniho obdob,
vé. informaci o skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplInéni
Gcelu Viyroéni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u Podfondu k zadné zméné ani skutecnosti, kterd by byla vyznamna
pro naplnéni ucelu Vyrocni zpravy.

b) Udajeo predpokladaném budoucim vyvoji podnikéni Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V prlibéhu aktualniho Uéetniho obdobi je zamérem Podfondu nadale zhodnocovat portfolio cennych
papird a instrumentd s drokovym vynosem. Podfond bude realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve
statutu Podfondu.

V priibéhu aktudlniho ucetniho obdobi bude Podfond nejvice ovliviiovat vyvoj Urokovych sazeb, které pfi
poklesu vedou k rdstu hodnoty stdvajicich cennych papir( v portfoliu, na druhé strané vSak pri poklesu
znamenaji mensi vynosy z novych investic.

Fond nadale planuje upisovat investi¢ni akcie. Fond neplanuje ani v roce 2026 vyplatu dividendy.
Makroekonomicky vyhled na horizontu roku 2026

Zakladni ramec

Makroekonomicky vyhled pro rok 2026 napfic relevantnimi institucemi predpoklada riist ceské ekonomiky
pobliz potencidlu, inflaéni prostredi v blizkosti 2% cile CNB a spise stabilni domdaci urokové sazby (s tim,
Ze vyznamna nejistota z(stava v zahranici a v obchodnf politice).

e CNB uvadr rlist ekonomiky 2,4 % a inflaci vroce 2026 v blizkosti 2% cile; rist ma byt tazen
soukromou spotfebou se silnou dynamikou mezd a postupné i investicemi (Ceska ekonomika
na prahu roku 2026; Jakub Seidler; 14.1.2026)

e OECD ve svém ekonomickém vyhledu (Economic Outlook; 2.12.2025) uvadi pro rok 2026 rdst
ekonomiky CR 0 2 %; hlavnim motorem ma z{istat soukromad spotfeba a investice podpofené
prostfedky z programu Ndrodniho pldnu obnovy (realizace programu NextGenerationEU)
do konce roku 2026; exporty mohou byt tlumeny i obchodnimi restrikcemi.

e Evropskd komise ve svém podzimnim vyhledu (Autumn Forecast; 17.11.2025) ocekava v roce
2026 riist ekonomiky CR o 1,9 % a zd(razfuje tah spotfeby domacnosti a potencialné negativni
pfispévek Cistého exportu.

e Ministerstvo financi CR v makroekonomické predikci (6.11.2025) pro rok 2026 pracuje
s prdmeérnou inflaci 2,3 % a uvadi konsenzualni o¢ekavani ristu HDP kolem 2,1 %.

Kurz CZK/EUR

Kurz koruny zlstane v roce 2026 pravdépodobné citlivy na globalni sentiment a na vyvoj urokového
diferencialu. Domaci fundamenty (inflace blizko cile CNB, opatrna ménova politika) mohou byt podptmeé,
avsak v epizodach vyssi rizikové averze mdze koruna oslabovat.

Energie a komodity

Ceny energii a komodit mohou plsobit na hospodafeni Fondu nepfimo pres inflaci, nédkladovost
majetkovych Ucasti a protistran, solventnost dluznik( a investi¢ni sentiment. Pro rok 2026 existuje scénar
spiSe umirnénych cen ropy, avSak s moznymi kratkodobymi vykyvy v disledku geopolitického vyvoje.
Americky Ufad pro energetické informace (EIA) ve svém kratkodobém vyhledu (STEQ, leden 2026) uvadi
pro rok 2026 primérnou cenu ropy Brent kolem 56 USD/barel (pokles oproti roku 2025) pfi predpokladu
prebytku nabidky nad poptavkou.
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Dluhopisy

Bezrizikové sazby / vynosova kfivka: V prostredi inflace blizko inflacniho cile a spiSe stabilnich
sazeb CNB Ize odekdvat, ze vynosy budou plynout vice z kuponil nez z vyraznych pohyb(
vynosové kfivky. CNB ve svém vyhledu pro rok 2026 pracuje s inflaci blizko infla¢niho cile a
rlistem tazenym spotfebou, coz je konzistentni se scéndrem bez ocekdvani prudkych Soki
v Urokovych sazbach.

Kreditni marze: Kreditni spready mohou zUstat citlivé na globalni rizikovou averzi a na sektorové
rozdily. Evropska komise i OECD zminuji rizika vyplyvajici z celnich tarif(/obchodnich restrikci a
slabsi zahraniéni poptavky, coz se mize promitat do firemnich vysledk( a nasledné do kreditnich
prirazek.

Individualni faktory: U jednotlivych emisi bude zasadni schopnost emitent( generovat cash flow,
plnit kovenanty a refinancovat emise v pfipadé potfeby.

Hlavni rizika: skokové rozsifeni kreditnich marzi pfi zvySené trzni nejistoté, refinanéni riziko, likvidita
vybranych emisi.

Uvéry a pohleddvky

Kvalita portfolia: V prostfedi stabilizované inflace a pokracujici dynamiky mezd je zakladni scénar
u citlivych dluznik(, zejména pokud je zatézuji naklady sluzeb a bydleni (setrvacnost cen sluzeb
potvrzuje CSU).

Ocerlovani na redlnou hodnotu: Stabilizace bezrizikovych sazeb podporuje vy$si souc¢asnou
hodnotu budoucich penéznich tokl, nicméné rozhodujici zlstava kreditni marze a
pravdépodobnost selhani dluznikl — oboji je individualni dle dluznika a zajisténi.

Makro rizika: Evropska komise ve svém Ekonomickém vyhledu pro Cesko (17.11.2025)
upozorfuje na negativni vliv Cistého exportu v roce 2026 a OECD zmiriuje vliv obchodnich restrikei
na rlst exportu — to maze byt relevantni pro ¢ast firemnich dluznikd.

Hlavni rizika: zhorseni cash-flow vybranych dluznikd, koncentrace, vymahatelnost.

Scéndre vyvoje pro rok 2026 (zakladni vs nepfiznivy)

Zakladni scénar (nejpravdépodobnéjsi)

HDP CR: riist pobliz potencidlu (cca 2 %) — v rozmezi vyhledt CNB/OECD/EK/MFCR.

Inflace: pobliz 2% cile, s vyssi setrvacnosti sluzeb.

Sazby: spiSe stabilni, opatrnd ménova politika.

Meénovy vyvoj CZK/EUR: stabilni az mirné posilujici koruna pfi pfiznivych domacich
fundamentech, s citlivosti na globalni sentiment.

Energie: umirnéné ceny ropy (EIA cca 56 USD/barel Brent), s moznymi vykyvy kvili geopolitice.

Dopad do aktiv: stabilni marZze, u dluhopist hlavni vdha kuponovych vynos(; u Uvérd stabilita
s individualnimi riziky.

Nepfiznivy scéndr (materidini rizika)

Externi Sok / obchodni bariéry / slabsi Némecko: tlumi exporty a investice, zhorseni firemni
ziskovosti, rlst rizikové averze. EK i OECD explicitné pracuji s negativnim vlivem
tarif(i/obchodnich restrikci na exportni vyvo.

Nejistota na trzich: rist kreditnich spreadd, zhorSeni refinancovani a tlak na redlné hodnoty
rizikovych aktiv.

Ménovy vyvoj: koruna mize v obdobi nejistoty oslabit (vazba na globalni sentiment zmiriovana
v komentafich trhu).

Energie: geopolitickd eskalace mize kratkodobé vyvolat cenové skoky (pfestoze zakladni scénar

Dopad do aktiv: rist diskontd a kreditnich marzi; zhorseni podilu NPL u citlivych dluznikd.

EIA je spiSe umirnény).
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Rizikové faktory aktudlniho ugetniho obdobi
V prabéhu aktudlniho Ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem zejména:

e Obchodni politika a celnf tarify: mozny dopad do exportd, investic a sentimentu (EK/OECD).

e Externi poptavka (EU/Némecko) a otevfenost ekonomiky: citlivost na vnéjsi Soky, zejména
v primyslu.

e Setrvacnost inflace ve sluzbach: riziko delsi stability sazeb a dopad do diskontt (CSU; CNB).

e Geopoliticka situace: dopad na energie, logistiku a rizikové pfirazky; moznost skokovych zmén
sentimentu.

e Finanéni podminky a kreditni pfirdzky: pripadné zhorseni dostupnosti financovani a rlst
kreditnich marzi s dopadem na redlnou hodnotu aktiv a zavazkd.

Ke dni vyhotoveni Vyro¢ni zpravy existuje vysoka mira nejistoty ohledné efektu vyse uvedenych

predpokladl a rizik na tuzemskou i globdlni ekonomiku, nebot neustdle dochazi k vyvoji. Nelze proto
presné stanovit dopad vyse uvedenych scéndri a rizik na redlnou hodnotu majetku a dluh Fondu.

c) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Podfond nenf aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v Uetnim obdobi do$lo k nabyti vlastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Fond, Podfond, ani jeho dcefina spoleénost ani nikdo jiny jménem
Fondu akcie, které by pfedstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. e) ZoU)

Podfond jako Ucetné a majetkove oddélena ¢ast jméni Fondu nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho

prostfedi. Jelikoz je Podfond Ucetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, nema zadné

zaméstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

f) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou €ast obchodniho zévodu v zahrani¢i (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Podfond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

g) Udaje o ginnosti obhospodarovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodafovatel vykonaval v priibéhu Ugetniho obdobi ve vztahu k Podfondu standardni ¢innost dle
statutu Podfondu. Z hlediska investic nedoslo v priibéhu Ucetniho obdobi k uzavieni zadné nabyvaci
smlouvy.
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h) Identifika¢nf Gdaje kazdé osoby provadéjicl spravu majetku (portfolio manazera), piipadné externtho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou tuto &innost vykondval, v&etné strucného
popisu jeho zkuenost( a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni Mgr. Lubor Zalman

Dalf identifikagni Gdaje datum narozent 22. 1. 1966
) bytem: Pod Sibenickami 778, 257 64 Mnichovice

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond: celé Ugetni obdobf

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Lubor Zalman plisobi na finanénim trhu jiz vice nez 25 let a ma rozsahlé zkusenosti napfi¢ finanénim
sektorem. PUsobil na rliznych vedoucich pozicich v Komeréni bance, kde fidil mimo jiné divizi

Financnich trhd a mél na starosti spravu dluhopisoveého portfolia banky. Jako generalni feditel stal
deset let v Cele Raiffeisenbank CR.

Jméno a pfijmeni Ing. Roman Polednik

Dal3f identifikagni tdaje datum narozeni: 16. 1. 1973
I bytem: 17. listopadu 7, 736 01 Havifov
Vykon &innosti portfolio manaZzera pro Fond celé Ugetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Roman Polednik ziskal inzenyrsky titul na VSB — Technické Univerzité v Ostravé, absolvoval odbornou
zkousku pro jednani se zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb. Ma dlouholetou zkusenost
s finanénim fizenim a spravou majetku v ramci vyrobni spole¢nosti a privatniho investiéniho holdingu.
0d 2017 plsobi ve skupiné EnCor, od 2021 jako portfolio manazer fondu kvalifikovanych investor(.

i) Identifikacni Udaje kaZdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Cinnost
depozitare vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2
pism. b) VoBUP)

Nazev Ceska sporitelna, a.s.

ICO 452 44782

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobi

j) Identifika¢ni (idaje kaZdé osoby povérené uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. k) ZISIF a Piilohou 2 pism. c) VoBUP)

V rozhodném obdobi nebyla Uschovou nebo opatrovanim majetku fondu povérena zadna jina osoba nez
depozitar fondu, u niz by hodnota takto ulozeného majetku presahovala 1 % hodnoty majetku fondu.

k) Identifikacni Udaje kazdé osoby oprdvnéné poskytovat investi¢ni sluzby, kterd vykonavala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykondvala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Piflohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Podfond sluzeb hlavniho podptirce.
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[) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro uCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a rediné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy &. 3 Vyrocni zpravy.

m) Soudnf nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastnikl cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papird vydavanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. ddajll o vSech statnich, soudnich nebo rozhodgich
fizenich za Ugetni obdobi, ktera mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finangni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova Fizeni neexistuji
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokl vlastnik cennych papird nebo zaknihovanych cennych papfr[] vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu pfevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu v U¢etnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond Uc¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhodciho Ffizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Podfondu.

n) Hodnota v8ech vyplacenych podild na zisku na jednu investicni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. h) VoBUP)

V U&etnim obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena zadna dividenda.

o) Udaje o skuteéné zaplacené uUplaté obhospodafovateli za obhospodafovani Fondu, s rozlidenim
na Udaje o Uplaté za vykon &innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a daje
o dalsich nakladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodatovateli za obhospodatovani 19 561 tis. K&
Uplata depozitafi za sluZby depozitafe 2 688 tis. K¢
Uplata depozitaFe za spravu cennych papirQ 573 tis. K&
Uplata administratora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podptrce 0 tis. K&
Uplata auditora 481 tis. K&

Udaje o dalsich nakladech &i danich

Naklady na danove poradenstvi 48 tis. K¢
Pravni a notarské sluzby 6 tis. K¢
Ostatni spravni naklady 7 tis. K&

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitdlu Podfondu. Naklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti Zzadného podfondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho
jméni. Veskeré spolecné naklady, které Ize pfifadit k vice podfonddm, jsou alokovany pomerné na vrub
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Fondového kapitalu vSech dotcenych podfondd, a to v poméru dle vySe Fondového kapitélu dotcenych
podfondl. Veskeré naklady, které nelze jednoznacéné pfifadit k uréitému podfondu, jsou alokovany
pomérné na vrub Fondového kapitalu vSech podfondd v pomeéru dle vysSe Fondového kapitalu.

p) Udaje o podstatnych zménach Udajl uvedenych ve statutu investicniho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu Ugetniho obdobi s G¢innosti od 27. 6. 2025 doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu
Fondu:

e navyseni Uplaty za vykon funkce Obhospodarovateli,

e zavedeni ustanoveni ohledné ceniku pro Uplatu Administratorovi za rozsifujici sluzby.

q) Udaje o mzddéch, dplatéch a obdobnych pfijmech pracovnikli a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vypléacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &len&nych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje o po&tu pracovnikii a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a tdaje o pfipadnych odménéch za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zdstupci statutarniho
organu jsou odménovani Clenem statutarniho organu vsouladu s jeho vnitfnimi zasadami
pro odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odmérnovany
Fondem, a to ani na U¢et Podfondu.

Obhospodarovatel Fondu vytvoril systém pro odménovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou sloZzkou (mzda) a nendrokovou sloZkou (vykonnostni
odmeéna). Nendrokova slozka odmény je vypldcena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu prislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejiovat Udaje o odménovani svych pracovnikl. Vzhledem ke
skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomeérnou casti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajiStuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fondim. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé fondy
zalozenou na objektivnich kritériich.

e v pomérné vysi pfifaditelné Podfondu:

Pevna slozka odmén 2718 650 K&
Pohybliva slozka odmén 283 020 K¢
Pocet prijemct 11
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 Ke

r) Udaje o mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikd nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnikl nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost mé podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodafovatel Fondu uplatfiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikdm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mdze byt vystaven obhospodarovatel Podfondu
nebo obhospodafovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji fadné a
Ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych
fondU, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmda.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu:
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e predstavenstvo a dozorci rada;
e portfolio manazefi.

Na tuto skupinu 0sob se rovnéz uplatnuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokové slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

e v pomérné vysi pfifaditelné Podfondu:

Odmeény vedoucich osob 673 072 K¢
Pocet prijemct 3
Odmeény ostatnich pracovnikd 2328 598
Pocet prijemct 8
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ucetni zavérka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standardl, podava vérny a poctivy obraz o majetku, zévazcich, financni situaci a
vysledcich hospodareni Podfondu a vyro¢ni zprava podle zakona upravujiciho Ucetnictvi obsahuje vérny
prehled vyvoje a vysledkd Podfondu a postaveni Podfondu, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot,
kterym celi.

Zpracoval: Mgr. Jan Kubin
Funkce: mistopredseda predstavenstva spolecnosti
EnCor Asset Management, investicni spole¢nost, a.s.

Dne: 02.04.2026
Digitally signed by
y Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.02
Podpis: e e, 13106224 +0200



VYROCNI ZPRAVA 2025 — EnCor Fixed Income Strategy Podfond

5. Prilohy

Priloha ¢. 1 —  Zprava nezavislého auditora k ucetni zavérce Podfondu

Pfiloha ¢.2 =  Ugetni zavérka Podfondu ovéfena nezavislym auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a)
ZISIF)

Priloha ¢. 3 -

Identifikace majetku Podfondu, jehoz hodnota presahuje T % hodnoty majetku Podfondu
(Priloha 2 pism. e) VoBUP)
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Pfiloha €. 1 — Zprava nezavislého auditora k icetni zavérce Podfondu
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionaitim podfondu EnCor Fixed Income Strategy Podfond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky podfondu EnCor Fixed Income Strategy Podfond (,,Fond")
sestavené na zdkladé Ceskych Ucetnich pfedpisd, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2025, vykazu
zisku a ztrdty a prehledu o zméndach vlastniho kapitdlu za rok koncici 31. prosince 2025, a prilohy této
Gletni zavérky, vetné& vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych U&etnich metodach. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této ucetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru pfilozend Ucetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2025 a nédkladd a vynosl a vysledku jeho hospodafeni za rok koncici 31. prosince 2025
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se z&konem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivdme se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo Ucetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo EnCor
Funds SICAV, a.s. (,Spole¢nost™).

Na&s vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetnf
jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi prdvnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnfi
informace spliiuji pozadavky pravnich predpist na formaini ndlezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupl, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prdvnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) v&cné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Uc¢etni zavérky Fondu podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni UCetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovdni Ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
piipadd, kdy predstavenstvo Spole€nosti planuje zruseni Fondu nebo ukonleni jeho c&innosti,
resp. kdy nemad jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada Spole¢nosti.
Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zpdsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nd$ vyrok. Pfiméiend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Ucletni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materidini), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka

rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zdkladé pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasSi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprdvnosti u€etni zavérky zpldsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zadkladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprdvnosti zpdsobené chybou, protoZze soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, dmysind opomenuti, nepravdivad prohldSeni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznadmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych U€etnich metod, pfimé&fenost provedenych Gcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky
Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zdvérky
predstavenstvem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shromdazdéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovad vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zpravy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zadvérky, vCetné ptilohy, a déle to,
zda UcCetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpdsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribé&hu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
eviden¢ni €. 401
Artem B e

o=Ernst & Young Audit, s.r.o.,

Z i g a n OV 321(222026.04.02 14:45:17 +02'00"
Artem Ziganov, statutdrni auditor
evidencni ¢. 2613

2. dubna 2026
Praha, Ceskéa republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Pfiloha &. 2 — Ugetni zavérka Podfondu ov&fend nezévislym auditorem

(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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ROZVAHA

K 31. prosinci 2025

(v tisicich K¢)

EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

ROZVAHA

k 31. prosinci 2025
(v celych tis. K&)

AKTIVA

Aktiva celkem (%)

Pohledavky za bankami a druzstevnimi

Poznamka

Posledni den
rozhodného
obdobi brutto

2867 216 ‘

Korekce

Posledni den
rozhodného
obdobi netto

2867 216

Posledni den
minulého
rozhodného
obdobi-netto

2592 501

3 zaloznami (%) 6.1 240 574 0 240 574 427799
v tom: a) splatné na pozadani 6.1 18 524 0 18 524 177 526
b) ostatni pohledavky 6.1 222 050 0 222050 250273
4 (ch;hledévky za nebankovnimi subjekty 6.2 174 524 0 174 504 60 981
b) ostatni pohledévky 6.2 174 524 0 174 524 60 981
5 | Dluhové cenné papiry (%) 6.3 2106 162 0 2106 162 1772 686
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 6.3 67075 0 67075 75946
b) vydané ostatnimi osobami 6.3 2 039 087 0 2039 087 1696 740
6 | Akcie, podilové listy a ostatni podily 6.4 324720 0 324720 330 609
11 | Ostatni aktiva 6.5 21229 0 21 229 0
13 | Naklady a pfijmy pristich obdobi 6.6 7 0 7 426
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PASIVA

Pasiva celkem (%)

, Posledni den
Posledni den T
Poznamka rozhodného minulého
P rozhodného
obdobi .
obdobi

2592 501

2867 216

1 7100 0
b) ostatni zédvazky 6.7 7100 0
4 Ostatni pasiva 6.8 33301 33 648
6 Rezervy (2) 6.9 2659 3907
b) na dané 6.9 2 659 3907
e e e e I I wo | wr
13 | Kapitalové fondy 6.10 2 468 390 2319336
15 | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z prfedchozich obdobi 6.11 235610 116 736

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobf

120 156

118 874

b) prirGstek kapitalu

Vlastni kapitdl

sum

120 156

118 874

2 554 946

2824156

Sestaveno dne:

2.4.2026 | Podpisovy zdznam statutéarniho organu ucetm jednotky:

Sestavil:

¥ d
s

%#’ é-r‘ feee” ‘

/

Digitally signed
M Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.02

13:07:00 +02'00'

Suchomelova Olga
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PODROZVAHOVE POLOZKY

K 31. prosinci 2025

(v tisicich K¢)

PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31. prosinci 2025
(v celych tis. K&)

. Posledni den
Posledni den o
) ) minulého
Poznamka rozhodného .
obdob rozhodného
obdobi
1 Poskytnuté pfisliby a zaruky 9 9 500 0
3 Pohledavky ze spotovych operaci 9 14 000 0
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 9 1408 967 1434056
8 Hodnoty prfedané k obhospodarovani 9 2867216 2 592 501
10 | Prijaté zastavy a zajisténi 9 174 524 60 981
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci 9 -1 406 937 -1 432 309
Sestaveno dne: 2.4.2026 | Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
Digitally signed )
Sestavil: _/,’> / V4 Suchomelova Olga W Bﬁggb;%ﬁfzm
yoleo feees™ 13:15:35 +02'00'
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

K 31. prosinci 2025

(v tisfcich Ke)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

k 31. prosinci 2025
(v celych tis. K&)

0d zag&tku do
obdobf
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy (%) 7.2 115847 96 628
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirt 7.2 93 338 72 596
2 Naklady na uroky a podobné naklady (%) 7.2 299 31
3 Vynosy z akcii a podill (2) 7.3 4158 1817
c) ostatni vynosy z akcii a podilt 7.3 4158 1817
4 Vynosy z poplatkd a provizi 7.4 1916 5149
5 Naklady na poplatky a provize 7.4 7020 12254
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 7.5 36 483 49 520
7 Ostatni provozni vynosy 7.6 0 1268
8 Ostatni provozni néklady 7.6 7 0
9 Spravni naklady () 7.7 23 364 14124
b) ostatni spravni néklady 7.7 23 364 14124
13 S;rﬂisg,r;vorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a 78 0 2679
20 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim Sum 127714 125294
21 Dan z pfijmu 79 7 558 6420
22 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni sum 120 156 118874
Sestaveno dne: 2.4.2026 | Podpisovy zéznam statutdrniho organu ucetni jednotky:
Digitally signed by
B sa k. * Sehomdoide WLl e,
[ weho ket 13:07:18 +0200
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

K 31. prosinci 2025

(v tisicich K¢)

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k 31. prosinci 2025
(v celych tis. K&)

Nerozdéleny

Z&akladni Vlastni Emisni Rezervni Kapitdlové | Ocenovaci Zisk Zisk Celkemn
kapital akcie azio fondy fondy rozdily minulych let (ztrdta)

Zstatek

K 1.1.2024 (0] (0] 948 925 (0] 116 736 1065 661
Cisty zisk/ztrata 0 0 0 0 0 0 0| 118874| 118874
za Ucetni obdobi

Emise akcif 0 0 0 0 1510165 0 0 0 1510165
Odkup akeif 0 0 0 0 -139 754 0 0 0 -139 754

Zstatek
k31.12. 2024

2319 336 116 736 118874 2554 946

Z&kladni Vlastni Emisni Rezervni | Kapitélové | Ocerovaci Neroz.deleny Zisk
s - o, zisk . Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily A (ztrata)
minulych let

ZGstatek
k1.1.2025

2319 336 235610 2 554946

Cisty zisk/ztrata

2a Uéetni obdobi 0 0 0 0 0 0 0 120156 120 156
Emise akeif 0 0 0 0 448763 0 0 0 448763
Odkup akcif 0 0 0 0 -299 709 0 0 0 -299 709

Zstatek
k31.12. 2025

2 468 390 235610 120156 | 2824156

Sestaveno dne: 2.4.2026 | Podpisovy zdznam statutarnihg organu ucetni jednotky:
Digitally signed by
; 2 72 . Mgr. Jan Kubin
Sestavil % / ¢/ Suchomelové Olga Date: 2026.04.02
yeleo feees 13:07:37 +02'00'
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1  OBECNE INFORMACE

EnCor Fixed Income Strategy Podfond (déle jen ,Ucetni jednotka”) je podfond investi¢niho fondu Encor Funds SICAV,
a.s. (dale jen ,Fond"). Fond byl zaloZen v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich
fondech (dale jako ,ZISIF").

Nazev Podfondu: EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Nazev Fondu: EnCor Funds SICAVY, a.s.

Sidlo: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

Den zapisu do obchodni rejstiiku: 11.01.2018

ICO: 067 60 295 (Fondu)

DIC: CZ684366185

Pravni forma: podfond investi¢niho fondu

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 23196

Pfedmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Uéetnfjedrjotka byla dne 13.02.2018 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do
seznamu Ceské narodni banky (ddle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Ugetni jednotka byla vytvofena jako Ugetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Investi¢ni akcie Fondu vydané k Ucetni jednotce mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272
ZISIF.

Investi¢ni akcie Ugetni jednotky mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF do Ucetni jednotky shromaZzduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investori vydavanim Gc¢astnickych cennych papirl a
provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostredkd anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené
investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a ddle spravuje tento majetek.

Investicnim cilem Podfondu je dlouhodobé dosahovat stabilniho hodnoceni investi¢éniho majetku alokovaného v
Podfondu, pfi soucasné minimalizaci rizika/volatility jeho aktiv. Podfond bude investovat zejména do statnich a
korporatnich dluhovych instrumentl z rdznych odvétvi, vydanych emitenty zejména z Ceské republiky, doplnénych o
emitenty z EU a USA, v CZK, EUR, USD a ostatnich méndch s ¢aste¢nym zajisténim proti kurzovému riziku (vici CZKJ),
pfi zachovani vyvazené miry kreditniho rizika. Soucasti strategie Podfondu je tedy i diversifikace rizik na zékladé investic
do raznych nepropojenych majetkovych hodnot.

Obhospodarovatel a administrator:

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) byla
pocinaje 31.01.2018 AVANT investiéni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241. 0d 01.10.2021 je obhospodafovatelem Fondu
EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen "obhospodarovatel"), jako administrator nadale zlstava
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen "administrator").
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Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani Ugetni jednotky. Administrace Fondu
zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci UCetni jednotky.

V pribéhu roku 2025 investi¢ni spolecnost vykonavala cinnost obhospodarovani majetku Ugetni jednotky v souladu s
investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Ucetni jednotky a pribézné napliiovala jeho investi¢ni strategii.

Ucetni jednotka neméla ve sledovaném ani v minulém dcetnim obdobi zaméstnance. Ucetni jednotka je pIné
obhospodarovan obhospodarovatelem. Tuto Cinnost ve vztahu k Fondu, resp. UCetni jednotky realizuje obhospodarovatel
svymi zaméstnanci. Spravu majetku Fondu, resp. Ucetni jednotky zajistuje osoba povérend vykonem této ¢innosti, kterd
je zaméstnancem obhospodarovatele.

Administraci Fondu, resp. U&etni jednotky zajistuje svymi zaméstnanci administrator.

Clenové predstavenstva a dozor&i rady k 31. prosinci 2025

Statutarni organ:

Predstavenstvo
Pfi vykonu funkce zastupuije: Mgr. JAN KUBIN
Clen pfedstavenstva: EnCor Asset Management, investicni spole¢nost, a.s.

Dozor¢i rada:

Dozordirada

¢len dozor¢i rady: LUBOR ZALMAN

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym zménam v obchodnim rejstriku.

2 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

0d data vytvoreni Ugetni jednotky obhospodafovatel o jméni Ugetni jednotky uctuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a
jiné finan¢nf instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zékona ¢. 563/1991

Sb., o UCetnictvi, ve znéni pozdéjsich pFdeisﬁ, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi, ve
znéni pozdeéjsich predpist (dale jen ,VoUBFI").

Ucetni zévérka byla pfipravena na zékladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sbh., o Udetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. Ugetni zavérka byla sestavena na zékladé akruéiniho principu a na zakladé zésady ocenovani reélnou hodnotou
ve smyslu Mezindrodnich Ucetnich standardd upravenych pravem Evropskeé unie pro oblast finanénich nastroju.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Ugetni jednotka vykazuje, oceriuje a uvadi informace o financnich nastrojich podle
mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropskeé unie (déle jen ,IFRS"). Tento pristup
se vztahuje na veskeré financ¢ni nastroje, véetné zdvazkd z leasingovych smiluy, které jsou podle IFRS 16 klasifikovany
jako financ¢ni zavazky. Zavazky z leasingu jsou proto vykazovany v rozvaze jako souc¢dst financ¢nich ndstrojd, a to v ocenéni
odpovidajicim soucasné hodnoté budoucich leasingovych plateb. Soucasné je vykazovano pravo k uzivani predmétu
leasingu jako samostatné aktivum.

10
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Ugetni jednotka pfi vedeni Udetnictvi a pfi sestaveni ugetni zavérky dale vyuziva odborné interpretace vydané Narodni
ucetni radou (NUR), které slouzi jako metodicka opora v pfipadech, kdy platna legislativa neposkytuje jednoznacné Fedent.
Tyto interpretace nejsou pravné zavazné, avsak predstavuji respektovany odborny ramec, ktery prispiva k zajisténi
vérného a poctivého obrazu Ucetnictvi. Ugetni jednotka se jimi fidi zejména pfi tvorbé vnitfnich Uéetnich postupl a pfi
feSeni specifickych Uc¢etnich situaci.

Tato Ucetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah Udajd ke zverejnéni pro banky a jiné finanénf instituce.

Ugetni zavérka byla zpracovéna jako Fadna k 31.12.2025, za Uéetni obdobi od 01.01.2025 do 31.12.2025 (dale téz ,ugetni
obdobi“). Za minulé Ucetni obdobi je povazovano Ucetni obdobi od 01.01.2024 do 31.12.2024 (dale téZ ,minulé Ucetni
obdobi”).

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, zdsadu Uctovani ve vécné a asové souvislosti, zasadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zévérka investi¢niho Fondu a jeho jednotlivych Ucetnich jednotek ovéfuje nezavislym
auditorem.

Ucetni jednotka neni subjektem vefejného zéjmu podle § 1a ZoU a je kategorizovén podle § 1b odst. 1 ZoU jako
mala Ucetni jednotka. Pfedkladand Ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovana. Podfond nema v souladu s § 22 ZoU
povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku.

Regulatorni pozadavky
Fond, resp. U¢etni jednotka podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. Ceské spofitelna, a.s. (déle jen ,depozitar”)

vykonava pro Fond, resp. pro Ugetni jednotku funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitafské
smlouvy, jejiz posledni znéni je uc¢inné od 01.10.2021.

3 DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka Ucetni jednotky byla sestavena na principu nepfetrzitého a Gasové neomezeného trvani a byla pfipravena
v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ucetnimi metodami:

3.1 Den uskute¢néni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteé¢néni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popF. inkasa z U¢tu klienta, den pripsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani nebo den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

3.2 Finan¢ni aktiva

Ucetni jednotka pred klasifikaci financnich aktiv provadi analyzu jednotlivych sloZek majetku, pfedevsim pak drzenych
cennych papird, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitdlovy nastroj. Kapitdlovym nastrojem je
smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech Ucetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazka.

V pfipadé, Ze Fond drZi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou Zadost ma pravo na odkup téchto cennych papird,

investicni akcie nebo podilové listy pfedstavuji smluvni pravo prijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.
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Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu vyporadani obchodu — datum, kdy je aktivum dodano ucetni
jednotce.

Financni aktivum se zalctuje v pfipadé€, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje véechna sva smluvni préava. Smluvni prava zaniknou, pokud Ugetni jednotka uplatni préava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod finanéniho aktiva nespliioval
kritéria k oductovani, pak Ucetni jednotka o pfevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Financni aktivum nebo jeho ¢dst se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokd z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

3.2.1 Dluhova finan¢ni aktiva

Ugetni jednotka klasifikuje své investice do dluhovych finan¢nich aktiv na zékladé obchodniho modelu pro sprévu téchto
finanénich aktiv a na zdkladé charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio
finan¢nich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Ugetni jednotka se soustfeduje
predevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Mezi dluhova finan¢ni aktiva se z rozvahy fadi:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami

PoloZka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloZnami“ obsahuje zejména bézné ucty, terminové vklady, poskytnuté
uvéry, poskytnuté Uvéry v ramci repo obchod( a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druzZstevnich zalozen
a neobchodovatelné dluhové cenné papiry emitované bankami.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty" obsahuje zejména poskytnuté uvéry osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zdloznou, véetné repo obchodd, zalohy na pofizeni cennych papird, pohledavky vzniklé z prodeje cennych
papirl nevyporadanych do tficeti dnli po stanoveném dni vyporadani, ostatni pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych
splatnych dluhovych cennych papir.

Dluhové cenné papiry

PoloZka "Dluhové cenné papiry" obsahuje dluhové cenné papiry emitované viadnimi institucemi, dluhové cenné papiry
ocenované realnou hodnotou, dluhové cenné papiry poskytnuté jako kolateral v repo obchodech, poskytnuté dluhové
cenné papiry zapujckou.

Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako dluhové finanéni aktivum

Jedna se o investi¢ni nastroje, které jsou z Ucetniho hlediska klasifikovany jako dluhova finanéni aktiva, protoze zakladaji
smluvni zavazek emitenta vici drziteli.

Ostatni aktiva

Financnimi dluhovymi aktivy v polozce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tretim osobam, pohledavky z
obchodovani s cennymi papiry.

Zasady Ugetni jednotky vyzaduiji, aby investiéni spoleénost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech na zakladé
realné hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi finan¢nimi informacemi.
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Ugetni jednotka pfi prvotnim zau&tovani ocefuje finanéni aktivum redlnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty a
oduétovani finanéniho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
poloZky ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci” mimo nabéhlé uroky, které jsou vykazovany na bazi efektivni irokové sazby
do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v poloZce ,Vynosy z Urokd a podobné vynosy”.

3.2.2 Derivaty

Derivat je finanéni nastroj, ktery splnuje nasledujici podminky:

+jeho redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu,
cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém

aktivu),

+ ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich podminek, vyZzaduje malou
nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

+ bude vyporadan v budoucnosti, pfic¢emz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez u spotové
operace.

Finandéni derivaty vyuziva Ucetni jednotka na zajisténi svych rizik, kdy jsou derivaty klasifikovéany jako drzené za Ucelem
obchodovani a jsou vykazany v realné hodnoté s pfecenénim do zisku nebo ztraty.

Pevné a op¢ni terminové operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku jeho vyporadani vykazuji rovnéz na
rozvahovych a vysledkovych uctech.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladna hodnota derivatl je vykdzana v ramci polozky ,Ostatni aktiva“.
Zaporna realnd hodnota je souc¢asti polozky ,Ostatni pasiva“. Zména realné hodnoty je ve vykazu zisku a ztraty zohlednéna
v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”. V podrozvahovych poloZkach se derivaty vykazuji v nediskontované
smluvni hodnoté podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,Pohledavky z opci”,
,Zavazky z pevnych terminovych operaci‘ a ,Zavazky z opci".

Pokud je derivat klasifikovan jako zavazek, uplatfuji se na jeho vykazovani stejna pravidla jako pfi zafazeni derivatu mezi
aktiva.

3.2.3 Kapitalova finan¢ni aktiva

Mezi kapitalova financni aktiva se z rozvahy fadi:

« Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako kapitalové financni aktivum,

- Ucasti s podstatnym vlivern,

- Uasti s rozhodujicim vlivem.

Za Uc¢asti s rozhodujicim vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Ugetni jednotka vyznamny vliv na Fizenf
nebo provozovani Ucetni jednotky, tj. obvykle se jedna o UCasti s nejmeéne 50% podilem na hlasovacich pravech. Zatimco
za Ucasti s podstatnym vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Ucetni jednotka vyznamny vliv na fizeni
nebo provozovani Ucetni jednotky, jenz neni rozhodujicim ani spoleCnym vlivem, tj. obvykle se jedna o ucasti s nejméné
20% podilem na hlasovacich pravech. Ostatni cenné papiry a UcCasti, které nesplnuji zafazeni do podstatného a

rozhodujiciho vlivu jsou vykazany v polozce ,Akce, podilové listy a ostatni podily”.

Ugetni jednotka se rozhodla nevyuzit moznosti vykazovat kapitlovd finanéni aktiva v ostatnim Gplném vysledku
hospodareni a vykazuje je jako oceriovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL").
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Ugetni jednotka pfi prvotnim zauctovani oceriuje kapitalové finanéni aktivum redlnou hodnotou. Nasledné zmény reéiné

hodnoty a oductovani finanéniho aktiva je Uc¢tovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je
vykazano v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

3.3 Financni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichZ podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Ugetni jednotka ma

povinnost dorugit drziteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.
Vznik nebo pfevody finan¢niho zavazku jsou k datu vyporadani obchodu.

Ucetni jednotka zaUctuje finanéni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj.
Ucetni jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Ugetni jednotka oductuje finanéni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze finanéni zavazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je povinnost
definovand smlouvou spinéna, zrusena nebo skonéi jeji platnost.

Smeéna se stavajicim dluznikem a véfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik plvodniho finanéniho zdvazku a zauc¢tovani nového finanéniho zéavazku.

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, Ze tyto zavazky patfi do
skupiny finanénich aktiv a zavazk, které jsou jako celek fizeny a jejichZ vykonnost je vyhodnocovdna na zakladé redlné
hodnoty.

Ugetni jednotka pfi prvotnim zau&tovani ocefiuje finanéni zavazky redlnou hodnotou. Nasledné zmény reainé hodnoty
prifaditelné Uvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocefovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé
pfislusenstvi a oducétovani financ¢nich zavazkl je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a
ztraty je soucasti polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci*.

Vice v kapitole Zisk nebo Ztrata z financnich operaci.

3.4 Penézni prostredky
Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych Uctech u bank a jiné kratkodobé investice na

aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Gcty. Precerpani bankovnich Uctl se v rozvaze vykazuje
v zdvazcich v poloZce ,Zavazky v(¢i bankam a druZstevnim zaloZznam".

3.5 Vzajemna zuctovani
Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a

vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo upadku Ucetni jednotky nebo protistrany.

3.6 Zasady pro Uctovani naklad( a vynost
Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi.

Opravy nakladl nebo vynost minulych ucetnich obdobi se uctuji na Uctech nakladd nebo vynosd bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se Uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.
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3.6.1 Urokové naklady a vynosy
Urokovy néklad a vynos se vykazuje za vyuziti efektivni irokové sazby.

Urokové néklady a vynosy se vykazuiji ve vysledku hospodafeni v polozce ,Naklady na roky a podobné néklady” a ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy".

3.6.2 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou i&tovany v rdmci vynost z dividend, jakmile na né Ugetni jednotce vznikne narok. Vynosy z dividend
jsou vzdy vykazany ve vysledku hospodareni v polozce ,Vynosy z akcii a podil(".

3.6.3 Vynosy a naklady z poplatk( a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce. O
nakladech nebo vynosech z provizi se UCtuje ve vécné a casové souvislosti.

3.6.4 Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a penale jsou Uctovani v okamziku jejich faktického vznikuy, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok u
dluznika. Ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v poloZce Ostatni provozni naklady.

3.7 Meéna ucetnictvi a zachyceni operaci v cizich ménach
Ména Ucetnictvi Fondu / Ugetni jednotky je CZK.

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v méné vykazovani pfepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. ZUstatky penéznich aktiv a zdvazkd denominovanych v cizi méné a ocenovanych realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty jsou pfecenény na realnou hodnotu k rozvahovému dni a kurzovy dopad je soucasti celkové zmény realné
hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni penézni aktiva a zavazky denominované v cizi méne jsou prepocitavana do
mény Ucetnictvi v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Uetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a
zavazkU vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

o

3.8 Dan z prijmu

Danovy zaklad pro dan z prijm{ se propocte z vysledku hospodareni bézného uUcetniho obdobi pripo¢tenim darnové
neuznatelnych nakladd, odectenim vynosu, které nepodIéhaji dani z pfijmd a pfipoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty. Odhad splatné dané je vykazan v
rozvaze jako rezerva na dan. Odhad splatné dané z pfijmd se zapocitava se zaplacenymi zalohami. Vysledné saldo se
podle vyse zaloh vici odhadu dané vykazuje bud jako rezerva (jsou-li zalohy nizsi), nebo jako ostatni aktivum (jsou-li zélohy
vy$si).

3.9 Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazk( nebo naklad(, jejichz povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale nenijista jejich vyse nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvori v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
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- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odtok prostfedkld predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
"pravdépodobné"” znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

+ je mozné provést primérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se

zohlednuji v ¢astce rezervy v pfipadg, ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze k nim dojde. Pri vycCisleni rezervy se
neberou v Uvahu zisky z o¢ekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekavana vyfazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jez je pri¢inou tvorby rezervy.

3.10 Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodd, které vedou k vykdzani aktiv a zavazk( v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dilezitou soucast jeho cinnosti a maji podstatny vliv na roven rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo sniZit jind rizika, napf. zajisténim aktiv a zavazkl vykazanych v rozvaze).
Podminéné aktivum/zéavazek je mozné aktivum/zavazek, které je disledkem minulych udalosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, ktera neni pIné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zdvazkem je i existujici zdvazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostredkd
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napf.
neodvolatelné uvérové prisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazkl jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papir a souvisejici zavazky pfislusna aktiva klientdm vratit (napr.
aktiva ve spravé). Podrozvahovymi poloZkami jsou i nominalni hodnoty Urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd,
swapU, opci a futures. Detailnf informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

3.11 Cenné papiry vyddvané Fondem k Ugetni jednotce
Investicni akcie

Ugetni jednotka vydava kusové investi¢ni akcie pouze jedné tfidy. Investi¢ni akcie maji podobu zaknihovaného cenného
papiru a jsou vydavany ve formé na jméno. Investicnim akciim byl pridélen ISIN: CZ0008043106.

S investiénimi akciemi Ucetni jednotky jsou spojena zejména nasledujici prava:
- pravo byt informovani o aktualni hodnoté Investi¢ni akcie,

« préavo na odkoupeni, ndkup nebo odprodej Investi¢nich akcii na Uc¢et Podfondu za podminek stanovenych Stanovami a
timto Statutem,

- prévo na podil na zisku Podfondu (dividenda) schvéleny valnou hromadou k rozdéleni za podminek stanovenych
Stanovami a timto Statutem,

- pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, pokud se jednd o zaleZitosti tykajici se Podfondu,

« préavo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé hlasovat,
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« préavo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu a Podfondu,

« pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investi¢ni akcie nebo v pfipadé exekucniho prikazu k
prodeji Investicni akcie pfedkupni pravo k Investicnim akciim jiného akcionare za podminek §283 odst. 1 ZISIF,

« préavo pozadovat vyménu hromadné Investiéni akcie,

« pravo na podil na likvidacnim zlstatku pfi zruseni Podfondu s likvidaci,

* préavo na bezplatné poskytnuti aktualniho zméni Statutu a posledni vyro¢ni zpravy.

Ugetni jednotka vydava investi¢ni akcie za aktualni hodnotu vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se nachazi tzv.
rozhodny den, tj. den pfipsani financnich prostredkd poukdzanych upisovatelem na ucet Ucetni jednotky zfizeny pro tento
Ucel depozitarem Ucetni jednotky. Investi¢ni akci Ize vydat pouze na zakladé verejné vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci
pravo, pokud neni stanoveno obecné zavaznym predpisem, a neni s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.

Investicni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na zadost investora, splfiuji definici zavazku dle bodu 11 IAS 32 Financni
nastroje: vykazovani. Ucetni jednotka na zakladé standardu IAS 32 odst. T6A — 16D vyhodnotila, Ze zavazek vyplyvajici z

emise investi¢nich akcii bude vykazan jako kapitalovy nastroj, a to vzhledem k tomu, Ze:

- dodava drziteli pomérny podil na Cistych aktivech Ucetni jednotky v pfipadé, Ze dojde k likvidaci Ucetni jednotky (16A,
16C),

+ vzhledem k tomu, Zze Ugetn{ jednotka k 31.12.2025 emituje pouze jednu tfidu investicnich akcif, jednd se o nejpodfizendjsi
nastroj, kdy vSechny investi¢ni akcie maji stejné znaky (16A, 16C),

+ s investi¢nimi akciemi neni spojen zadny dalsi smluvni zéavazek (mimo prava odkupu) dodat hotovost ¢i jiné financni
aktivum (16A).

- Ugetni jednotka nedisponuje zadnym jinym finanénim nastrojem, ktery by byl vézén na zménu Gistych aktiv (16B, 16D) a
- Ugetni jednotka je v souladu se statutem uzavien na dobu neurgitou a likvidace je pod kontrolou G&etni jednotky (16C).
Emitované cenné papiry klasifikované jako kapitélovy nastroj jsou vykazany v rozvaze v polozkach vlastniho kapitalu.

Vysledna ¢astka polozky ,Vlastni kapital” je zakladem pro vypocet hodnoty investi¢nich akcii. Hodnota investi¢nich akcif
je vyjadrena v CZK.

4 ZMENY UCETNICH METOD

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam ucetnich metod.

5 OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA
VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Ugetni jednotka nerealizovala zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital pfipadajici na drzitele investicnich akcii.
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Priloha v Fadné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

6 VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE

6.1 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

tis. K& 2025 2024
ZUstatky na béznych uctech 18 524 177 526
Terminované vklady z toho: 36 000 140 000
se splatnosti do 3 mésicl 36 000 140 000
Ostatni pohledavky za bankami 5500 110273
Pohleddvky z REPO obchodl 180 550 0
Celkem 240 574 427799

Ugetni jednotka eviduje finan¢ni prostfedky na béznych bankovnich tétech v CZK, EUR a USD a jsou splatné na pozadani.
Terminované vklady jsou sjednany s kratkodobou splatnosti a jsou vyuzivany k efektivnimu zhodnoceni volnych

financ¢nich prostredkd.

6.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 2025 2024
Poskytnuté uvery a zapUjcky 174 524 60 981
Celkem 174 524 60 981

Souhrnnd vyse poskytnutych uvérd a zapUjcek ¢ini 175 104 tis. K¢, z ¢ehoz 172 500 tis. K¢ predstavuje jistinu a 2 604 tis.
K¢ predstavuji Uroky (2024: 60 500 tis. K¢ + 542 tis. K& nabéhlé uroky).

K tvérlim bylo zauctovano precenéni na redlnou hodnotu ve vysi -580 tis. K& (2024: -61 tis. K&).

VSechny pohledavky jsou pred datem jejich splatnosti.

Uvéry byly poskytnuty préavnickym osobam a jsou zajistény.

6.3 Dluhové cenné papiry

tis. K& 2025 2024
Dluhopisy 2106 162 1772686
Celkem 2106 162 1772 686
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Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)
Splatnd hodnoty pohledavek z drzenych dluhovych cennych papirt ke konci sledovaného obdobi ¢ini: jistina 2 055 762 tis.

K¢ + nabéhlé uroky 40 493 tis. K& (2024 jistina 1 683 959 tis. K¢ + nabéhlé uroky 37 334 tis. K&) K dluhopistim bylo
zauc¢tovano precenéni na redlnou hodnotu ve vysi 9 907 tis. K& (2024: 51 393 tis. K&).

6.4 Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K& 2025 2025 2024 2024

Redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty

Redlnou hodnotou
do ostatniho

Redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty

Realnou hodnotou
do ostatniho

UpIného vysledku Uplného vysledku
Akcie/podilové listy klasifikované
jako kapitalova finan¢ni aktiva Az 0 330 609 0
Celkem 324720 0 330 609 0

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi eviduje investi¢ni akcie nasledujicich fondd:

Fond Elevation otevieny podilovy fond 2867 ks 53 618 634,00 K&
Mezzanine Capital Fund, podfond Loan B 15000 000 ks 16 129 500,00 K&
Invesco Senior Loan div 23 800 ks 10311 873,60 K&
SPDR Blackstone Senior Loan div 12 000 ks 10217 791,68 K&
ACP Credit i SCA SICAV RAIF 772 133 ks 18720 373,80 K&
EMUN Global Private Credit OPF (USD) 7 300 000 ks 159 981 765,92 K&
Bridgepoint Direct Lending Tks 7250 157,64 K¢
TPM Provig PPDP 18 201 ks 48 490 000,03 K&
6.5 Ostatni aktiva
tis. K& 2025 2024
Kladna redlna hodnota derivatl 16 093 0
Ostatni 5136 0
Celkem 21229 0

PoloZka ostatni zahrnuje zalohu na nakup investi¢nich akcii fondu Mezzanine Capital Fund SICAV ve vysi 5 000 tis. K¢ a
pohledavku za strzenou srazkovou dan pfi vyplaté uroku k dluhopisu XS3063695715 ve vysi 136 tis. K&, ktera byla
zacatkem nasledujiciho roku vracena.
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Priloha v Fadné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

6.6 Naklady a pfijmy pfiStich obdobi

tis. K& 2025 2024
Prijmy pristich obdobi 7 426
Celkem 7 426

Podfond k datu ucetni zavérky a ke konci minulého U¢etniho obdobi eviduje pfijmy pfistich obdobi plynouci z nabéhlych
urokl z terminovanych vkladd v pIné vysi.

6.7 Zavazky vaci bankam a druzstevnim zaloznam

tis. K& 2025 2024
Ostatni zavazky -7100 0
Celkem -7 100 0

Podfond eviduje zavazek z nevyporadanych derivatovych operaci.

Vyvoj hodnoty zavazk( vici bankam je specifikovany vice v kapitole Redlné hodnoty finan¢nich nastrojd.

6.8 Ostatni pasiva

tis. K& 2025 2024
Zavazky vici dodavatellm -244 -2076
Zdavazky vaci akcionarm, podilnikdm -25894 -18 220
Dohadné polozky pasivni -3032 -2 603
Zdaporna redlna hodnota derivatl -4 131 -9 267
Ostatni 0 -1 482
Celkem -33 301 -33 648

Podfond eviduje ke konci U¢etniho obdobi dohadné poloZzky pasivni na naklady za sluzby auditora ve vysi 315 tis. K¢,
depozitare ve vysi 459 tis. K&, obhospodarovani majetku podfondu ve vysi 1 948 tis. K¢, vstupni poplatky ve vysi
176 tis. K¢, spravu a Uschovu investi¢nich nastroju ve vysi 50 tis. K¢, poplatky za Upis a odkup cennych papird ve vysi
47 tis. K¢ a poplatky za administraci ve vysi 37 tis. K¢.

Podfond evidoval v minulém ucetnim obdobi dohadné polozky pasivni na naklady za sluzby auditora ve vysi 216 tis. K¢,
depozitare ve vySi 214 tis. K¢, obhospodarovani majetku podfondu ve vysi 866 tis. K¢, vstupni poplatky ve vysi
296 tis. K¢, poplatky za custody ve vysi 23 tis. K¢, spravu a Uschovu investi¢nich nastroji ve vysi 40 tis. K¢, provize IZ ve
vySi 906 tis. K&, poplatky za Upis a odkup cennych papirt ve vysi 21 tis. K&, poplatky za administraci ve vysi 15 tis. K¢ a
dohadnou polozku na pravni sluzby ve vysi 6 tis. KC.
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Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

Podfond eviduje zavazky za akcionafi plynouci z nevydanych investi¢nich akcii ve vysi 25 894 tis. K& (2024
18 220 tis. K¢).

Podfond ke konci minulého Ucetniho obdobf eviduje zévazky vici koinvestorlim ve vysi 1 482 tis. K¢.

Podfond ke konci U¢etniho obdobi eviduje zavazky z nevyporadanych derivatovych operaci ve vysi 4 131 tis. K¢ (2024: 9
267 tis. K¢).

6.9 Rezervy
tis. K& 2025 2024
Rezerva na dané -2 659 -3907
Celkem -2 659 -3907

Podfond vytvofil rezervu na splatnou dan z pfijmu ve vysi 7 475 tis. K&. Zaplacené zalohy na daf z pfijmu pravnickych
osob ¢ini k

rozvahovému dni vysi 4 816 tis. K¢, které jsou zapocteny s vytvorenou rezervou (2024: rezerva na splatnou dan ve vysi

6 265 tis. K&, zaplacené zdlohy na dan z pfijmU pravnickych osob Cinily 2 358 tis. K¢).

Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:

tis. K& REZLEI na Rezerva na dané Ree na = Rezervy ostatni OIS plolo,z S
opravy majetku a ztraty pohledavkam

Z(statek

k01.01.2024 0 2708 0 0 0
Snizeni 0 5997 0 0 0
Zvyseni 0 7196 0 0 0
Zlstatek

k31.12.2024 0 3907 0 0 0
Snizeni 0 8723 0 0 0
Zvyseni 0 7475 0 0 0
Z(statek k 31.

12. 2025 0 2 659 0 0 0
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Priloha v Fadné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

6.10 Kapitalové fondy

Kapitalové fondy predstavuji vydané investicni akcie. Na ucet Ugetni jednotky jsou k datu Ucetni zavérky v kapitalovych
fondech evidovany investice v celkové vysi 2 468 390 tis. K¢ v celkovém pocétu 2 016 171 986 ks (2024: investice v celkové

vySi 2 319 336 tis. K¢ v celkovém poctu 1 906 620 493 ks).

Ks

2025

2024

Pocet investi¢nich akcii na za¢atku obdobi

1906 620 493

848 119 463

Pocet vydanych investi¢nich akcii v obdobi

329122 961

1165645 329

Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v obdobi

-219 571 468

-107 144 299

Pocet investi¢nich akcii na konci obdobi

2016171986

1906 620 493

6.11 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi

Soucasti polozky Nerozdélenych ziskd nebo neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi jsou nerozdélené zisky z
predchozich obdobi a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych finanénich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziskd a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2025 2024
ZUstatek nerozdélenych ziskd/ztrat k 1. 1. 116736 51038
Zv_ysepl/snlzem nerozdélenych zisk(/ztrat z vysledku hospodareni 118 875 65 608
minulého roku

Celkem k 31.12. 235611 116736

Podfond v bézném ucetnim obdobi 2025 dosahl kladného vysledku hospodareni ve vysi 120 156 tis. K&. Statutarni organ
navrhuje vysledek hospodafeni za Ugetni obdobi Podfondu pfevést na Udet nerozdéleny zisk Podfondu z minulych
Ucetnich obdobi v plné vysi, nicméné o rozdéleni vysledku hospodareni nebylo doposud rozhodnuto. Vysledek
hospodareni Ucetniho obdobi roku 2024 byl v pIné vysi pfeveden na nerozdéleny zisk z minulych ucetnich obdobi.
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Priloha v Fadné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

7 VYZNAMNE POLOZKY VE VYKAZU ZISKU A ZTRATY

7.1 Finané&ni nastroje

Ugetni jednotka za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty ve vykazu zisku nebo ztraty nebo v ostatnim
uplném vysledku:

Aktualni ucetni obdobi

Ocenéné

nabéhlou Ocenéné realnou hodnotou

hodnotou

do ostatniho Gplného vysledku do zisku nebo ztraty
tis. K& dluhové nastroje kapltalo_ve povinné uréené
nastroje

Finandéni aktiva
Vynosy z urokU a 0 0 0 115848 0
podobné vynosy
Vynosy z akcif a 0 0 0 4158 0
podill
Vynosy z poplatkd a
orovizi 0 0 0 1916 0
Naklady na 0 0 0 36 0
poplatky a provize
Z|vsk nevbo, ztrata z 0 0 0 25179 0
precenéni
Zisk nebo ztrata z 0 0 0 11 304 0
oductovani
Zisk nebo ztrata z 0 0 0 158 369 0
finan¢nich aktiv
Financéni zavazky
Naklady na uroky a i
podobné néklady J 0 L 299 2
Zisk nebo ztrata z 0 0 0 299 0
finan&nich zdvazkd
Zisk nebo ztrata z 0 0 0 158070 0
finanCnich nastrojl
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Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

Ocenéné

nabéhlou Ocenéné realnou hodnotou

hodnotou

do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty
tis. K& dluhové nastroje kapltalqve povinné urené
nastroje

Financni aktiva
Vynosy z uroku a 0 96 628 0
podobné vynosy
Vyn9§y zakciia 0 1817 0
podill
Z|vsk nepq ztrata z 0 61049 0
precenéni
Z|s!<vneb9 %trata z 0 1142 0
oductovani
Zisk nebo zlrata z 0 160 636 0
finan&nich aktiv
Financéni zdvazky
Néklady na uroky a i
podobné néklady 0 31 v
Z|s!<vneb9 Ztrata z 0 14702 0
oductovani
Zisk nebo ztréta z 0 14733 0
financnich zavazku
Zisk nebo ztrata z 0 145903 0
finanénich nastrojl
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Priloha v Fadné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

tis. K& 2025 2024
Vynosy z urokd 115 847 96 628
Z vkladd 12906 18535
7 Uvérl a zapujcek 7410 3693
Z dluhovych cennych papirQ 93338 72 596
Ostatni 2193 1804
Naklady na uroky -299 -31
Z uvérl a zapUjcek -146 -31
Z REPO operaci =168 0
Celkem 115548 96 597

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi realizoval zejména vynosy z Urok( z Uvérd (repo obchody) a vynosy z dluhovych
cennych papird, vynosy z terminovanych vkladd, ndklady na uroky z prijatych tvérd, repo obchodU a kolaterdlu.

7.3 Vynosy z akcii a podilt

tis. K&

2025

2025

2024

2024

Reélnou hodnotou
do zisku nebo ztraty

Reélnou hodnotou
do ostatniho Uplného

Reélnou hodnotou
do zisku nebo ztraty

Realnou hodnotou
do ostatniho Uplného

vysledku vysledku
Cenné papiry
klasifikované jako 4158 0 1817 0
dluhova finanéni aktiva
Celkem 4158 0 1817 0

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi realizoval vynosy z akcii Invesco Senior Loan US46138G5080, SPDR Blackstone

US78467V6083 a ACP Credit | SCA SICAV RAIF.
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7.4 Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 2025 2024
Vynosy z poplatkd a provizi 1916 5149
z operaci s cennymi papiry a derivaty 1916 5149
Néklady na poplatky a provize -7 020 -12 254
za zprostredkovatelkou ¢innost -6 984 -12159
Ostatni -36 -95
Celkem -5104 -7 105

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi realizoval vynosy z poplatkll za emise investi¢nich akcii, naklady na provize za

zprostredkovani a naklady na bankovni poplatky za vedeni béZnych uctd.

7.5 Zisk nebo ztrata z financnich operaci

tis. K& 2025 2024
Zisk/ztrata z cennych papirti ocenénych redlnou hodnotou -54 661 64 491
Zisk/ztrata z operaci s derivaty a spotovymi obchody 93 546 -14 671
Kurzové rozdily mimo cenné papiry -2 807 -300
Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 405 0
Celkem 36 483 49 520

V rdmci zisku a ztraty z finanénich operaci jsou vykazany zisky &i pfipadné ztraty z forwardd, swap(, akcii a dluhopisu.

7.6 Ostatni provozni ndklady a vynosy

tis. K& 2025 2024
Ostatni provozni vynosy 0 1268
Ostatni provozni naklady =7 0
Celkem =7/ 1268

Ve sledovaném ucetnim obdobi je v polozce zachycen odpis nedoplatku Uvéru SWIREI Group ve vySi 7 tis. K.

V minulém ucetnim obdobi jsou v poloZce vykazany vynosy z postoupenych pohledavek z dveéru.
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7.7 Spravni naklady

tis. K& 2025 2024
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: -481 -217
naklady na povinny audit Ucetni zavérky -481 -217
Naklady na danové poradenstvi -48 -72
Pravni a notarskeé sluzby -6 =771
Odmeéna obhospodarovateli a administratorovi -19 561 -10176
Sluzby depozitare -2 688 2176
Ostatni spravni naklady -580 -712
Celkem -23 364 -14124

Ostatni spravni ndklady zahrnuji zejména poplatek za spravu a Uschovu investicnich ndstroji ve vysi 573 tis. K¢ (2024
427 tis. K¢&).

V minulém ucetnim obdobi zahrnovaly zejména poplatky za sluzby custody ve vysi 280 tis. K¢ (2024: 280 tis. K¢&).

7.8 QOdpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam

tis. K& 2025 2024
Odpis pohledavky 0 -2 679
Celkem 0 -2 679

V minulém ucetnim obdobi Podfond vykazoval odepsanou pohledavku — Uroky z Uvéru za spolecnosti Boutique
Development s.r.o.
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tis. K& 2025 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 127714 125294
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z oductovani financni aktiv

vykdzanych v ostatnim Uplném vysledku (nerozdeélenych 0 0
vysledcich)

Vynosy nepodléhajici zdanéni 23954 0
Danové neodcitatelné naklady 45742 0
Pouzité slevy na dani a zapocCty 0 0
Z3klad dané 149 502 125294
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané po odecteni dafiové ztraty 149 502 125294
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 7 475 6 265

Na ocekdvanou vysi dané z pfijmu pravnickych osob za sledované obdobi je v UCetnictvi vytvofena rezerva ve vySi
7 475tis. KE. Tatorezerva je v rozvaze vykazana na pozici 6 b Rezerva na dané ve vysi 2 659 tis. K&. Ve finan¢nich vykazech
bude tato rezerva prezentovéana po zapocteni se zaplacenymi zélohami (netto), tj. ve vysi odpovidajici ocekdvané danové
povinnosti po zohlednéni uhrazenych zaloh. Zaplacené zalohy na dan z pfijmu pravnickych osob &ini k rozvahovému dni
vysSi 4 816 tis. K& (2024 byla vytvorena rezerva ve vysi 6 265 tis. K¢, zaplacené zalohy Cinily 2 358 tis. K¢).

NiZe uvedena tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z pfijmu:

Rezerva na dari z

Splatna dari z

tis. K& o o Odlozend dari Celkem

prijma prijmu
ZUstatek k 1. 1. 2025 -6 265 -155 0 -6 420
Z[}gseenl/upravg dané z 6265 0 0 6265
pfijmd z minulych let
Tvorba dané z prijmu v 7 475 72 0 -7 403
Ucetnim obdobi
ZUstatek k 31.12. 2025 -7 475 -83 0 -7 558

7.10 OdlozZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z prijmu jsou pocitany ze vSech doc¢asnych rozdilG za pouziti danové sazby platné pro obdobi, ve kterém

budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.
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Podfond nevykazuje na Ucet Ugetni jednotky k 31.12.2025 ani k 31.12.2024 odlozeny dafovy zavazek nebo odloZenou
danovou pohledavku.

8 VYNOSY PODLE GEOGRAFICKEHO CLENENI

Ugetni jednotka provozuje svou ¢innost pouze na Uzemi Ceské republiky. V rdmci svého predmétu podnikdni vak
nakupuje a prodava také zahranicni investicni instrumenty, pfevazné na trhu EU a USA.

Aktualni ucetni obdobi

tis. K& Tuzemsko EU USA Celkem
Vynosy z urokl a podobné vynosy 59335 56 066 446 115847
Vynosy z akcif a podild 0 2576 1582 4158
Vynosy z poplatk( a provizi 1916 0 0 1916
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 72 253 -12 158 -23612 36 483
Ostatni provozni vynosy 7 0 0 7
Celkem 133 511 46 484 -21 584 158 411

Minulé ucetni obdobf

tis. K& Tuzemsko EU USA Celkem
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 51 535 43706 1390 96 631
Vynosy z akcii a podilt 0 0 1817 1817
Vynosy z poplatk( a provizi 5149 0 0 5149
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -13197 59 675 3042 49 520
Ostatni provozni vynosy 1268 0 0 1268
Celkem 44755 103 381 6 249 154 385
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V. V4

9 PODMINENA  AKTIVA, PODMINENE  ZAVAZKY A
PODROZVAHOVE POLOZKY

tis. K& 2025 2024
Poskytnuté pfisliby a zaruky 9 500 0
Pohledavky ze spotovych operaci 14000 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 1408967 1434056
Hodnoty predané k obhospodarovani 2867 216 2 592 501
Prijaté zastavy a zajisteéni 174 524 60 981
Zavazky z pevnych terminovych operaci -1 406 937 -1 432 309
Celkem 3067 270 2655229

Fond k rozvahovému dni vykazuje na Ucet Usetni jednotky vySe uvedené hodnoty pfedané k obhospodafovani investicni
spolecnosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

Podfond eviduje mimobalanéni zdvazek za dosud nenakoupené investi¢ni akcie fondu ACP Credit | SCA SICAV RAIF ve
vy§i 433 tis. EUR (10 491 tis. K&), kdy z celkové vySe 1 250 tis. EUR (30 306 tis. K¢) jiz byla upsana ¢astka 817 tis. EUR
(19 815 tis. K¢&).

Podfond eviduje hodnotu zajisténi poskytnutych Uvérd k rozvahovému dni ve vysi 174 524 tis. K¢ (2024: 60 981 tis. K&).

Zavazky a pohledavky z pevnych terminovych operaci predstavuji nevyporadané derivatove operace. V ucetnictvi
Podfondu jsou v podrozvaze vykazany nediskontované hodnoty pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji.

10ZALOHY, ZAVDAVKY, ZAPUJCKY, UVERY A ZAJISTENI
POSKYTNUTE CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH ORGANU

Ugetni jednotka neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapUjcky a Uvéry lendim statutarniho organu ani ¢lendim dozordi rady.
Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.
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11RIZENI FINANCNICH RIZIK

Cinnost Ugetni jednotky je vystavena nasledujicim finanénim rizikm:

- trznimu riziku, které zahrnuje Urokové riziko (zmény redlné hodnoty a zmény budoucich penéznich tokt), ménové riziko
a jina cenova rizika,

+ Uvérovému riziku;
« ariziku likvidity.

Strategie fizenf rizik U¢etni jednotky se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Ugetni jednotka
vystavena a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Ucetni jednotky.

Rizeni téchto a dalsich nize popsanych rizik provadi investiéni spoleénost podle pravidel stanovenych statutem Uéetni
jednotky a schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoz i pisemna pravidla, tykajici
se specifickych oblasti, jako jsou Urokové riziko, Uvérové riziko, ménové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych
finan¢nich nastroj a investovani nadmerné likvidity.

Sougasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému Investiéni spoleénosti jako obhospodafovatele Fondu, resp. Ugetni
jednotky je strategie Fizeni rizik vykonavand prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia.
Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je statutem Ucetni jednotky pfijaty systém limit0 pro jednotlivé rizikové expozice. Pred
uskute€nénim transakce obhospodarovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti transakce. Obhospodarovatel
vyhodnocuje rizika pfed a po uskutecnéni transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a sbér
udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Ucetni jednotky vystaveno z diivodu aktivit obhospodafovatele pfi realizaci
investiéni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve statutu Uetni jednotky. V priibéhu ucetniho
obdobi nedoslo k zadnym zdsadnim zménam v existenci financnich rizik, v jejich fizeni ¢i v definici investi¢nich limit ve
statutu Ugetni jednotky.

Vyuzitim pakového efektu a pdjcek mlze dojit ke zvyseni expozice Podfondu vaci témto rizikiim, coz miZze také zvysit
potencidlni vynosy, kterych mize Podfond dosdhnout. Obhospodarovatel tyto expozice fidi a soucasné jsou stanovené
specifické limity pro fizeni celkové potencidlni expozice téchto nastrojd. Tyto limity zahrnuji moznost vyuziti pakového
efektu az do maximalni vyse 300 % fondového kapitélu. Statutem Podfondu je pfi poskytovani ivér z majetku Podfondu
pozadovano poskytnuti pfiméfeného zajisténi s vyjimkou poskytnuti Gvéru osobé, na niz ma Podfond ucast umoznujici
tuto osobu ovladat. Podfond vyuziva pakovy efekt pouze tehdy, kdyz je zajiSténa danova uznatelnost souvisejicich
urokovych nakladu.

Fond pouziva rlizné metody k méfeni a fizeni rliznych druh rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.
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Ugetni jednotka zvefejiiuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do
jednotlivych kategorii, pro které jsou charakteristicka urcita rizika (napf. bézné ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,
poskytnuté uvéry, obchodni pohleddvky a ostatni):

Aktualni ucetni obdobi

Ocenéné redlnou Ocenéné redlnou
Ocen&né nabshlou hodnotou do hodnotou do QOcenéné redlnou Ocenéné realnou
Aktiva (tis. KE) ostatniho Uplného ostatniho Gplného hodnotou do zisku nebo | hodnotou do zisku
hodnotou . < , NPT . o p S
vysledku dluhového vysledku kapitélového ztraty povinné nebo ztraty uréend
nastroje nastroje
Pohledayky za 0 240 574 0
bankami
Pohledavky za
nebankovnimi 0 174 524 0
subjekty
Dluhove cenné 0 2106 162 0
papiry
Akcie klasifikované
jako kapitalova 0 324720 0
finanéni aktiva
Ostatni aktiva 0 21236 0
CeI_kem financni 0 2867216 0
aktiva
Zdavazky (tis. KE)
Zavagky Yile] 0 7100 0
bankam
Ostatni pasiva 0 33301 0
Celkem finan¢ni
Zévazky 0 40 401 0
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Minulé ucetni obdobi

Ocenéné realnou Ocenéné realnou
Ocenéné nabshlou hodnotou do hodnotou do Ocenéné redlnou Ocenéné redlnou
Aktiva (tis. K¢) hodnotou ostatniho lGplného ostatniho Gplného hodnotou do zisku hodnotou do zisku
vysledku dluhového | vysledku kapitélového | nebo ztraty povinné nebo ztraty uréend
néstroje néstroje
Pohledavky za 0 0 427799 0
bankami
Pohledavky za
nebankovnimi 0 0 60 981 0
subjekty
Dluhove cenne 0 0 1772686 0
papiry
Akcie klasifikované
jako kapitalova 0 0 330 609 0
finanéni aktiva
Ostatni aktiva 0 0 426 0
Celkem financni
aktiva 0 0 2592 501 0
Zavazky (tis. K&)
Ostatni pasiva 0 0 0 33648 0
Celkem finanéni 0 0 0 33648 0
pasiva

11.2 Trzni riziko (stupef vystaveni U&etni jednotky riziku: nizky)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Ugetni jednotky, zmeén trznich podminek
zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich ndstroji v majetku Ucetni jednotky. Ucetni
jednotka mlze u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v disledku vykyvd na finanénich trzich a zvysené volatility utrpét
znacné ekonomické ztraty.

Klasifikace stupné rizika:

+ Nizké riziko — Riziko existuje, ale ma maly potencialni dopad na hospodareni. Nevyzaduje intenzivni fizeni, postacuje
zakladni monitoring.

- Stfednf riziko — Riziko je vyznamné, mGze ovlivnit dosazeni cild nebo fungovani Uéetni jednotky. Vyzaduje aktivni Fizeni
a pravidelné sledovani.

+ Vysokeé riziko — Riziko s vysokou pravdépodobnosti vyskytu nebo dopadem. Vyzaduje detailni posouzeni a zavedeni
opatreni ke zmirnéni dopadd.

11.3 Mé&nové riziko (stuperi vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Ménou Ucetnictvi Ugetni jednotky je CZK, pficemz ménové riziko je spojeno s transakcemi v cizi méné a z nich plynoucimi
zUstatky v cizi méné financnich aktiv a zavazky, jejichz hodnota se méni (roste ¢i klesa) vlivem zmény sménnych kurzd,
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nebot jsou zachyceny v méné Ucetnictvi. Ménové riziko spociva v tom, ze hodnota finanéniho aktiva a zdvazku muze byt
ovlivnéna zmeénou ménoveho kurzu, ktera se promita do stanoveni jejich realnych hodnot.

Nésledujici tabulka zobrazuje penézni finan¢ni aktiva Ugetni jednotky k 31. prosinci 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v niz

jsou primarné zdstatky evidovany:

Aktualni ucetni obdobf

tis. K& v CzZK v EUR v USD Celkem
Pohledavky za bankami 237 476 2 662 436 240 574
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 174 524 0 0 174 524
Dluhové cenné papiry 802 782 1303380 0 2106162
Akcie klasifikované jako kapitalova financni aktiva 69 748 74 461 180 511 324720
Ostatni aktiva — devizovy swap 0 14817 1276 16 093
Ostatni aktiva 5143 0 0 5143
1289673 1395320 182223 2867216

Nésledujici tabulka zobrazuje penézni finanéni zavazky Ugetni jednotky k 31. prosinci 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v

niz jsou primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR v USD Celkem
Zavazky vUci bankam 7100 0 0 7100
Ostatni pasiva — Urokovy derivat 629 3502 0 4131
Ostatni Ostatnipasiva 29170 0 29170

Minulé ucetni obdobf

tis. K& v CZK v EUR vUSD Celkem
Pohledavky za bankami 427 483 5 311 427799
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 60 981 0 0 60 981
Dluhoveé cenné papiry 540 559 1214263 17 864 1772 686
Akcie klasifikované jako kapitalova finanéni aktiva 110150 17 858 202 601 330609
Ostatni aktiva 426 0 0 426
1139599 1232126 220776 2592501

Né&sledujici tabulka zobrazuje penézni financni zavazky Ucetni jednotky k 31. prosinci 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v

niZ jsou primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR v USD Celkem
Ostatni pasiva — devizovy swap 0 -2 811 3519 708
Ostatni pasiva — Urokovy derivat 848 7711 0 8 559
Ostatni pasiva 24 381 24 381
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V souladu s investi¢ni strategii Podfondu Obhospodarovatel omezuje expozici vici ménovému riziku vyuzitim ménovych
derivatl v ramci ekonomického zajisténi eurovych a dolarovych investic do koruny. Reélné je proto Portfolio Podfondu v

zdsadé nezavislé na vyvoji kurzu CZK/EUR a CZK/USD. Expozice Podfondu na ménove riziko tudiz neni vyznamna.

Aktualni ucetni obdobi

tis. K& v CZK v EUR vUSD Celkem
Ostatni aktiva — devizovy swap nominalni hodnota 0 1242 401 166 567 1408 968
Ostatni pasiva — urokovy derivat nominalni hodnota 30000 363675 0 393675
Minulé ucetni obdobi

tis. K& v CZK v EUR v USD Celkem
Ostatni aktiva — devizovy swap nominaini hodnota 0 1230465 210596 1447 061
Ostatni pasiva — Urokovy derivat nominalni hodnota 30000 377775 0 407775

NiZe uvedend tabulka shrnuje celkovou citlivost penéznich finan¢nich nederivatovych a derivatovych aktiv a zavazkd
Ugetni jednotky vii&i zméndm ménovych kurzd na redlnou hodnotu, resp. na vysledek U&etni jednotky. Analyza je zalozena
na predpokladech, ze se pfislusny ménovy kurz zvysSuje/snizuje o v tabulce uvedené procento, pficemz vSechny ostatni
proménné zUstdvaji konstantni. Pfedpoklad predstavuje nejlepsi odhad managementu o pfiméfeném posunu ménovych
kurz( s ohledem na jejich historickou volatilitu.

Ménovy kurz k Vliv na vysledek Zmeéna Viiv na vysledek
tis. K& rozvahove(;rr:liJ Zménakurzu (+) | hospodarenf (+) / § kurzu ) | hospodafeni (+) / O)
EUR/CZK 24,245 2% 10035 2% -10 035
USD/CZK 20,632 2% 288 2% -288
Celkem 10323 -10323

11.4 Urokové riziko (stupeni vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Podfond je vystaven trokovému riziku. Urokové riziko spocivé ve fluktuaci ¢istého trokového vynosu a hodnoty finanéniho
aktiva v dasledku pohybu trznich drokovych mér. Podfond se vystavuje Uc¢inkim kolisani prevldadajici drovné trznich
Urokovych sazeb na realnou hodnotu finanénich aktiv a penéznich tokd. Podfond drzi zejména dluhopisy s fixnim urokem,
které vystavuji Podfond urokovému riziku.

Urokové riziko zmény realné hodnoty je spojeno s finanénimi investicemi Podfondu. Zména trzni Urokové sazby tak mdze
mit dopad na zménu realné hodnoty drzenych investic. Vice k ocefiovani realnou hodnotou v nasledujici ¢asti této zpravy.

Pohledavky Podfondu jsou splatné v kratkém obdobi a jejich Ucetni hodnota aproximuje realnou hodnotu. Dopad pfipadné
zmeény urokoveé sazby na vysi realné hodnoty pohledavek je zanedbatelny.

Podfond mé pfimou expozici vici zménam urokovych sazeb na ocenéni svych Uroenych aktiv a zavazkl. Avsak mize

byt také nepfimo ovlivnén dopadem zmén drokovych sazeb na vynosy nékterych spole¢nosti, do kterych Podfond
investuje.
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Obhospodarovatel Podfondu v souladu se statutem Podfondu pravidelné monitoruje celkovou urokovou citlivost
Podfondu. Pro fizeni Urokového rizika vyuziva obhospodarovatel finanéni derivaty, zejména Urokové swapy.

Analyza citlivosti

tis. K& Vliv zmény drokovych Zména redlné hodnoty
vynosU/nékladd (fixné UroCenych)

(variabilné drocenych)
Citlivost na zménu PRIBOR o 1 % 2235 25385
Citlivost na zménu EURIBOR 0 T % 2861 41872
tis. K& VlIiv zmény urokovych Zmeéna redlné hodnoty
vynos(/nakladl (fixné uroCenych)

(variabilné UroCenych)
Citlivost na zménu PRIBOR o 1 % 71 0

*Urokové riziko — parametr je vyjadreny v % a znamena vliv posunu urokové krivky (dle mény) o 1 % dold

Pri opacné zméné citlivosti se vysledek promitne ve vykazech v obracenych hodnotach.

11.5Jiné cenové riziko

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodafovaného majetku a dopad na
vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * parametr Ztrata Vlastni kapitél/CAl
Akcie, podilové listy a ostatni podily 324720*%15 % -48 708 -48708

Celkem finanénfi aktiva -48 708 -48 708

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.

Parametr je odhad potencialni ro€ni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

Akcie, podilové listy a ostatni podily — parametr je vyjadfeny v % a znamena precenéni smérem dolll
11.6 Riziko likvidity (stupefi vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Riziko likvidity je spojeno se schopnosti Fondu dostat svych finan¢nich povinnosti a splatit zavazky dle smluvnich
podminek a v terminu jejich splatnosti. Riziko likvidity je provazano s rizikem nedostatec¢né likvidity aktiv spocivajiciho v
tom, Ze neni zaruceno vCasné a pfimérené zpeneézeni dostatecného mnozstvi aktiv ur¢enych k prodeji. V pfipadé potreby
promptni premény aktiv v majetku U&etni jednotky nebo nemovitostnich spole¢nosti &i jinych spolegnosti, jejichz podily
tvoff soucast majetku Uetnf jednotky, do penéznich prostfedkd miiZze byt potom urditd transakce zatizena dodatecnymi
transakénimi naklady nebo ji nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného
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prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci statutem vymezeného zplsobu
investovani a stanovenim minimalniho zdstatku penéznich prostfedkd v majetku Ucetni jednotky. Uéetni jednotka dale
provadi pravidelné stressové testovani likvidity.

Zbyvajici splatnost nederivétovych finanénich aktiv U¢etni jednotky k 31. prosinci 2025 (v tis. K&):

Aktualni ucetni obdobf

tis. K& Ll vSvm,Iuvnl Do1roku | Nad1az5let Nad 5 let Bez splatnosti
hodnota penézni toky

Pohledavky za 240 574 240 575 240 575 0 0 0

bankami

Pohledavky za

nebankovnimi 174 524 218 506 12 430 68 465 137 611 0

subjekty

Dluhové cenné papiry 2106162 2850259 48 376 1579629 1222254 0

Akcie, podilové listy a 324720 324720 0 0 0 324720

ostatni podily

Ostatni aktiva (bez 5143 5143 5143 0 0 0

devizového swapu)

Celkem 2851123 3639 203 306 524 1648 094 1359 865 324720

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finanénich aktiv U¢etni jednotky k 31. prosinci 2024 (v tis. K&):

Minulé ucetni obdobi

Ugetni

Smluvni

tis. K& g Do1roku | Nad1az5let Nad 5 let Bez splatnosti
hodnota penézni toky

Pohledavky za 427799 427799 427 799 0 0 0

bankami

Pohledavky za

nebankovnimi 60 981 63 881 50 382 13 499 0 0

subjekty

Dluhové cenné papiry 1772 686 1803318 26 601 968 836 807 881 0

Akeie, podilove fisty a 330 609 330 609 0 0 0 330 609

ostatni podily

Ostatni aktiva 426 426 426 0 0 0

Celkem 2 592 501 2 626 033 505 208 982 335 807 881 330609
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Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zévazk( Ugetni jednotky k 31. prosinci 2025 (v tis. K&):

Aktualni ucetni obdobf

Ugetni

Smluvni

Nad1az5

tis. K& hodnota pen&ni toky Do 1 roku let Nad 5let | Bez splatnosti
Zavazky vici

. 7100 7100 7100 0 0 0
bankam
Ostatni pasiva
(bez urokového 29170 29170 29170 0 0 0
derivatu)
Celkem 36270 36270 36270 0 0 0

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finanénich zavazk( Usetni jednotky k 31. prosinci 2024 (v tis. K&):

Minulé ucetni obdobi

tis. K& Ui vSvm,Iuvm Do 1 roku Nad 1225 Nad 5let | Bez splatnosti
hodnota penézni toky let

Ostatni

pasiva (bez

rokoveno 24381 24 381 24381 0 0 0

derivatu a

devizového

swapu)

Celkem 24 381 24 381 24 381 0 0 0

Tabulka nize zndzorfiuje rozdil mezi zbyvajici splatnosti nederivétovych finanénich aktiv a zavazk( Ugetni jednotky,
vychdazejici z Udajd uvedenych ve dvou tabulkdch vyse, k 31. prosinci 2025 (v tis. K&):

tis. K& Lleti vSvm,Iuvm Do 1roku | Nad1az5let Nad 5let | Bez splatnosti
hodnota penézni toky
Celkem 2814853 3602933 270254 1648094 1359 865 324720

Tabulka nize znazorfuje rozdil mezi zbyvajici splatnosti nederivatovych financnich aktiv a nederivatovych financnich
zavazkd Ucetnf jednotky, vychazejici z udajl uvedenych ve dvou tabulkach vyse, k minulému obdobi 31. prosinci 2024 (v

tis. K&):
tis. K& Cletzi] vSvmlIuvm Do 1roku | Nad1az5let Nad 5let | Bez splatnosti
hodnota penézni toky
Celkem 2 568 120 2601 652 480 827 982 335 807 881 330609
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Tabulky likvidity jsou sestaveny na zakladé nediskontovanych penéznich tokd evidovanych finanénich aktiv a zavazk( a

jak splatky jistiny uvérd, tak budouci dosud nezachycené Urokové platby, které vyplyvaji z uzavienych Gverovych vztahd.

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazk( v{ci nespriznénym subjektdm a tyto povinnosti plnit
dle smluvnich podminek. Pro tyto ucely se UCetni jednotka snazi udrzovat dostateCny objem penéz a penéznich
ekvivalent(, fidit splatnost zavazkU se splatnosti pohledavek. Minimalni objem likvidnich prostfedkd, které Ucetni jednotka

musi udrzovat na svych bankovnich Uétech je zakotven ve statutu Ugetni jednotky.

Analyza derivatovych finan¢nich ndstrojd sestavena podle zbyvajici smluvni doby splatnosti k 31. prosinci 2025 (v tis. K&):

Forwardové a Ugetni | Smluvni pen&zni .

swapové kontrakty v hodnota toky Do 1 roku Nad 1az5let Nad 5 let

tis. K&

Soh'e,daVka (ménovy 16093 16 093 9 444 6 649 0
erivat)

Zavazek (urokovy 4131 4131 0 41317 0

derivat)

Analyza derivatovych finan¢nich nastroji sestavena podle zbyvajici smluvni doby splatnosti k minulému obdobi 31.

prosinci 2024 (v tis. K&):

Forwardové a " R

swapové kontrakty v holé%e(;[g Smluvni penteOZE : Do 1 roku Nad 1az5let Nad 5 let
tis. K& y

Pohledavka (pfijem) 0 0 0 0 0
Zavazek (ménovy

derivat/urokovy 9267 9267 -1256 10 523 0
derivat)

11.7 Uvérové riziko (stuperi vystaveni Udetni jednotky riziku: nizky)

Riziko vzniku ztraty Podfondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkim, tj. splatit své dluhy,
vyplatit ndleZitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jind plnéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Podfondu plyne zejména:

e zdrzenych dluhopisg;

e 7z Uveérl a zapUjcek poskytnutych Podfondem;

e penéznich prostrfedkl ulozenych u bank;

e ostatnich pohledavek.

Uvérové riziko z dluhopist a Uvérd a zapdjcek poskytnutych Podfondem je snizovano provéfovanim dluznikl v rémci
zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik obhospodarovatele.
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Informace, které obhospodafovatel Podfondu vyuziva k fizeni Uvérovych rizik, mohou byt nepfesné a neulpliné. | kdyz
obhospodarovatel vyhodnocuje Uvérové expozice Podfondu, které povazuje z pohledu Uvérového rizika za ddlezité, mize
se stat, Ze riziko Upadku dluznika maze vzniknout v dUsledku udalosti nebo okolnosti, které Ize téZce predvidat a odhalit
(napfiklad podvody). Obhospodarovatel mize také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni tvérového
a obchodniho rizika protistrany.

Vyse jistiny Uvérd poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho investovani) nebo dluhopistim vydanym
jedinym emitentem by neméla prekrocit 65 % hodnoty aktiv Podfondu.

Pokud jsou Uvér nebo pujcka poskytnuty spolec¢nosti, ve které je Podfond drzitelem majetkové Ucasti s rozhodujicim

vlivem, nemusi Podfond poZadovat, aby tato spole¢nost zajistila Uvér nebo pdjcku s ohledem na existenci vzajemného
vztahu mezi ovladajici a ovladanou osobou.

Ugetni hodnota finan¢nich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztréty predstavuje nejlepsi odhad maximalni
expozice Podfondu vaci Gvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

Aktualni ucetni obdobi

Pohledavlz<g Dluhové cenné
tis. K& nebankovnimi palplry,, §k0|e, Pohledavky za Ostatni Celkem
subjekty pod|Iove, I|sty,a bankami
(avéry) ostatni podily
Standardni 174 524 2 430882 240 574 21236 2867 216
Minulé ucetni obdobi
Pohledavlz?i/ Dluhové cenné
tis. K& nebankovnimi F:qup Ty, ? keie, Pohlegavli((y za Ostatni Celkem
subjekty podi ove, |sty,a ankami
g ostatni podil
(avary) Y
Standardni 60 981 2103 295 427799 426 2 592 501

Stav obchodnich pohledavek Ucetni jednotky je priibézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.
Uvérové riziko u poskytnutych Gvér( zohledfuje existenci zajisténi a jejich hodnoty.
Pené&zni prostiedky na bankovnich u&tech jsou ulozeny u spolenosti J&T BANKA, a.s., Ceské spofitelnd, a.s., Komeréni

banka, a.s. a Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Jednd se o regulované bankovni subjekty pod dohledem CNB. Riziko
ztraty penéznich prostredkd je hodnoceno jako nizké.
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12RIZENI OSTATNICH RIZIK

12.71 Riziko koncentrace (stuperi vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Koncentrace pozic mizZe Podfond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky mohou byt
v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé. Podle oborového c¢lenéni ma Podfond vyznamnou expozici vUci
financénimu a bankovnimu sektoru a déle mensi expozici vaci nemovitostnimu sektoru. Ke koncentraci rizika muze
dochdzet nejen v ramci odvétvi, ale i v rdmci transakci s danou protistranou. Podle zemi koncentruje Podfond investice
zejména v Ceské republice

12.2 Operaéni riziko (stuperi vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mdze byt ztrata vlivem nedostatkd ¢i selhdni vnitfnich procest nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt zapfic¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, kterd ma v Uschové nebo jiném opatrovani
majetek Ugetni jednotky nebo Investi¢ni akcie.

Ucetni jednotka Geli mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zévislosti na informacnich technologiich a
telekomunikadéni infrastruktufe. Ugetni jednotka je zavisla na financnich, Ugetnich a jinych systémech zpracovani dat, které
jsou komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mize byt negativné ovlivnéna fadou problémd, jako je nefunkénost
hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni dalezitych IT systémd, utoky pocitacovych hackerd, pocitacovych virg,
teroristické Utoky, a jiné. Ugetni jednotka tak mdze utrpét vyznamné finanéni ztraty, nespinéni dluhd vici klientim,
regulacnim zdsahlm a poskozeni reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které m(ze vzniknout v dUsledku
chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakci. Podobné riziko m(ze vzniknout u transakci, které nebyly radné
zaznamenany nebo vyuctovany; regulatorni pozadavky v této oblasti se zvysily a ocekava se jejich dalsi rist.

Ucetni jednotka mlze utrpét ztraty v diisledku pochybeni zaméstnance Investicni spolecnosti jako obhospodafovatele
Ugetni jednotky ¢i ¢lena organt Uetni jednotky. Podnikéni Ugetni jednotky je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych
zasad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvod( zaméstnanct Investiéni spoleénosti &i ¢lentl organt Ugetni
jednotky. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k finanénim skodam. Ne
vzdy je mozné pochybenim predchézet a opatfeni, kterd Ucetni jednotka a Investi¢ni spole¢nost pFijima za Ucelem
prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusf byt vzdy efektivni.

12.3Rizika spojend s financnimi derivaty (stupef vystaveni Ugetni jednotky riziku:
nizky)

Rizika spojené s jednotlivymi typy derivat(, kterd maji byt nabyvany na ucet Ugetni jednotky, kterymi jsou v zasadeé rizika
trzni, a to zvlasté ménova ¢i Urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pripadé finanénich derivatd, které nejsou
obchodovény na evropskych regulovanych trzich, mtze byt Ugetni jednotka navic vystavena Gvérovému riziku protistrany
a vyporadacimu riziku. Ackoli poc¢atecni investice do finan¢niho derivatu mdze byt mala (anebo zadnd), mize i nepatrna
zména trznich podminek vyvolat podstatné snizeni ¢i zvyseni trzni hodnoty finan¢niho derivatu (tzv. pakovy efekt) a
znacny nepomer mezi vysi plnéni jednotlivych smluvnich stran v rdmci uzavieného finanéniho derivatu.

12.4 Riziko spojené s repo obchody (stuperi vystaveni USetni jednotky riziku: nizky)
Riziko spojené s repo obchody, spocivajici pfedevsim v riziku protistrany, tj. riziku, Ze vypofadani neprobéhne tak, jak se

predpokladalo, z divodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedodd investi¢ni nastroje ve stanovené |h(té, nebo riziku, Ze
emitent nebo protistrana nedodrzi svlj zavazek, a riziku spojenym s nepfiznivym vyvojem podkladového majetku.
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13REALNA HODNOTA FINANCNICH NASTROJU

Realna hodnota je cena, ktera by byla prijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v radné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finanéni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (napr. verejné
obchodované derivaty a cenné papiry ur¢ené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k
datu vykazani. Redlna hodnota financnich aktiv a zédvazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocefiovacich metod. Ugetni jednotka pouzivé rizné metody a vychazi z
trznich podminek existujicich ke kazdému datu UCetni zavérky. Pouzité metody oceriovani zahrnuji uplatnéni
srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi Ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté
stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a dalsi techniky oceriovani bézné pouzivané
Ucastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstup( a vstup( specifickych pro danou entitu.

V8echna nize uvedena zvefejnéni se tykaji financnich aktiv a finan¢nich zavazkd ocenovanych realnou hodnotou na
pokracujici bazi.

13.1 ZpUsoby ocenovani

Majetek a dluhy Fondu, resp. Ucetni jednotky se v souladu s ust. § 196 ZISIF oceriuji redlnou hodnotou podle
mezindrodnich Ucetnich standard( (ddle jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro
definovani redlné hodnoty je zpravidla pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finanénich nastrojil mize byt redlna hodnota zejména z dlvodu zanedbatelného kreditniho a urokového
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou, nebot pfipadny rozdil mezi nabéhlou

hodnotou a redlnou hodnotou by byl nevyznamny. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich Uctech;
b) penézni ekvivalenty;
c) pohledavky a zdvazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Ugetni jednotky se ocenuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investicni akcie.
Redlnou hodnotu majetku a dluhd Ucetni jednotky (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

« investicni spolecnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo

* nezavisly znalec.

Reélnd hodnota majetkovych Ucasti v majetku Ugetni jednotky, vEetné realné hodnoty cennych papird vydavanych
investicnim Fondem nebo zahraniénim Fondem, ktery je uzavienym investi¢nim Fondem, je stanovena vzdy ke konci
kazdého ucetniho obdobi, pficemz takto urCena hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne
ucetniho obdobi do dne predchazejiciho dni dalsiho stanoveni redlné hodnoty.

Finan¢ni ndstroje

NejlepsSim dokladem realné hodnoty jsou trzni neupravené ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k
dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pripadé, ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z dvodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zékladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je ndstroj klasifikovan jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modell, pouZivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
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objektivneé zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v
souvislosti se stanovenim hodnoty na Urovni 2 obvykle povazuji vynosove kfivky, iveérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné casto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich model vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udajl. Za této situace se s pouzitim
realistickych predpoklad( provede odhad individudlnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocefnovaciho modelu vyznamny, pfipadné je prislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na urovni 3
se pro stanoveni rediné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a zavazky ocefiovana redlnou hodnotou v rdmci urovné 3

Pozice v rdmci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Mezi aktiva,
kterd jsou ocenovany redlnou hodnotou v ramci Urovné 3.

Majetkové Ucasti a ostatni investiéni aktiva, pohledavky a zavazky ocernované realnou hodnotou proti ziskim nebo
ztratdm jsou ocenovany zpravidla na zékladé znaleckych posudkd nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich
trzni hodnota neni jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi financniho instrumentu ma zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je financni
instrument dostatec¢né zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v pavodni vysi, ackoli dle Ucetnich predpist, nebo dle predpist
souvisejicich s pravni Upravou podnikani investi¢nich fondd, je tfeba provést korekce ze zdsady opatrnosti. A to tfeba i do
vySe 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu Ucetni zaverky a dale ke dni zjisténi zavaznych skute¢nosti.

Uvérové riziko u finanénich zavazkd se stanovuije stejné jako u Uvérovych pohledavek. Odekavané penéznitoky ze zavazku
se diskontuje na zékladé sazby, kterd se sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Metoda
reflektuje aktualni situace véfitele, které by mohly mit vliv zejména na prfedc¢asné splaceni Uvéru nebo na vyvoj trhu. Tim
je umoznéno stanovit, za jakych podminek by dal tento zavazek pofidit v soucasnosti, a to odpovida definici realné
hodnoty.

13.2 Hierarchie redlnych hodnot finan&nich nastroju
Hierarchie realnych hodnot ma tyto urovné:

- Uroven 1 — Reélna hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma ucetni
jednotka pfistup ke dni ocenéni;

- Uroven 2 — Reélnd hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do Grovné 1, které jsou pfimo &i
neprimo pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek;

- Uroven 3 — Redlna hodnota je stanovena pomoci vstupnich veligin, které nejsou zalozeny na pozorovatelnych trznich
datech.

Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niZ je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovéno, je uréena na zakladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro méreni redlné hodnoty. Za timto ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim drovné 3.
Posuzovani vyznamu ur¢itého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v piném rozsahu vyZaduje Usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Nasleduijici tabulka analyzuje v ramci hierarchie realnych hodnot finan¢nich nastroji Ucetni jednotky (podle tfidy) ocenéné
realnou hodnotou k 31. prosinci 2025.
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Rok 2025
Aktiva (tis. K&) Uroveri 1 Uroven 2 Uroveri 3 Celkem
Pohledavky za
bankami a druzstevnimi 0 0 240 574 240 574
zaloznami
Pohledavky za 0 0 174 524 174 524
nebankovnimi subjekty
Dluhové cenné papiry 1156 244 584 519 365399 2106 162
Akcie, podilové listy a 20 530 304190 0 324720
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 16093 5143 21236
Celkem k 31.12. 1176774 904 802 785 640 2867216
Zavazky (tis. K¢)
Zavazky v(¢i bankam 0 0 -7100 -7100
Ostatni pasiva 0 0 -33 301 -33 301
Celkemk 31.12. 0 0 -40 401 -40 401
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Rok 2024
Aktiva (tis. K&) Uroveri 1 Uroven 2 Uroveri 3 Celkem
Pohledavky za
bankami a druzstevnimi 0 0 427799 427799
zaloznami
nebankovnim, subiekty : 0 e 60 981
Dluhové cenné papiry 1091125 416 067 265 494 1772686
égfa'fnf’sg('j'ﬁ;e listy a 24291 306318 0 330 609
Ostatni aktiva 0 0 426 426
Celkem k 31.12. 1115416 722 385 754700 2 592 501
Zavazky (tis. K&)
Ostatni pasiva 0 0 -33 648 -33 648
Celkem k 31.12. 0 0 -33 648 -33 648

Pro vSechny pfesuny finan¢nich ndstroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefiovani redlnou hodnotou plati
predpoklad, Ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Jestlize dochazi k nizké likvidité finanéniho aktiva na

V priibéhu sledovaného nebo srovnavaciho obdobi doslo k pfesuntim mezi hierarchiemi L2 a L3. Dlvodem presunt z L2
na L3 byla nedostupnost kotaci BVAL, BGN pro stanoveni redlné hodnoty. Naopak z hierarchie L3 byly do L2 pfesunuty
dluhopisy, kde byl aproximovan kreditni spread pomoci trzné pozorovanych vstupl (napr. spread z obchodovanych
dluhopist stejného nebo podobného emitenta).

13.3 Techniky ocenovani a vstupni veliCiny
Popis ocefovaci techniky a vstupnich veli¢in rovhé 2 a 3

Pro ocenéni redlné hodnoty na Urovni 2 vychazime vétsinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjisténych informaci z trhu
u obdobnych financ¢nich nastrojl, které se aktivné obchoduji, se stanovi koeficienty pro srovnatelné transakce ¢i
multiplikatory, a ty se nasledné pouziji k odvozeni realné ceny. Vstupni veli¢iny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménové kurzy, Urokové sazby.

Pro ocenéni redlné hodnoty na Urovni 3 vychdzime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo Ucetni hodnotou. Na
zakladé vstupnich velicin aplikuje jednotka nékterou z ocenovacich metod a na jejich zakladé stanovi realnou hodnotu.
Mezi vstupni veli¢iny patfi informace a finanénim aktivu, Urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace z
financ¢nich trhd, emisni podminky, financni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkové hodnota je pak déna jako rozdil

individualné ocenénych polozek majetku a zavazk(. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit v zavislosti na tom, podle jakych zasad
a predpoklad budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, ze pracujeme s predpokladem ,going concern’, ocenéni by
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mélo odrazet naklady na znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu sniZzenou o hodnotu opotfebeni) — metoda
substancni hodnoty. Dalsi majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném pfipadé nepredpokladame
dlouhodobéjsi existenci oceriovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zdvazkd. Mezi majetkové metody patfi rovnéz metoda Ucetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychdzime z ocenéni majetku a zdvazkd na bazi Ucetnich principl a zdsad. V rdmci precenéni
dilcich slozek majetku a zavazk( Ize samozrejmé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody.

Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani urcuje hodnotu finanéniho aktiva na zakladé porovnani ocefiované
hodnoty se srovnatelnymi velicinami zjisténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou vefejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti vefejné ¢i soukromé transakce. PFihlizi se rovnéz k pfedchozim transakcim tykajicim finanéniho aktiva. Odhad
se provadi na zakladé ,metody srovnatelnych multiplikdtord” nebo na zakladé ,metody srovnatelnych transakci”.
Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zakladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin realizace. Tato analyza je dllezita pfi vybéru pfislusnych koeficientl, které se aplikuji na finanéni udaje
ocenovaného podniku. Prislusné Udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na finanéni aktivum.

Ocenénivynosovym zptsobem - Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V rémci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, vcetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou
diskontovany na soucasnou hodnotu pozadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tokl je
povazovana (spolu s ostatnimi modely pouZivajicimi predikce budoucich vysledkl) za teoreticky nejspravnéjsi metodu
oceneéni, protoze explicitné bere do Uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim oceriovaného aktiva.

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni redlné hodnoty investici Urovné 3 ke konci sledovaného ucetniho obdobi
jsou nasledujici:

Aktiva (tis. KE&) Redlné hodnota Oceriovaci technika PouZité vstupy
Pohledavky za bankami 240 575 DCF Model PRIBOR, IRS CZK
Pohledavky za

PRI 174 524 DCF Model PRIBOR, IRS CZK,
nebankovnimi subjekty

PRIBOR, IRS CZK, EURIBOR, IRS
Dluhové cenné papiry 365399 DCF Model EUR, Z-Spread noveéjsich emisi,
DRSK Model, Bloomberg data

Ostatni aktiva 5143 DCF Model PRIBOR, IRS CZK

Zavazky (tis. K¢)

Zavazky vici bankam -7 100 DCF Model PRIBOR, IRS CZK

Ostatni pasiva -33 301 DCF Model PRIBOR, IRS CZK
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Kvantifikace pouzitych vstupt v pfipadé vynosového ocenéni

Kategorie majetku/dluhu Vyznamny vstup | VAazeny primeér vstupu
Pohledavky za nebankovnimi subjekty Diskontni sazba 6,63 %
Dluhové cenné papiry Diskontni sazba 6,19 %

Redlna hodnota pohleddvek za bankami, ostatnich aktiv, zadvazkd za bankami a ostatnich pasiv neni citliva na zménu trzné
nepozorovatelnych vstupd. Citlivost u danych kategorif aktiv a pasiv neni pocitana.

13.4 Citlivost realné hodnoty na zménu trzné nepozorovatelnych vstup(

Citlivostni analyza nizZe je provedena pouze na ¢ast portfolia, ktera je klasifikovana do Urovné 3.

Kategorie majetku/dluhu Zména parametru Pozitivni dopad (VQS' et elopEe (V;(';'
Poh'ledavky za nebankovnimi Zmeéna kreditni prlrazk{ 3592 3487
subjekty 10%

= ST s
Dluhové cenné papiry ATTiEne) LT prlraTZ(I;)c/)/ 6 440 -6 250

Vazeny primeér kreditni prirdzky pouzité pro portfolio spadajici do trovné 3 odpovida ve sledovaném obdobi 3,2 %. Citlivost
na zménu kreditni pfirazky o 10 % tedy odpovida absolutni zméné plus a minus 0,32 %.

V porovnavacim obdobi, tedy k roku 2024, odpovidal vazeny pramér kreditni pfirdzky pro portfolio spadajici do Urovné 3
¢islu 3,56 %.

13.5Popis ocerovacich postupl pouzitych uéetni jednotkou v trovni 3

13.5.1 Ocenéni obchodnich podilt a akcif
vynosovym zplisobem

Model ocenéni vychazi z prfedpokladu fungovani finanéniho aktiva jako Going Concern. Finanéni aktivum realizuje
pravidelny vynos, ktery se da méfit. Tyto budouci vynosy jsou dale diskontovany na sou¢asnou hodnotu k datu ocenéni.

substanénim zpisobem

Model ocenéni stanovuje realnou hodnotu vSech polozek aktiv financniho aktiva a nasledné se odectou cizi zdroje. Tato
hodnota se pouziva zejména tam, kde neni pfedpoklad going concern. Napfiklad u developerskych projekt( ve vystavbé.

nakladovym zpusobem

Model vychazi z pofizovaci ceny financ¢niho aktiva. Toto ocenéni se pouziva zejména v pocatecnim ocenéni &i pro ocenéni
START - UP.
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likvidani hodnotou

Model ocenuje finan¢ni aktivum, které ma vétsinou zapornou pfidanou hodnotu. V tomto pfipadé je tfeba stanovit
substancni hodnotu, od které je tfeba odecist naklady na likvidaci financniho aktiva.

13.5.2 Ocenéni cennych papird

vynosovym zplsobem

Model ocefiuje finan¢ni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na financénich trzich. K tomuto UcCelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné Tx ro¢né, trzni riziko pribézné.

13.5.3 Ocenéni poskytnutych uveér(

vynosovym zplsobem

Model oceriuje finan¢ni aktiva na zékladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na finanénich trzich. K tomuto Ucéelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné T1x rocné, trzni riziko pribézné.

13.5.4 Ocenéni prijatych uverd

vynosovym zplisobem

Model ocefiuje finanéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj

na financ¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potreba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné Tx ro¢né, trzni riziko pribézné.
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13.5.5 Sladéni pohybl na urovni 3 hierarchie realnych hodnot

Sladéni pohybd na urovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tfid nastrojd je k 31. prosinci 2025 néasledujici:

Zisk
) . /ztréta z
Redlna Zlfselééﬁgﬁ??jg precenéni PFevody z Redlna
tis. K& hodnotak | P sledku do Nakupy/ Vznik Prodeje | Emise Vyporadani ado hodnota k
1.1. vy ~ . | ostatniho lrovné 3 31.12.
hospodareni B
Uplného
vysledku
Aktiva
EOh'Edéka za 427799 2807 0 15682 020 0 0 15866 438 0| 240574
ankami
Pohledavky za
nebankovnimi 60 981 -580 0 157910 0 0 -43 787 0 174 524
subjekty
g;‘;?royv‘é cenne | 965494 1107 171893 | -30000 12987 | 30108 | 365399
Ostatni aktiva 426 0 0 635 758 0 0 -631 041 0 5143
Celkem aktiva 754700 2280 0 16647581 | -30000 0 -16 554 253 30108 | 785640
Zdvazky
Zavazky vici 0 0 0 244 866 0 0 237766 0 7100
bankam
Ostatni pasiva 33648 0 0 3243776 0 0 3244123 0 33301
Celkem finantni | a5 640 0 0 3488642 0 0 3481889 0| -40401
pasiva
PFevody z Urovné L2 do urovné L3:
MND CZ0003538183 60 375 tis. K&
Pfevody za urovné L3 do Grovné L2:
CSG CZ0003550808 21 920 tis. K&
RAIFFEISENBANK XS2559478693 10 369 tis. K&
DRMAX CZ0003556177 12 940 tis. K&
Banka CREDITAS CZ0003709016 20762 tis. K&
POZAVAROVALNICA XS2884012332 24 492 tis. K¢
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Sladéni pohybd na urovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tfid nastrojd je k 31. prosinci 2024 nasledujici:

Zisk
] . /ztréta z
Redlna Zlfsélzéﬁtérﬁ;czg precenéni Prevody z Redlna
tis. K& hodnotak | P vysledku do Nakupy/ Vznik Prodeje Emise | Vyporadani ado hodnota k
1.1 hospodaenf o,statrjlho Urovné 3 31.12.
Uplného
vysledku
Aktiva
Pohledavky za
. 410 449 0 0 20829372 0 0 | -20812022 0 427 799
bankami
Pohledavky za
nebankovnimi 45 346 1836 0 87920 0 0 -74121 0 60 981
subjekty
FD);L:;;VG cemneé | 349992 1614 0 156562 | 54959 0 25848 | 161867 265494
Ostatni aktiva 1462 0 0 374 546 0 0 -375 582 0 426
Celkem aktiva 806 549 3450 0 271 448 400 -54 959 0 | -21287573 -161 867 754700
Zdvazky
Ostatni pasiva -217 715 0 0 -6 131726 0 0 6315793 0 -33 648
?e'kef”, . 217715 0 0 6131726 0 0| 6315793 0 -33 648
inanénf pasiva
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14TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Ugetnijednotka ve sledovaném obdobf eviduje transakce se spiiznénymi osobami, a to s investi¢ni spoleénosti EAM, kterd
zajistuje obhospodarovani Podfondu. Tyto naklady jsou zahrnuty pod spravni néklady ve vykazu zisku a ztraty.

14.1 Osoby ovladajici

Nazev ovladajici osoby: EUROPIUM a. s. Jméno ovladajici osoby: Lubor Zalman
Sidlo: Pernerova 691/42, 186 00 | Bytem: Pod Sibeni¢kami 778, 251 64
Praha 8 Mnichovice
ZpUsob ovladani: 100 % primy podil ZpUsob ovladani: nepfimo prostrednictvim
ovladani spole¢nosti
EUROPIUM a. s.
Podil na hlasovacich pravech: | 100 % pfimy podil Podil na hlasovacich pravech: | 100 % pfimy podil

15VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu Ucetni zavérky nedoslo k vyznamnym uddlostemn, které by mély dopad na Ucetni zavérku Uetni jednotky.

Sestaveno dne: 02.04.2026
Digitally signed
W by Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.02
13:08:51 +02'00'
Mgr. Jan Kubin

zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spole¢nosti

EnCor Asset Management, investicni spole¢nost, a.s.
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Pfiloha €. 3 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism.

e) VoBUP)

Identifikace majetku

Porizovaci hodnota

Redlna hodnota
k poslednimu dni

(tis. CZK) Ugetniho obdobi
i (tis. CZK)

REPO CNB 180 000 180 000
oMLy GlobalPrivate - cz0008478666 174981 159 982
I\/IT'KVInveSt SICAV, a.s. 100979 100 345
— Gveér

PKN ORLEN XS2647371843 75588 77 338
EPH XS3106539938 73 522 74091
COLTCZ CZ0003577546 68 000 69 456
EPH XS2716891440 64 306 67 958
EAAONNPETA HIOREY XS2898794982 67 743 67 185
MND CZ0003538183 60 146 60 079
CSG CZ0003572695 60 000 60017
Fond Elevation €z0008475944 49980 53619
CEZ XS2838370414 499047 49 605
TPM PROVIQ PPDP NLOO15001MC8 48 590 48 490
KKCG FINANCING CZ0003563009 37000 38 569
CESKA SPORITELNA XS2746647036 37317 37920
KKCG FINANCING SK4000025938 37875 37076
EP INFRASTRUCTUR XS3239976163 36118 35963
CEZ XS2894908768 35030 34915
SOCIETATEA NATION XS2914558593 35643 34 849
CESKE DRAHY CZ0003562340 32794 33797
GEVORKYAN SRO CZ0000002159 34 468 38 373
SAZKA AG XS2615937187 32 436 32134
JTBANK XS3044417981 32 346 31731
ACCOL.FC CZ0003576159 31 000 31077
CTPNV XS2759989234 300982 30 621
DL XS3109485782 29 411 28916
ENERGO PRO AS XS3201977918 29 264 28 842



