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Pouzité zkratky

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
AIEMR 2012, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist
AVANT IS AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4
Ceska narodni banka
EnCor Funds SICAV, a.s., - ICO: 067 60 295, se sidlem Pernerova 691/42, 186 00
Feme Praha 8

IAS/IFRS Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

Hodnota majetku v podfondu snizena o hodnotu dluhd v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investi¢ni cinnosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu ucetné a
majetkoveé oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvofeného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1a 2 ZISIF.

ISIN Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papirl
Legal Entity Identifier (blize  viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)
Ostatni jméni Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhl Fondu zjeho
investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF
Zakon €. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist
. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Uprave nékterych pravidel zakona o investicnich
VoBUP y . S o e e
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist
Tato vyrocni zprava
Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025
ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb,, o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpisu

Z&kon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl

Srovnavacim obdobim v rozvaze, podrozvaze, ve vykazu zisku a ztraty a ve vykazu zmén vlastniho kapitalu

je obdobi konéici poslednim dnem ucetniho obdobi predchézejiciho Usetnimu obdobi.
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Vysveétlujici poznamky obsahuji dostacujict /informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v U¢etnim obdobi, jez odrazi finan¢ni vykazy.

Vyro¢ni zprava je nekonsolidovana a je ovéfena nezavislym auditorem.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvafi podfondy jako Ucetné a majetkové oddélené ¢asti jméni
Fondu. O majetkovych pomérech podfondd, jakoz i o dalSich skutec¢nostech, se vede Ucetnictvi tak,

ze umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Za Fond je sestavena
Vyro¢ni zprava. Za podfondy vytvofené Fondem jsou sestaveny samostatné vyrocni zpravy.

H
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1. Zakladni udaje o Fondu

Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8
LEI Fondu 315700AV5W5NWGSNB453
Misto reqistrace zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
9 v Praze, sp. zn. B 23196
Vznik Fondu 11.1.2018

Doba trvani Fondu doba neurcita

Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a)
Typ Fondu a jeho pravni forma ZISIF v pravni formé akciové spolec¢nosti s proménnym
zakladnim kapitalem

A Fond se pri své Cinnosti fidi pravnimi predpisy vSeobecné
Pravni rezim . L . .
zavaznymi v Ceské republice
Zeme sidla Fondu Ceska republika
Telefonni ¢islo a webové stranky +420 230 234 111, www.encorfunds.com
Obhospodarovatel EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost a.s.

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Administrator Avant Investi¢ni spole¢nost, a.s.

Poznamka Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve
smyslu ust. § 38 odst. 1 ZISIF

Podfondy vytvorené Fondem EnCor Fixed Income Strategy Podfond

a) Zékladni kapital Fondu

Vys$e (neinvesticniho) fondového kapitélu: 52 tis. K¢ (k poslednimu dni Ugetniho obdobi)

(z toho 100 tis. K¢ zapisovany zakladni kapital)
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b) Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie

Podoba listinny cenny papir

Forma najmeéno

Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné
Prevoditelnost prevoditelnost je omezena

ISIN nebylo pridéleno

Poget akeil ke konci Ugetniho obdobf 100.000 ks

Zmény v Ugetnim obdobi

Noveé vydané 0 ks v objemu 0 K¢

Odkoupené 0 ks v objemu 0 K¢

H
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikéni Fondu v Ugetnim obdobf
(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvari podfondy, jako Ucetné a majetkove oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfond(
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfonddm Fond vydava investicni akcie. O majetkovych
pomérech podfondd, jakoZ i o dalSich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zaverky za kazdy jednotlivy podfond. Veskera ¢innost Fondu probiha na jeho podfondech.

Ugetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond. Jménim Fondu se pro ugely Vyroéni zpravy mysli
Ostatni jmeéni.

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fonduy,
ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodareni s Ostatnim jménim skongcilo v Ucetnim obdobfi vykdzanym hospodariskym vysledkem ve vysi
-3 tis. K¢ pred zdanénim. Ztrata je tvorena nezbytnymi naklady.

b) Finan¢ni prehled

Ze zvefejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) lIze definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi Udaji v tis. K¢:

Kratkodoba aktiva 52
Aktiva celkem 52
Vlastni kapital 52
Pasiva celkem 52

c) Udaje tykajici se prosazovani environmentélnich nebo sociélnich viastnosti a udrZitelnych investic
podle ¢l. 11 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a tidaje podle ¢l. 5 az 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.
i) ZISIF)

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodafské Cinnosti.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné zajistili veSkeré potfebné ¢innosti.
V ramci zvySené volatility na finanénich trzich Ize ocekavat, Ze pravidelné ocenovani majetku a dluhti na

Aktudini metoda ocefiovani majetku a dluhd Fondu vSak poskytuje dostatecné moznosti, jak zohlednit
mimoradné okolnosti.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény Urokovych sazeb na hospodafeni Fondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje vEU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich uddlosti
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(geopolitika, energie, obchodni politika). Vliv na hospodareni Fondu se projevuje predevsim
prostrednictvim zmén rediné hodnoty majetku a zavazk{ Fondu, ddle skrze dostupnost, cenu a podminky
financovani i investi¢ni sentiment.

Vyvoj v roce 2025

Rok 2025 byl charakterizovén stabilizaci inflace v blizkosti inflacniho cile CNB, ristem redlnych mezd a
obnovenim ¢asti domdaci poptévky. Podle CSU dosahla priimérna roéni mira inflace v roce 2025 hodnoty
2,5 %, pricemz ceny zbozi rostly vyrazné pomaleji (+1,1 %) nez ceny sluzeb (+4,7 %), coz ukazuje
na setrvacnost cenové dynamiky ve sluzbach.

Ménova politika CNB v prilbéhu roku 2025 reagovala na stabilizaci inflace i na strukturu inflaénich tlakti a
postupné se posunula k vyckavacimu pfistupu. Konec roku 2025 a zacatek roku 2026 tak vstupuji
do obdobi, kdy trh pracuje vice se scénarem stabilnich sazeb nez s vyraznym dalSim poklesem.

Predpoklad nepretrzitého trvani Gcetni jednotky

S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Aktudlni likvidita Fondu je zajisténa, nebot velkd ¢ast majetku Fondu je umisténa v likvidnich
ndstrojich. Pro feSeni pfipadnych budoucich problém s likviditou v pfipadé nadmérnych pozadavk( na
odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potfebné sluzby
zajisteny.
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3. Textova Cast Vyrocni zpravy

a) Popis v8ech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz do$lo po skon&eni Ugetniho obdob,
v€. informaci o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Gcelu Vyroéni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u Fondu k zadné zméné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro naplnéni
ucelu Vyrocni zpravy.

b) Udajeo predpokladaném budoucim vyvoji podnikéni Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

Makroekonomicky vyhled na horizontu roku 2026

Zakladni ramec

Makroekonomicky vyhled pro rok 2026 napfic relevantnimiinstitucemi predpoklada rist ceské ekonomiky
pobliz potencidly, inflaéni prostredi v blizkosti 2% cile CNB a spise stabilni domaci urokové sazby (s tim,
7e vyznamna nejistota zUstdva v zahrani¢i a v obchodni politice).

e CNB uvadi rist ekonomiky 2,4 % a inflaci vroce 2026 v blizkosti 2% cile; riist ma byt tazen
soukromou spotfebou se silnou dynamikou mezd a postupné i investicemi (Ceskd ekonomika
na prahu roku 2026; Jakub Seidler; 14.1.2026)

e OECD ve svém ekonomickém vyhledu (Economic Outlook; 2.12.2025) uvadi pro rok 2026 rlst
ekonomiky CR o 2 %; hlavnim motorem mé z{istat soukromé spotieba a investice podporené
prostfedky zprogramu Ndarodniho planu obnovy (realizace programu NextGenerationEU)
do konce roku 2026; exporty mohou byt tlumeny i obchodnimi restrikcemi.

e Evropska komise ve svém podzimnim vyhledu (Autumn Forecast; 17.11.2025) ocekava v roce
2026 riist ekonomiky CR o 1,9 % a zddrazfiuje tah spotfeby domécnosti a potencialné negativni
pfispévek Cistého exportu.

e Ministerstvo financi CR v makroekonomické predikci (6.11.2025) pro rok 2026 pracuje
s primérnou inflaci 2,3 % a uvadi konsenzudlni o¢ekavani ristu HDP kolem 2,1 %.

Kurz CZK/EUR

Kurz koruny zUstane v roce 2026 pravdépodobné citlivy na globalni sentiment a na vyvoj urokoveho
diferencidlu. Domaci fundamenty (inflace blizko cile CNB, opatrnd ménova politika) mohou byt podpdrné,
avsak v epizodach vyssi rizikové averze mdze koruna oslabovat.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond prevazné investuje:
Fond nema majetek, ktery by investoval do dalSich aktiv

c) Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v Ugetnim obdobf doslo k nabyti vlastnich akcif (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci Usetniho obdobi nedrzel Fond, ani jeho dcefind spoleénost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie,
které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. e) ZoU)

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho prostfedi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah.
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f)  Informace o tom, zda Fond ma pobo¢ku nebo jinou €ast obchodniho zévodu v zahranici (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku anijinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

g) Udaje o &innosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobf (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v priibéhu Uéetnfho obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu. Z hlediska investic nedoslo v priibéhu Uc¢etniho obdobi k uzavreni zaddné nabyvaci smlouvy.

h) Identifikacni idaje kaZdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera), pfipadné externiho
sprdvce Fondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou tuto €innost vykondval, v&etné struéného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni Mgr. Lubor Zalman

Dali identifikasni didaje datum narozent: 22. 1. 1966
bytem: Pod Sibenickami 778, 257 64 Mnichovice

Vykon éinnosti portfolio manaZera pro Fond: celé Ugetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Lubor Zalman plisobi na finanénim trhu jiz vice nez 25 let a méa rozsahlé zkugenosti napfi¢ finanénim
sektorem. Pdsobil na rdznych vedoucich pozicich v Komeréni bance, kde fidil mimo jiné divizi

Finanénich trhl a mél na starosti spravu dluhopisoveho portfolia banky. Jako generaini feditel stal
deset let v Cele Raiffeisenbank CR.

i) Identifikaéni Udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost
depozitafe vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2
pism. b) VoBUP)

Nézev Ceska spofitelna a.s.
452 44782
Sidlo Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00

Vykon €innosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobi

j) IdentifikaCni Udaje kaZdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V rozhodném obdobi nebyla Uschovou nebo opatrovanim majetku fondu povéerena zadna jind osoba nez
depozitar fondu, u niz by hodnota takto ulozeného majetku presahovala 1 % hodnoty majetku fondu.

k) Identifikacni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, kterd vykondvala ¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Udaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podptirce.
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[) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy &. 4 Vyro¢ni zpravy.

m) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikl cennych papirli nebo
zaknihovanych cennych papir( vydévanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v€. Udaji o vSech statnich, soudnich nebo rozhodg&ich
fizenich za U&etni obdobi, kterd mohla mit nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohléseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V U¢etnim obdobi nebyl Fond uéastnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spor(, které by se tykaly
majetku nebo ndrokd viastnik cennych papirti nebo zaknihovanych cennych,papfrﬁ vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu pfevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu v U¢etnim obdobi.

V Uéetnim obdobi nebyl Fond ugastnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Fondu.

n) Hodnota vSech vyplacenych podild na zisku na jednu akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla k zakladatelskym akciim vyplacena zadna dividenda.

V U¢etnim obdobi predchazejicim Ucetni obdobi nebyla k zakladatelskym akciim vyplacena 7&dna
dividenda.

o) Udaje o skutetné zaplacené Uplaté obhospodaFovateli za obhospodafovani Fondu, s rozlisenim na
Gdaje o Uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podplirce a auditora, a Udaje
o dalsich nékladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani

_ Fondu 0 tis. K&
Uplata depozitafi za sluzby depozitare
Pl e yeep 0tis. K&
Uplata depozitae za sprévu cennych papirti
P andu P yenpap 0 tis. K&
Uplata administratora o o
R - zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podpiirce .
- Fondu 0 tis. K¢
Uplata auditora o
- Fondu 0 tis. K¢
Udaje o dalsich nakladech &i danich
- Fondu
Ostatni spravni naklady 3tis. K&

Na vrub Ostatniho jméni Ize hradit pouze naklady Fondu, které nevznikaji nebo nemohou vznikat
v souvislosti s investi¢ni ¢innosti zadného podfondu vytvofeného Fondem.
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p) Udaje o podstatnych zménach ddajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo
v prabéhu Ugetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Ugetniho obdobi nedoslo k zméné statutu Fondu, ani ke zméné investi¢nich cilll, investiéni
politiky ani strategie Fondu.

g) Udaje o mzdéch, dplatéch a obdobnych pfjmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovniklim nebo vedoucim
osobam v U&etnim obdob, &lenénych na pevnou a pohyblivou sloZku, Udaje o po&tu pracovnik( a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitaluy,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodafovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zdstupci statutarniho
organu jsou odmeénovani ¢lenem statutarniho organu vsouladu s jeho vnitfnimi zasadami
pro odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvoril systém pro odménovani svych pracovnikd, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejhovat Udaje o odmeériovani svych pracovnikd. Vzhledem ke
skutecnosti, ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
¢isla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikdm,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fondlm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé fondy
zaloZenou na objektivnich kritériich.

e v pomerné vysi pfifaditelné Fondu:

Pevna slozka odmen 0 Ke
Pohybliva slozka odmén 0 Ke
Pocet pfijemcu 11
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 Ke

r) Udaje o mzdéch, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikd nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Obhospodafovatel Fondu uplatfiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovniklim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym m{ze byt vystaven obhospodarovatel Fondu
nebo obhospodafovany fond. Tyto zdsady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a
ucéinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondU, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu &innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e predstavenstvo a dozor¢i rada;
e portfolio manaZzefi.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatriuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.
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e vpomerné vysi pfifaditelné Fondu:

Odmeény vedoucich osob 0 Ke
Pocet pfijemct 3
Odmény ostatnich pracovnik( 0 Ke
Pocet pfijemcu 8
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4. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepSiho védomi prohlasujeme, Ucetni zavérka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standardl, podava vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finan¢ni situaci a
vysledcich hospodareni Fondu a vyro¢ni zprava podle zakona upravujiciho Ucetnictvi obsahuje veérny
prehled vyvoje a vysledkd Fondu a postaveni Fondu, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym celi.

Zpracoval: Mgr. Jan Kubin
Funkce: mistopredseda predstavenstva spolecnosti

EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a. s.

Dne: 02.04.2026
Digitally signed
by Mgr. Jan Kubin
Date: 2026.04.02
Podpis: ool ... 13010:09 +02100
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5. Piflohy

Priloha ¢. 1 —  Zprava nezavislého auditora k Uc¢etni zavérce Fondu

Pfiloha ¢. 2 =  Ucetni zévérka Fondu ovéfena nezavislym auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
Pfiloha ¢. 3 -  Zprava o vztazich za Ucetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 4 -

Identifikace majetku Fondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu
(Priloha 2 pism. e) VoBUP)
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Pfiloha €. 1 — Zprava nezavislého auditora k ucetni zavérce Fondu
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondri spole¢nosti EnCor Funds SICAV, a. s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZené Gcetni zadvérky spolec¢nosti EnCor Funds SICAV, a. s. (,,Spole¢nost™) sestavené
na zakladé ceskych G€etnich predpisd, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2025, vykazu zisku a ztraty
a prfehledu o zméndch vlastniho kapitdlu za rok koncici 31. prosince 2025, a pfilohy této Ucetni zavérky
vEetné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych G¢etnich metodach. Udaje o Spole€nosti jsou
uvedeny v bodé 1 prilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho ndzoru priloZzend Ucetni zavérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti
k 31. prosinci 2025 a nakladd a vynosl a vysledku jejiho hospodafeni za rok kondici 31. prosince 2025
v souladu s ¢eskymi GCetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se z&konem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a spinili jsme i dal3i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisi. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zdklad pro vyjadifeni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo Ucetni zavérku a naSi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Gcetni zavérkou i naSimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace spliiuji poZzadavky pravnich predpist na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkl by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Uc¢etni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Spolecnosti, k nimZ jsme dospéli
pfi provddéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci
uvedenych postupd jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovidd za sestaveni Ucetni zdvérky poddavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Uc¢etnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zpUsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je pfedstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zdlezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pfipadQ, kdy predstavenstvo pldnuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéenf jeji ¢innosti, resp. kdy nem4 jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovidd dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit dcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na3 vyrok. Pfiméiend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v UcCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprdvnosti Gc¢etni zavérky zpdsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatené a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je v&tsi
neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nesprévnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldSeni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit ndzor na Ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Uletnich metod, pfimé&fenost provedenych uGcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrZzitého trvani pfi sestaveni uUcetni zavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromdazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamnd
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené
v této souvislosti v pFiloze ucetni z4avérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit
modifikovany vyrok. NaSe zaveéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji
z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zdvérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozorciradu mimo jiné o pldanovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prab&hu udinili, vetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenc¢ni €. 401
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ROZVAHA
k 31. prosinci 2025
(v celych tis. K&)
Posledni den Posledni den P‘:ﬁ!ﬁg{ghd:n
AKTIVA Pozndmka rozhodného Korekce rozhodného .
; . rozhodného
obdobi brutto obdobi netto .
obdobi-netto
Aktiva celkem (Z) sum 52 0 52 55
3 Pghl§davky za bankami a druzstevnimi 71 59 0 59 55
zéloznami (%)
v tom: a) splatné na pozadani 7.1 52 0 52 55
Posledni den Pc:s:ﬁﬁlrghd:n
PASIVA Poznamka rozhodného .
f rozhodného
obdobi ,
obdobi
Pasiva celkem (%) sum 52 55
9 | Z&kladni kapital (%) 7.2 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 7.2 100 100
13 | Kapitélové fondy 7.3 100 100
15 | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 7.4 -145 -143
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi
b) prirGstek kapitalu -3 -2

17 | Vlastni kapital

sum

Sestaveno dne:

242026

Podpisovy zdznam statutédrniho orgénu Géetni jednotky:
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PODROZVAHOVE POLOZKY

K 31. prosinci 2025

(v tisicich K&)

PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31. prosinci 2025
(v celych tis. K¢)

, Posledni den
Posledni den o
, ) minulého
Poznamka rozhodného ,
obdob rozhodného
obdobi
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 10 0 0

Sestaveno dne:

242026

il " - ” 7
Sestavil: / F ¢
[ e (et

Suchomelova Olga

Podpisovy zdznam statutédrmiho organu L’léetm’éednotky:
Yy

Digitally signed
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

K 31. prosinci 2025

(v tisicich K¢)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

k 31. prosinci 2025
(v celych tis. K&)

0d zacatku do
Poznamka Od zac¢atku do konce | konce minulého
rozhodného obdobi rozhodného
obdobi
9 Spravni naklady (%) VZ7_09 3 2
b) ostatni spravni néklady VZ7_09b 3 2
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
20 . sum 3 -2
zdanénim
22 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni sum -3 -2
Sestaveno dne: 2.4.2026 | Podpisovy zdznam statutarniho orgdnu Ucetni jednotky:
Digitally signed by
o - 3 v z Mgr. Jan Kubin
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

K 31. prosinci 2025

(v tisicich K¢)

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k 31. prosinci 2025
(v celych tis. K¢)

Zéakladni | Vlastni | Emisni | Rezervni | Kapitalové | Ocefovaci Neuhrf,:lzena Zisk
kapital akcie azio fondy fondy rozdily ztrata (ztréta) Celkem
minulych let

ZUstatek k 1. 1.
0004 100 100 -143 57

Cisty zisk/ztrata
za Ucetni obdobi

Zlstatek k 31. 12.
2024 100 -143

Z&kladni | Vlastni | Emisni | Rezervni | Kapitalové | Ocefovaci Neuhrgzena Zisk
" . (. , ztrata - Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily I (ztréta)
minulych let

Zlstatek k 1. 1.
2025 100 100 0 -145 55

' Cisty zisk/ztrata
za Ucetni obdobi

ZUstatek k 31.
12.2025 =123

Sestaveno dne: 242026 | Podpisovy zéznam statutérnfho organu tgetnf jednotky:

/ Digitally signed by
- 7 7 Mgr. Jan Kubin
Sestavil: 7 Suchomelova Olga W .
/yg bo /c,a./( Date: 2026.04.02
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1 OBECNE INFORMACE

EnCor Funds SICAV, a.s. (déle jen ,Ugetni jednotka” nebo ,Fond") byl zaloZen v souladu se zékonem &. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF").

Nazev Fondu: EnCor Funds SICAVY, a.s.

Sidlo: Pernerova 691/42, 186 00 Praha 8

Den zapisu do obchodni rejstiiku: 11.01.2018

IC0: 067 60 295

DIC: CZ06760295

Pravni forma: akciova spole¢nost

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vioZka 23196
Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investorl podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Uéetnfjednotlfa byla dne 15.12.2017 na zaklade § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapséna
do seznamu Ceské ndrodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investiéni akcie Fondu vydané k Ucetni jednotce mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272
ZISIF.

Investi¢ni akcie Ugetni jednotky mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF do Ugetni jednotky shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vyddvanim uc¢astnickych cennych papird a
provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené
investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

EnCor Funds SICAV, a. s. vytvari podfond pod ndzvem Encor Fixed Income Strategy Podfond, na jehoz G¢et mize Fond
nabyvat majetek v souladu s investi¢ni strategii tohoto Podfondu.

Investi¢nim cilem EnCor Fixed Income Strategy Podfond je dlouhodobé dosahovat stabilniho zhodnoceni investi¢niho
majetku alokovaného v Podfondu, pfi sou¢asné minimalizaci rizika/volatility jeho aktiv. Podfond bude investovat zejména
do stétnich a korporatnich dluhovych instrumentd z rdznych odvétvi, vydanych emitenty zejména z Ceské republiky,
dopInénych o emitenty z EU a USA, v CZK, EUR, USD a ostatnich ménach s ¢asteCnym zajisténim proti kurzovému riziku
(vaci CZK), pfi zachovani vyvazené miry kreditniho rizika. Souc¢dsti strategie Podfondu je tedy i diversifikace rizik na
zakladé investic do riznych nepropojenych majetkovych hodnot.

Obhospodarovatel a administrator:

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) byla
pocinaje 30. 11. 2017 AVANT investiéni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241 (déle jen ,investiéni spole¢nost AVANT" nebo
,2administrator”). Od 01. 10. 2021 je obhospodarovatelem Fondu EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a. s.
(déle jen investi¢ni spolec¢nost EAM), jako administrator nadale z(stava AVANT investiéni spole¢nost, a. s.



EnCor Funds SICAV, a.s.
Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K&)

EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost a. s. byla na zakladé rozhodnuti zakladatel& Fondu ke dni 01. 10. 2021
jmenovana do funkce individualniho statutarniho organu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF
obhospodarovat prostfednictvim této osoby.

v pribéhu roku 2025 EnCor Asset Management, investiéni spolecnost a.s. vykonavala ¢innost obhospodarovani majetku
Ucetni jednotky v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Ucetni jednotky a pribézné naplnovala jeho investiéni
strategii.

Usetni jednotka neméla ve sledovaném ani v minulém Udetnim obdobi zaméstnance. Ugetni jednotka je plné
obhospodarovéna investi¢ni spolecnosti EAM. Administraci Fondu, resp. Ucetni jednotky provadi investi¢ni spolecnost
AVANT. Uvedené ¢innosti ve vztahu k Fondu, resp. Ugetni jednotky realizuji obé investiéni spole¢nost svymi zamé&stnanci.
Spravu majetku Fondu, resp. Ugetni jednotky zajistuje osoba povéfend vykonem této ginnosti, kterd je zaméstnancem
obhospodarovatele.

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2025

Statutarni organ:

Pfedstavenstvo
Pri vykonu funkce zastupuje: Mgr. JAN KUBIN
Clen predstavenstva: EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.
Spravni rada/Dozorci rada:
Dozor¢&irada
¢len dozordi rady: LUBOR ZALMAN

V rozhodném obdobi nedoslo k Zzadnym zménam v obchodnim rejstriku.

2 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Od data vytvoreni Ugetni jednotky obhospodatovatel o jméni Ucetni jednotky Uétuje dle Ugetni osnovy uréené pro banky a
jiné financni instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991
Sb., o Ugetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisy, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi, ve
znéni pozdgjsich predpist (dale jen ,VoUBFI").

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o Ugetnictvi, ve
znéni pozdgjsich predpist (déle jen ,ZoU") a piislusnymi nafizenimi a vyhléskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. Usetni zavérka byla sestavena na zakladé akruéiniho principu a na zékladé zésady ocenovani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pravem Evropské unie pro oblast finan¢nich nastroj(.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Ugetni jednotka vykazuje, oceriuje a uvadi informace o finan¢nich nastrojich podle
mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS").

Usetni jednotka pfi vedeni ucetnictvi a pfi sestaveni Ucetni zaverky dale vyuziva odborné interpretace vydané Narodni
Ucetniradou (NUR), které slouzi jako metodicka opora v pfipadech, kdy platna legislativa neposkytuje jednoznacéné resent.
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Tyto interpretace nejsou pravné zavazné, avsak predstavuji respektovany odborny ramec, ktery prispiva k zajisténi
vérného a poctivého obrazu Ucetnictvi. Ucetni jednotka se jimi fidi zejména pfi tvorbé vnitfnich Gcetnich postupl a pfi
feSeni specifickych Uc¢etnich situaci.

Tato Ucetni zévérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek ugetni
zavérky a rozsah Udajd ke zverejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Ugetni zavérka byla zpracovana jako fadna k 31. prosinci 2025, za Uéetni obdobi od 01.01.2025 do 31.12.2025 (déle téz
,Ucetni obdobi").

Usetnictvi respektuje obecné Ugetni zésady, zasadu Utovani ve vécné a Gasové souvislosti, zasadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zavérka investiéniho Fondu a jeho jednotlivych Ucetnich jednotek ovéfuje nezavislym
auditorem.

Ucetni jednotka neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro
ucetni jednotka. Predkladana ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovana. Ucetni jednotka nema v souladu s § 22 ZoU
povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku.

Regulatorni pozadavky
Fond, resp. Ugetni jednotka podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. Ceska spofitelna, a.s. (dale jen ,depozitar”)

vykonava pro Fond, resp. pro Ucetni jednotku funkci depozitaie ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitaiské
smlouvy, jejiz posledni znéni je uc¢inné od 01.10.2021.

3 DULEZITE UCETNI METODY

Usetni zavérka Ucetni jednotky byla sestavena na principu nepretrzitého a casové neomezeného trvani a byla pfipravena
v souladu s nasledujicimi dllezitymi Ucetnimi metodami:

3.1 Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pripsani
(valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednéni a den vyporddani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

3.2 Finandni aktiva

Ucetni jednotka pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak drzenych
cennych papir(, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitalovym nastrojem je
smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazka.

V pfipadé, Ze Fond drzi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto cennych papird,
investicni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo prijmout hotovost nebo jiné financni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finanénfi aktivum.

Nakupy nebo prodeje financnich aktiv jsou vykazany k datu vyporadani obchodu — datum, kdy je aktivum dodano ucetni
jednotce.

10
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Finan¢ni aktivum se zauctuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vdechna sva smluvni prava. Smluvni préva zaniknou, pokud Ugetni jednotka uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by pfevod finan¢niho aktiva nesplfoval
kritéria k oductovani, pak Ucetni jednotka o prevedeném aktivu neti¢tuje jako o svém aktivu.

Financéni aktivum nebo jeho ¢dst se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tok( z investic nebo prevedla
v8echna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

3.2.1 Dluhova finan¢ni aktiva

Ugetni jednotka klasifikuje své investice do dluhovych finan¢nich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto
finan¢nich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokl plynoucich z téchto financnich aktiv. Portfolio
finan¢nich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Ucetni jednotka se soustreduje
predevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Mezi dluhova financni aktiva se z rozvahy fadi:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami” obsahuje zejména bézné Ucty, terminové vklady, poskytnuté
Uvéry, poskytnuté uvéry v ramci repo obchodl a ostatni pohleddvky u centralnich bank, bank nebo druZstevnich zaloZzen
a neobchodovatelné dluhové cenné papiry emitované bankami.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty" obsahuje zejména poskytnuté Uvéry osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zéloZnou, véetné repo obchod(, zalohy na pofizeni cennych papirl, pohledavky vzniklé z prodeje cennych
papird nevyporadanych do tficeti dnl po stanoveném dni vypofadani, ostatni pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych
splatnych dluhovych cennych papir(.

Dluhové cenné papiry

Polozka "Dluhové cenné papiry" obsahuje dluhové cenné papiry emitované vladnimi institucemi, dluhové cenné papiry
ocenované realnou hodnotou, dluhové cenné papiry poskytnuté jako kolateral v repo obchodech, poskytnuté dluhové
cenné papiry zapujckou.

Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako dluhové finanéni aktivum

Jednd se o investi¢ni nastroje, které jsou z Ucetniho hlediska klasifikovany jako dluhova finanéni aktiva, protoze zakladaji
smluvni zavazek emitenta vaci drziteli.

Ostatni aktiva

Financnimi dluhovymi aktivy v poloZce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky z
obchodovani s cennymi papiry.

Zéasady Ucetni jednotky vyzaduji, aby investiéni spolec¢nost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech na zakladé
realné hodnoty spolu s dal§imi souvisejicimi finanénimi informacemi.

Ugetni jednotka pfi prvotnim zaucétovani oceriuje financni aktivum redlnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty a
oductovani finanéniho aktiva je U¢tovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” mimo nabéhlé uroky, které jsou vykazovany na bazi efektivni Urokové sazby
do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozZce ,Vynosy z urokl a podobné vynosy”.
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3.3 Financni zavazky

Finan&ni zévazky jsou nederivatové finan¢ni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Ugetni jednotka ma
povinnost dorugit drziteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Vznik nebo prevody financ¢niho zavazku jsou k datu vyporadani obchodu.

Ugetni jednotka zauctuje finanéni zavazek v pripadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj.
ucetni jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Ugetni jednotka oductuje finan¢ni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze financni zédvazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je povinnost
definovana smlouvou spinéna, zrusena nebo skonéi jeji platnost.

Smeéna se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik ptvodniho finan¢niho zdvazku a zauctovani nového finanéniho zavazku.

Fond klasifikuje své finanéni zavazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze tyto zavazky patfi do
skupiny finanénich aktiv a zavazk(, které jsou jako celek fizeny a jejichZ vykonnost je vyhodnocovana na zakladé rediné
hodnoty.

Ugetni jednotka pfi prvotnim zauctovani oceriuje finanéni zavazky redlnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty
prifaditelné Uvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocefiovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé

prislusenstvi a oductovani financ¢nich zavazkd je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a
ztraty je soucasti polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

3.4 PenéZni prostredky
Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych Uctech u bank a jiné kratkodobé investice na

aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich Uctl se v rozvaze vykazuje
v zdvazcich v polozce ,Zavazky v(c¢i bankdm a druzstevnim zaloznam”.

3.5 Vzdjemna zuctovani
Financni aktiva a zavazky se vzdjemné zapocitavaji a Cista Castka je vykdzana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zu¢tovanych ¢astek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vySi nebo realizovat aktivum a

vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo upadku Ucetni jednotky nebo protistrany.

3.6 Zasady pro Uctovani nakladd a vynosu
Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asove a vécné souvisi.

Opravy nakladd nebo vynost minulych Ucetnich obdobi se Uctuji na uétech nakladd nebo vynosl béZzného obdobi, pokud
se nejednd o opravy zasadnich chyb tykajicich se prfedchozich obdobi, které se Uctuji jako Upravy vysledk minulych let.

3.7 Meéna Ucetnictvi a zachyceni operaci v cizich ménach
Ména Ucetnictvi Fondu / Ugetnf jednotky je CZK.

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v méné vykazovani pfepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. ZUstatky penéznich aktiv a zavazk( denominovanych v cizi méné a ocenovanych realnou hodnotou do zisku
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nebo ztraty jsou precenény na realnou hodnotu k rozvahovému dni a kurzovy dopad je soucasti celkové zmeény realné
hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni penézni aktiva a zavazky denominované v cizi méné jsou prepocitavana do
mény Udetnictvi v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu Ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a
zavazkU vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

3.8 Dan z pfijma

Danovy zéklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodafeni bézného Ucetniho obdobi pfipoétenim danove
neuznatelnych nakladd, odec¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmU a pfipoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty. Odhad splatné dané je vykazan v
rozvaze jako rezerva na dan. Odhad splatné dané z pfijmU se zapocitava se zaplacenymi zalohami. Vysledné saldo se
podle vyse zaloh vic¢i odhadu dané vykazuje bud jako rezerva (jsou-li zalohy nizsi), nebo jako ostatni aktivum (jsou-li zalohy
vyssi).

3.9 0Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prfechodné rozdily zakladem splatné dané. O odlozené
danoveé pohledavce se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkéch ginnosti Ugetni jednotky vznika odlozend dar zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného
na Ucet Ugetni jednotky. Odlozeny danovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva” a odlozena danova pohledavka
je soucasti polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odloZené dané vztahujici se k pfechodnym rozdilim vykazanym v ramci
rozvahy je také vykdzdna v rozvaze jako snizeni/zvyseni téchto prfechodnych rozdill. Ostatni zmény odloZené dané jsou

vykazany ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Dan z pfjmu”.
3.10 Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazk( nebo nakladd, jejichz povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale nenf jista jejich vySe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odtok prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné" znamena pravdepodobnost prevysujici 50 %,

* Je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v ¢astce rezervy v pfipadé, Ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze k nim dojde. Pfi vycisleni rezervy se

neberou v Uvahu zisky z ocekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy oCekavana vyrazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jez je pricinou tvorby rezervy.

3.11 Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchod, které vedou k vykazani aktiv a zavazkd v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahoveé evidenci.
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Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dilezitou soucast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na Uroven rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo snizit jina rizika, napf. zajiSténim aktiv a zavazk( vykézanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivum/zavazek, které je disledkem minulych uddlosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejistd udalost, kterd neni plné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zadvazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostredk
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napr.
neodvolatelné uvérove prisliby, ruceni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zdvazkd jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papir(l a souvisejici zdvazky prislusna aktiva klientim vratit (napf.

aktiva ve sprave). Podrozvahovymi polozkami jsou i nominalni hodnoty Urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd,
swapd, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

3.12 Cenné papiry vydadvané Fondem k U&etni jednotce
Fond/Ucetni jednotka vydava nasledujici druhy kusovych akcif: zakladatelské akcie.

Zakladatelske akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.

Se zakladatelskymi akciemi Fondu jsou spojena nasledujici prava:

- prédvo na podil na zisku Fondu, ktery nevznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvaleny valnou hromadou Fondu
k rozdéleni,

- pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni zapisovaného zakladniho kapitalu
Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylou¢eni nebo omezeni pfednostniho prava na upisovani
novych zakladatelskych akcii,

« pravo ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se
Fondu a pravo uplatriovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy,

- pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat pfedstavenstvo Fondu o
svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti,

« prévo na podil na likvida¢nim zlstatku pfi zruSeni Fondu s likvidaci,

- v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo v pripadé exekuéniho pfikazu
k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit pfedkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného
Akcionare za podminek § 283 odst. 2 ZISIF;

- predkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného Akcionare za podminek § 160 ZISIF,

* pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.

4 ZMENY UCETNICH METOD

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam ucetnich metod.

14



EnCor Funds SICAV, a.s.

Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K&)

5 OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA
VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Ugetni jednotka nerealizovala zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital pripadajici na drzitele investicnich akcii.

6 VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE

6.1 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

tis. K& 2025 2024
Z(statky na béZnych uctech 52 55
Celkem 52 55

Bézny UcCet je veden v CZK a je splatny na pozadani.

6.2 Zakladni kapital

K 31. prosinci 2025 eviduje Ucetni jednotka zékladni zapisovany kapital ve vysi 100 tis. K& (2024: 100 tis. K¢).
Zakladni kapital je tvoren 100 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 1 K&.
6.3 Kapitélové fondy

Kapitdlové fondy predstavuji priplatek mimo zékladni kapital ve vysi 100 tis. K& (2024: 100 tis. K¢&).

6.4 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Soucasti polozky Nerozdélenych ziskll nebo neuhrazenych ztrat z prfedchozich obdobi jsou nerozdélené zisky z
predchozich obdobi a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych financnich aktiv.

NiZe uvedend tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziskd a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2025 2024

Z(statek nerozdélenych ziskl/ztrat k 1. 1. -143 -139

Zvyseni/snizeni nerozdélenych zisk{/ztrat z vysledku hospodarenti
minulého roku

Celkem k 31. 12. -145 -143

Neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi Fondu ¢ini 145 tis. KE. Fond eviduje ztratu za sledované ucetni obdobi ve vySi
3 tis. K&. O vyporadani ztraty za sledované Ucetni obdobi rozhodne valna hromada schvalujici Ucetni zavérku, a to do
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konce Sestého mésice nasledujiciho roku, tj. do 30. 6. 2026. Fond planuje prevést ztratu za rok 2025 do neuhrazenych

ztrat z minulych let.

7 VYZNAMNE POLOZKY VE VYKAZU ZISKU A ZTRATY

7.1 Spravni naklady

tis. K& 2025 2024
Ostatni spravni naklady 3 2
Celkem 23 -2

Ostatni spravni néklady tvofi naklady na spravni poplatky Fondu (2024 2 tis. K¢&).

Naklady na zaméstnance a ¢leny statutarnich organti a dozor&i rady

Usetni jednotka neméla ve sledovaném ani v minulém uéetnim obdobi zamestnance. Fond je pIné obhospodarovan
investicni spolecnosti EAM. Uvedenou Cinnost ve vztahu k Fondu, resp. Ucetni jednotky realizuje investicni spolecnost
EAM svymi zaméstnanci. Spravu majetku Fondu, resp. Ucetni jednotky zajistuje osoba povérend vykonem této ¢innosti,

ktera je zaméstnancem obhospodarovatele.

7.2 Splatna dan z pfijma

tis. K& 2025 2024
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢Cinnosti pfed zdanénim 8 -2
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z oductovani finaneni aktiv

vykdzanych v ostatnim uplném vysledku (nerozdélenych 0 0
vysledcich)

Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Danoveé neodcitatelné naklady 0 0
Pouzité slevy na dani a zapocCty 0 0
Z3klad dané 0 0
Zohlednéni danoveé ztraty minulych let 0 0
Z4aklad dané po oded&teni darnové ztraty 0 0
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 0 0

Zaplacené zalohy na dan z pfijmu pravnickych osob ¢&ini k rozvahovému dni vysi 0 tis. K& (2024 0 tis. K&).
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7.3 OdlozZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech doc¢asnych rozdild za pouZiti dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fond nevykazuje na ucet Ucetni jednotky k 31.12.2025 ani k 31.12.2024 odlozeny danovy zavazek. O odlozené dafnové
pohledavce nebylo k 31.12.2025 ani k 31.12.2024 z dGvodu opatrnosti Uc¢tovano.

8 VYNOSY PODLE GEOGRAFICKEHO CLENEN(

Ugetni jednotka provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky.

V. V4

9 PODMINENA  AKTIVA, PODMINENE  ZAVAZKY A
PODROZVAHOVE POLOZKY

tis. K& 2025 2024
Hodnoty predané k obhospodarovani 0 0
Celkem 0 0

Fond k rozvahovému dni vykazuje na ucet Ucetni jednotky vySe uvedené hodnoty piedané k obhospodafovani investicni
spoleénosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

10ZALOHY, ZAVDAVKY, ZAPUJCKY, UVERY A ZAJISTENI
POSKYTNUTE CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH ORGANU

Ugetni jednotka neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zaptjcky a Uvéry ¢lendim statutarniho orgénu ani ¢lendim dozoréi rady.
Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

11RIZENI FINANCNICH RIZIK

Fond je v dUsledku své ¢innosti vystaven rdznym finanénim riziklim, zejména Uvérovému riziku.

Fond v ramci své ¢innosti zfizuje podfondy, na kterych probiha investi¢ni ¢innost. Fond nerealizuje investi¢ni ¢innost.
11.1 Expozice a koncentrace rizik

Ugetni jednotka zvefejiiuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje financ¢ni nastroje do

jednotlivych kategorii, pro které jsou charakteristicka urcita rizika (napf. bézné ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,
poskytnuté Uvéry, obchodni pohleddvky a ostatni):
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Aktualni ucetni obdobf

Ocenéné redlnou
hodnotou do

Ocenéné realnou
hodnotou do

Ocenéné realnou

Ocenéné realnou

Aktiva (tis. K&) r?:sgﬁgi ] o,statnll’ho ) o,statnll’ho .hodnotou dq .hodnotou dq
) hodnotou upiného vysledku | dpiného vysledku | zisku nebo ztréty | zisku nebo ztraty
dluhového kapitalového povinné uréena
nastroje nastroje

Pohledavky za

aktiva

bankamia 0 0 52 0
druzstevnimi

zéloZznami

Celkem finanéni 0 0 52 0

Minulé ucetni obdobi

Ocenéné realnou
hodnotou do

Ocenéné realnou
hodnotou do

Ocenéné realnou

Ocenéné realnou

Aktiva (tis. K&) r?:fgﬁgi ] o,statn,l’ho ) o,statnll’ho . hodnotou dq _ hodnotou dq
’ hodnotou upiného vysledku | dpiného vysledku | zisku nebo ztréty | zisku nebo ztraty
dluhového kapitalového povinné urcend
nastroje nastroje

Pohledavky za
bankami a

aktiva

v . 0 0 55 0
druzstevnimi
zéloZnami
Celkem finanéni 0 0 55 0

11.2 Mé&nové riziko (stupen vystaveni USetni jednotky riziku: nizky)

Ménou ucetnictvi Ugetni jednotky je CZK, pficemz ménové riziko je spojeno s transakcemi v cizi méné a z nich plynoucimi
zUstatky v cizi méné financnich aktiv a zdvazk(, jejichz hodnota se méni (roste ¢i klesa) vlivem zmény sménnych kurzd,
nebot jsou zachyceny v méné Ucetnictvi. Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota finanéniho aktiva a zavazku mdze byt
ovlivnéna zménou menového kurzu, ktera se promita do stanoveni jejich realnych hodnot.

Nésleduijici tabulka zobrazuje penézni finanéni aktiva Ugetni jednotky k 31. prosinci 2025 v rozdéleni dle
jsou primarné zlstatky evidovany:

gjich mény, v niz

Aktudlni ucetni obdobi

tis. K&
Pohledavky za bankami

N R )

v CZK Celkem
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Fond k 31. 12. 2025 neeviduje zadné finanéni zavazky.
Fond neni vystaven ménovému riziku.

Minulé ucetni obdobi

tis. K& v CZK Celkem
Pohledavky za bankami 55 55

Fond k 31. 12. 2024 neeviduje zadné financni zavazky.

Fond neni vystaven ménovému riziku.
11.3 Uvérové riziko (stuperi vystaveni U&etni jednotky riziku: nizky)

Riziko vzniku ztraty Ucetni jednotky v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zévazkim, tj. splatit své dluhy,
vyplatit ndleZitosti aktiv, které vydala a dodrZet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina pinéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Ugetni jednotky plyne zejména:

e penéznich prostredk( ulozenych u bank.
Informace, které investi¢ni spolecnost jako obhospodarovatel Ugetni jednotky vyuziva k fizeni tvérovych rizik, mohou byt
nepresné a neuplné. | kdyz investic¢ni spolecnost vyhodnocuje Uvérove expozice Ucetni jednotky, které povazuje z pohledu
Uvérového rizika za dalezité, mlze se stat, Ze riziko Upadku dluznika maze vzniknout v disledku udalosti nebo okolnosti,
které Ize té€Zce predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investi¢ni spolec¢nosti mize také selhat pfi ziskavani informaci
nezbytnych pro vyhodnoceni Uvérového a obchodniho rizika protistrany.
Usetni jednotka nevyuziva pfi fizeni Gvérového rizika metodu oekavané Gvérové ztraty ECL. Uvérové riziko je hodnoceno
a sledovano, precenéni se ve vykazech promita do realné hodnoty. UCetni hodnota financnich aktiv ocenénych realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty pfedstavuje nejlepsi odhad maximalni expozice Uéetni jednotky v{ici tvérovému riziku.

Uvé&rové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

Aktualni ucetni obdobi

Pohledavky

. Ostatni Celkem
za bankam|

tis. K& Uvéry Pohledavky

Standardni (nenf po splatnosti)

Coaom T T

Minulé ucetni obdobi

Pohledavky

. Ostatni Celkem
za bankam|

tis. K& Uvéry Pohledévky

Standardnfi (neni po splatnosti)

-ﬂ_ﬂ—_

Stav obchodnich pohledavek U¢etni jednotky je priib&zné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.
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Uvérové riziko u poskytnutych uvért zohledriuje existenci zajisténi a jejich hodnoty.

Penézni prostfedky na bankovnich Udtech jsou ulozeny zejména u banky Ceskd spofitelna, a.s. Riziko Uvérové ztraty
v souvislosti s penéznimi vklady je tak zanedbatelné.

12RIZENI OSTATNICH RIZIK

12.1 Riziko koncentrace (stuperi vystaveni Uetni jednotky riziku: nizky)

Koncentrace pozic mize Ucetni jednotku vystavit ztratdm, a to i navzdory tomu, ze ekonomické a trzni podminky mohou
byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé.

13REALNA HODNOTA FINANCNICH NASTROJU

Redlna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zdvazku v Fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finanéni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (napf. verejné
obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k
datu vykdazani. Redlna hodnota finan¢nich aktiv a zavazk(, které nejsou obchodovéany na aktivnim trhu (napf. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci oceriovacich metod. Ucetni jednotka pouziva riizné metody a vychazi z
trznich podminek existujicich ke kazdému datu Ucetni zavérky. PouZité metody ocefovani zahrnuji uplatnéni
srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstate
stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokl, modely ocefiovani opci a dalsi techniky ocernovani bézné pouzivané
Ucastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstupt a vstup specifickych pro danou entitu.

Vsechna niZze uvedend zverejnéni se tykaji financnich aktiv a finanénich zdvazkd ocenovanych redlnou hodnotou na
pokracujici bazi.

13.1 ZpUsoby ocenovani

Majetek a dluhy Fondu, resp. Ucetni jednotky se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji redlnou hodnotou podle
mezindrodnich Ucetnich standardd (dale jen ,IFRS") upravenymi prdvem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro
definovani rediné hodnoty je zpravidla pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finanénich nastroji miZze byt redlnd hodnota zejména z dlvodu zanedbatelného kreditniho a urokového
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou, nebot pfipadny rozdil mezi nabéhlou

hodnotou a realnou hodnotou by byl nevyznamny. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich Uctech;
b) penézniekvivalenty;
c) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Ucetni jednotky se ocenuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investicni akcie.
Redlnou hodnotu majetku a dluh Uéetni jednotky (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

* investicni spolecnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
* nezavisly znalec.

Redlnd majetkovych Gcasti v majetku Ucetni jednotky, véetné redlné hodnoty cennych papird vydévanych investiénim
Fondem nebo zahrani¢nim Fondem, ktery je uzavfenym investiénim Fondem, je stanovena vzdy ke konci kazdého
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ucetniho obdobi, pricemz takto ur¢ena hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne ucetniho
obdobi do dne predchazejiciho dni dalsiho stanoveni redlné hodnoty.

Finanéni nastroje

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni neupravené ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k
dispozici, pouZzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroveri 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zékladé dostupnych ukazatel likvidity trhu), je ndstroj klasifikovan jako spadajici do Grovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modell, pouZivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivne zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v
souvislosti se stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle povazuji vynosoveé kfivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné ¢asto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udajl. Za této situace se s pouzitim
realistickych prfedpoklad( provede odhad individualnich ocefiovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je prislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci Urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na Urovni 3
se pro stanoveni realné hodnoty pouZzivaji znalecké posudky pouZivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a zavazky ocenovana redlnou hodnotou v ramci Urovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jeZ nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Mezi aktiva,
ktera jsou ocenovany realnou hodnotou v ramci trovné 3.

Majetkové Ucasti a ostatni investiéni aktiva, pohleddvky a zdvazky oceriované redlnou hodnotou proti ziskdm nebo
ztratdm jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich
trzni hodnota nenfi jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi financniho instrumentu ma zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je financni
instrument dostatec¢né zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v pavodni vysi, ackoli dle ucetnich predpist, nebo dle predpist
souvisejicich s pravni Upravou podnikdni investiénich fondd, je tfeba provést korekce ze zasady opatrnosti. A to tfeba i do
vySe 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu ucetni zaverky a dale ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uvérové riziko u financnich zavazk( se stanovuje stejné jako u Uvérovych pohledavek. O¢ekéavané penéznitoky ze zédvazku
se diskontuje na zakladé sazby, kterd se sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Metoda
reflektuje aktualni situace véfitele, které by mohly mit vliv zejména na predcasné splaceni Uvéru nebo na vyvoj trhu. Tim

je umoznéno stanovit, za jakych podminek by dal tento zavazek pofidit v sou€asnosti, a to odpovida definici realné
hodnoty.

13.2 Hierarchie realnych hodnot finanénich nastrojl
Hierarchie realnych hodnot ma tyto urovné:

- Uroven 1 — Redlna hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma Gcetni
jednotka pristup ke dni ocenént;

- Uroven 2 — Reélnd hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do Grovné 1, které jsou pfimo Gi
neprimo pozorovatelné pro aktivum Ci zavazek;
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- Uroven 3 — Reélnd hodnota je stanovena pomoci vstupnich veli¢in, které nejsou zalozeny na pozorovatelnych trznich
datech.

Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je ur¢ena na zakladé vstupnich
hodnot nejnizsi urovné, které jsou vyznamné pro méreni redlné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupl, je toto ocenéni ocenénim drovné 3.
Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyZzaduje Usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Nasledujici tabulka analyzuje v rédmci hierarchie redlnych hodnot finanénich nastrojd Ugetni jednotky (podle tfidy) ocenéné
realnou hodnotou k 31. prosinci 2025.

Rok 2025
Aktiva (tis. K&) Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Pohledayky za 0 0 59 59
bankami
Celkem k 31.12. 0 0 52 52
Rok 2024
Aktiva (tis. Kg) Urovers 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Pohledayky za 0 0 55 55
bankami
Celkem k 31.12. 0 0 55 55

Pro vS8echny presuny finan¢nich nastroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefiovani realnou hodnotou plati
pfedpoklad, Ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Jestlize dochazi k nizké likvidité finanéniho aktiva na

V priibéhu sledovaného nebo srovndvaciho obdobi nedoslo k zaddnym presuntim. Techniky ocenovani a vstupni veli¢iny

13.3 Techniky ocenovani a vstupni veliciny
Popis ocerovaci techniky a vstupnich veli¢in Grovné 2 a 3

Pro ocenéni realné hodnoty na urovni 2 vychazime vétsinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjisténych informaci z trhu
u obdobnych finanénich nastrojl, které se aktivné obchoduji, se stanovi koeficienty pro srovnatelné transakce ¢&i
multiplikatory, a ty se nasledné pouziji k odvozeni realné ceny. Vstupni veli¢iny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménove kurzy, urokove sazby.

Pro ocenéni redlné hodnoty na Urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo Ucéetni hodnotou. Na
zakladé vstupnich velicin aplikuje jednotka nékterou z ocenovacich metod a na jejich zakladé stanovi realnou hodnotu.
Mezi vstupni veli¢iny patfi informace a finanénim aktivu, Urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace z
finanénich trhd, emisni podminky, finanéni analyza dluznika apod.
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Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkovd hodnota je pak dana jako rozdil
individualné ocenénych poloZek majetku a zavazk(. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit v zavislosti na tom, podle jakych zdsad
a predpokladil budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, Ze pracujeme s pfedpokladem ,going concern®, ocenéni by
mélo odrazet naklady na znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu snizenou o hodnotu opotfebeni) — metoda
substanc¢ni hodnoty. Dalsi majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném pripadé nepredpokladame
dlouhodobéjsi existenci ocefiovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zavazkl. Mezi majetkové metody patfi rovnéZz metoda ucetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni majetku a zavazk{ na bazi Uc¢etnich principl a zasad. V rdmci pfecenéni
dil¢ich sloZzek majetku a zavazk( Ize samoziejmé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody.

Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani urcuje hodnotu finanéniho aktiva na zakladé porovnani ocefiované
hodnoty se srovnatelnymi veli¢inami zjisténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti vefejné ¢i soukromé transakce. Prihlizi se rovnéz k predchozim transakcim tykajicim finan¢niho aktiva. Odhad
se provadi na zdkladé ,metody srovnatelnych multiplikdtord” nebo na zdkladé ,metody srovnatelnych transakci”.
Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zakladeé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin realizace. Tato analyza je dulezitd pri vybéru pfisluSnych koeficientl, které se aplikuji na finanéni udaje
ocenovaného podniku. Prislusné udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na finan¢ni aktivum.

Ocenéni vynosovym zplsobem — Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V rdmci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, vCetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou
diskontovény na soucasnou hodnotu pozadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tok( je
povazovana (spolu s ostatnimi modely pouzivajicimi predikce budoucich vysledkd) za teoreticky nejspravnéjsi metodu
ocenéni, protoZe explicitné bere do Uvahy budouci uZitek spojeny s vlastnictvim ocenovaného aktiva.

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investici urovné 3 ke konci sledovaného ucetniho obdobi
jsou nasleduijici:

Aktiva (tis. K&) Redlna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy

Pohledavky za bankami a

. RN . 52 DCF Model PRIBOR, IRS CZK
druzstevnimi zaloznami

Nabéhla hodnota pohledavek za bankami predstavuje vhodnou aproximaci jejich redalné hodnoty, a to s ohledem na nizké
kreditni riziko protistrany a kratkou dobu do splatnosti. Citlivost na nepozorovatelné vstupy je nevyznamna.

13.4 Popis ocefovacich postupl pouzitych ucetni jednotkou v Urovni 3

13.4.1 Ocenéni poskytnutych uverd

vynosovym zplsobem

Model ocenuje finanéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich toku. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj

na finan¢nich trzich. K tomuto Uc¢elu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potfeb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.
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13.4.2 Ocenéni prijatych uverd
vynosovym zplsobem
Model ocenuje finanéni aktiva na zdkladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na financnich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.
13.4.3 Sladéni pohybu na urovni 3 hierarchie realnych hodnot

Sladéni pohybl na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojl je k 31. prosinci 2025 nasledujict:

Zisk
. . /ztrata z
. Zisk /ztrata z - . . s
Redlna . . pfecenéni . Prevody Redlna
tis. K& hodnota pre(,::l'; %rll('udo do Nsléﬁfky/ Prodeje | Emise | Vyporadani zado hodnota
k1.1. h(;/Sy odafeni ostatniho urovné 3 k31.12.
P Gplného
vysledku
Aktiva
Pohledavky 55 0 0 0 0 0 3 0 52
za bankami
Celkern 55 0 0 0 0 0 3 0 52
aktiva

Sladéni pohybU na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid ndstrojd je k 31. prosinci 2024 nasledujici:

Zisk
. . /ztrata z
.« | Zisk/ztrataz Y . - -y
o Redlna precenéni do pfecenéni Nakupy/ . . o Prevody Realna
tis. K& hodnota sledku do vznik Prodeje | Emise | Vyporadani zado hodnota
k1.1. vy . . | ostatniho urovné 3 k31.12.
hospodareni R
Uplného
vysledku
Aktiva
Pohledavky g
za bankami o7 0 0 0 0 0 2 0 55
Celkem 57 0 0 0 0 0 2 0 55
aktiva
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14TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Ugetni jednotka ve sledovaném obdobi neeviduje transakce se spfiznénymi osobami.

14.1 Osoby ovladajici

Néazev ovladajici osoby: EUROPIUM a.s. Jméno ovladajici osoby: Lubor Zalman

ey | suoeyem e 77251
Nepfimo prostrednictvim

Zpulsob ovladani: 100% primy podil | Zplsob ovladani: ovladani spolecnosti
EUROPIUM a. s.

Podil na hlasovacich pravech: 100% pfimy podil Podil na hlasovacich pravech: 100% pfimy podil

15 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu Gcetni zévérky nedoslo k vyznamnym udélostem, které by mély dopad na Ucetni zavérku Ucetni jednotky.

Sestaveno dne: 02.04.2026

Digitally signed by
Magr. Jan Kubin
Date: 2026.04.02
13:12:08 +02'00'

Mgr. Jan Kubin
zmocneény zastupce jediného Clena predstavenstva spoleCnosti

EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.
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Zprdva o vztazich za Ugetni obdobi

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az ¢) ZOK)

Ovladana osoba:

Sidlo:

EnCor Funds SICAV, a.s.
067 60 295

Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

b) Uloha ovlddané osoby ve struktufe vztaht mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investicni strategie ur¢ené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spole¢nosti
EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s. ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici
Jméno:

ZpUsob ovladani:

Lubor Zalman
22.ledna 1966
Pod Sibenickami 778, 251 64 Mnichovice

nepfimo prostfednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu EUROPIUM a.s., ICO
046 50484 (dale jen ,EUROPIUM"), ktery pfimo vilastni 100% podil na
zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané osoby

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpulsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladant:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.

108 91 498

Pernerova 691/42, 186 00 Praha 8

pfimo Luborem Zalmanem a Janem Kubinem, oba jednaji ve shodé ve smyslu
ust. §75 odst. 3 ZOK

EnCor Wealth Management s.r.o.

02799715

Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

nepfimo prostrednictvim ovladani spole¢nosti EUROPIUM a pfimo Janem
Kubinem, oba jednaji ve shodé ve smyslu ust. §75 odst. 3 ZOK

EB1 s.r.o.

29129 575

Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

nepfimo prostiednictvim ovladani spolecnosti EUROPIUM, ve smyslu ust. §75
odst. 3 ZOK

CORIOLANUS a.s.

282 03 534

Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

pfimo prostfednictvim 100% podilu na zékladnim kapitalu
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Nazev osoby: MANZALT s.r.o.

ICO: 046 50 441

Sidlo: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

Zpulsob ovladani: pfimo prostfednictvim 100% podilu na zékladnim kapitalu
Nazev osoby: B92 a.s.

ICO: 068 17 122

Sidlo: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

Zplsob ovladani: pfimo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu
Nazev osoby: EnCor s.r.o.

ICO: 02128136

Sidlo: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

Zpulsob ovladani: pfimo Luborem Zalmanem ve smyslu ust. §73 odst. 1 ZOK

c) ZpUsob a prostredky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na
ovladané osobé prostrednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplatiuje rozhodujici vliv na ovladanou
osobu.

d) Prehled jednéni uginénych v U&etnim obdob, ktera byla uginéna na popud nebo v z&jmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V prabéhu ucetniho obdobi nebyla v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovlddanych osobou

ovladajici u¢inéna zadna jednani tykajici se majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané
osoby zjisténého podle posledni ucetni zaverky.

e) Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

Protistrana Smluvni typ Datum uzavreni el . PInéni obdrzené
poskytované

Penézni
EnCor Wealth Smlouva o 0 prostredky Zprostredkovani
Management spolupraci o (odrzne za investor(
S.I.0. zprostredkovani)
EnCor Asset Smlouva ° Penézni
Management S TS prostredky
: PR individualniho 1.10.2021 . Obhospodarovani
investicni L (odmeéna za
. statutarniho L
spolecnost, a.s. , obhospodarovani
organu
Dodatek €. 1 ke.
EnCor Asset Smlouvé o vykonu Penézni
Managvement, fun_kge . 25.6.2025 prostvredky Obhospodarovani
investicni individualniho (odména za
spole¢nost, a.s. statutarniho obhospodarovani

organu
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f)  Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako
statutarni orgadn nemuze byt pfimo vazdna pokyny akcionari ve vztahu kjednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formaini existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

ProhlaSeni statutarniho organu

Statutarni organ Fondu timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni Cinnosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z verejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skute¢nosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpraveé uvedeny nejsou.
Zpracoval: Mgr. Jan Kubin
Funkce: mistopredseda predstavenstva spole¢nosti
EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.
Dne: 25.03.2026

Podpis:
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Priloha &. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism.

e) VoBUP)

Pofizovaci hodnota Realna thnota k poslednimu dni
Identifikace majetku (tis. CZK) Ucetniho obdobi
! (tis. CZK)

Penézni prostredky na Uctech




